Aneks nr 8 do Prospektu Emisyjnego Marvipol S.A.

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1, 00-950 WARSZAWA

WNIOSEK O ZATWIERDZENIE

ANEKSU DO PROSPEKTU EMISYJNEGO

zatwierdzonego w dniu 6 marca 2008 r.
decyzja nr DEM/410/4/26/08

(Na podstawie art. 51 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych)

Spotka Marvipol S. A.
Wprowadzajacy Cosinda Holdings Limited
Firma inwestycyjna (Oferujacy) ING Securities S.A.
ZALACZNIKI

X Tre$¢ aneksu

X Wykaz poprzednio zatwierdzonych aneksow
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Aneks nr 8 do Prospektu Emisyjnego Marvipol S.A.

OSOBY PODPISUJACE ANEKS

Emitent — Marvipol S.A.

o . Funkcja/stanowisko . :
Imig i nazwisko ) . Data i podpis
Sposob reprezentacii
Mariusz Wojciech Ksigzek Prezes Zarzadu
Data:
Andrzej Nizio Wice Prezes Zarzadu
Data:
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Aneks nr 8 do Prospektu Emisyjnego Marvipol S.A.

Wprowadzajacy — Cosinda Holdings Limited

Imig i nazwisko

Funkcja/stanowisko
sposob reprezentacii

Data i podpis

Mariusz Wojciech Ksigzek

petnomocnik

Data:
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Aneks nr 8 do Prospektu Emisyjnego Marvipol S.A.

Firma inwestycyjna (Oferujacy) - ING Securities S.A.

o . Funkcja/stanowisko _ )
Imig i nazwisko ] ) Data i podpis
Sposob reprezentaci

Andrzej Olszewski Prokurent

Data:

Krzysztof Jakimowicz Prokurent

Data:
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Aneks nr 8 do Prospektu Emisyjnego Marvipol S.A.

Warszawa, dnia 30 maja 2008 roku

Komisja Nadzoru Finansowego
00-950 Warszawa
PIl. Powstancéw Warszawy 1

Aneks nr 8 do Prospektu Emisyjnego Marvipol S.A.
zatwierdzonego Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego Nr DEM/410/4/26/08

W zwigzku z faktem, iz w dniu 29 maja 2008 roku Spétka oraz Sprzedajacy, na podstawie rekomendacji Menedzeréw Oferty, podjeli
decyzje o odwotaniu Oferty, wszelkie odniesienia do Oferty zawarte w Prospekcie nie sq aktualne. Spdtka podtrzymata natomiast
decyzje o ubieganiu sie 0 dopuszczenie Akcji Spdtki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. W przypadku niespetnienia przez Spétke obowigzujacych wymogéw, o ktdrych mowa miedzy
innymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 roku w sprawie szczeg&towych warunkow, jakie musi
spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku
(Dz. U. Nr 206, poz. 1712) oraz Regulaminie Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., Spétka zamierza ztozy¢ wniosek
o0 dopuszczenie wszystkich swoich akcji do obrotu na rynku innym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych.

Majac powyzsze na uwadze, w Prospekcie wprowadza sie nastepujgce zmiany:

Na str. 1 (oktadce) Prospektu byto:

“Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 6 marca 2008 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF"), bedacg organem
nadzoru nad rynkiem finansowym w Polsce.

Akcje Oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane w trybie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych
z 1933 roku (Securities Act of 1933), z pdzn. zm. (,,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”), ani przez wiasciwy
do spraw papieréw wartosciowych organ nadzoru ktoregokolwiek stanu lub ktorejkolwiek jurysdykcji w Stanach
Zjednoczonych, i nie moga byé oferowane, sprzedawane, zastawiane i w inny sposéb zbywane na terytorium Stanow
Zjednoczonych, chyba ze w ramach zwolnienia z wymogu rejestracji przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papie-
rach Wartosciowych lub w ramach transakcji wylaczonych spod tego wymogu, pod warunkiem zachowania zgodnosci
z whasciwymi przepisami prawa regulujacymi obr6t papierami wartosciowymi w ktérymkolwiek stanie lub jurysdykcji
w Stanach Zjednoczonych."

Na str. 1 (oktadce) Prospektu jest:

“Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 6 marca 2008 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF"), bedacq organem
nadzoru nad rynkiem finansowym w Polsce.

W dniu 29 maja 2008 roku Spétka oraz Sprzedajacy, na podstawie rekomendacji Menedzeréw Oferty, podjeli decyzje o odwotaniu
Oferty. W zwigzku z powyzszym wszelkie odniesienia do Oferty zawarte w niniejszym Prospekcie nie sg aktualne. Spotka
podtrzymata natomiast decyzje o ubieganiu sie 0 dopuszczenie Akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW. W przypadku niespetnienia przez Spotke obowigzujacych wymogdw, o ktérych mowa miedzy innymi w Rozporzadzeniu
0 Rynku oraz Regulaminie GPW, Spdtka zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie wszystkich swoich akcji do obrotu na rynku
innym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych.

Akcje Oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane w trybie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych
z 1933 roku (Securities Act of 1933), z p6zn. zm. (,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”), ani przez wiasciwy
do spraw papieréw wartosciowych organ nadzoru ktoregokolwiek stanu lub ktorejkolwiek jurysdykcji w Stanach
Zjednoczonych, i nie moga byé oferowane, sprzedawane, zastawiane i w inny sposéb zbywane na terytorium Stanéw
Zjednoczonych, chyba ze w ramach zwolnienia z wymogu rejestracji przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie
0 Papierach Wartosciowych lub w ramach transakcji wytaczonych spod tego wymogu, pod warunkiem zachowania
zgodnosci z wasciwymi przepisami prawa regulujacymi obr6t papierami wartosciowymi w ktorymkolwiek stanie lub
jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych."
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Na str. 5 Prospektu w rozdziale | "Podsumowanie™ w punkcie 1 "Wprowadzenie™ byto:

dziatalnos¢ prowadzona poprzez trzy spétki zalezne w zakresie importu oraz sprzedazy na rynku polskim samochoddw marki
Jaguar i Land Rover. Dziatalno$¢ ta zostanie po przeprowadzeniu Oferty catkowicie wydzielona poza Grupe w drodze
sprzedazy spotek zaleznych. W tym celu Spétka w dniu 7 wrze$nia 2007 roku zawarta z Cosinda Holdings Limited umowe
przedwstepng sprzedazy udziatow w tych spétkach, ktdra zostata opisana w Rozdziale XVIII."

Na str. 5 Prospektu w rozdziale | "Podsumowanie™ w punkcie 1 "Wprowadzenie" jest

"

dziatalno$¢ prowadzona poprzez trzy spotki zalezne w zakresie importu oraz sprzedazy na rynku polskim samochoddw marki
Jaguar i Land Rover. Dziatalno$¢ ta zostanie po przeprowadzeniu Oferty catkowicie wydzielona poza Grupe w drodze
sprzedazy spotek zaleznych. W tym celu Spdtka w dniu 7 wrzesnia 2007 roku zawarta z Cosinda Holdings Limited umowe
przedwstepng sprzedazy udziatow w tych spotkach, ktora zostata opisana w Rozdziale XVIII.

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spétke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzeréw
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, dziatalno$¢ w zakresie importu oraz sprzedazy na rynku polskim samochoddw marki Jaguar
i Land Rover zostanie catkowicie wydzielona poza Grupe po spetnieniu sie warunkéw okreslonych w przedwstepnej umowie
sprzedazy udziatéw z dnia 7 wrzesnia 2007 roku, zmienionej aneksem z dnia 29 maja 2008 roku, opisanej w Rozdziale XVIII
niniejszego Prospektu."

Na str. 10 Prospektu w rozdziale | "Podsumowanie” w punkcie 7 "Oferta" byto:

"Oferta W ramach Oferty Spotka oferuje do objecia 8.302.218 Akcji Serii D.
Ponadto Sprzedajacy oferuje do sprzedazy 800.000 istniejacych
Akcji Sprzedawanych. tacznie Oferta obejmuje 9.102.218 Akcji Ofe-
rowanych. Akcje Oferowane nie sg rozroznianie na etapie sktadania
zapisOw przez inwestorow, co 0znacza, ze moga im zosta¢ przydzie-
lone zaréwno Akcje Emitowane jak i Akcje Sprzedawane."

Na str. 10 Prospektu w rozdziale | "Podsumowanie™ w punkcie 7 "Oferta" jest:

"Oferta W ramach Oferty Spotka oferuje do objecia 8.302.218 Akcji Serii D.
Ponadto Sprzedajacy oferuje do sprzedazy 800.000 istniejacych
Akcji Sprzedawanych. tacznie Oferta obejmuje 9.102.218 Akcji Ofe-
rowanych. Akcje Oferowane nie sg rozroznianie na etapie sktadania
zapisOw przez inwestoréw, co oznacza, ze moga im zostac przydzie-
lone zaréwno Akcje Emitowane jak i Akcje Sprzedawane.

W dniu 29 maja 2008 roku Spotka oraz Sprzedajacy, na podstawie
rekomendacji Menedzerow Oferty, podjeli decyzje o odwotaniu
Oferty."

Na str. 10 Prospektu w rozdziale | "Podsumowanie™ w punkcie 7 "Oferta” byto:

"Dzien Wprowadzenia do Obrotu Spétka spodziewa sig, ze obro6t akcjami Spétki oraz PDA rozpocznie
sie okoto 10 lipca 2008 roku, badz w najblizszym mozliwym pozniej-
szym terminie, o ile nie wystapig nieprzewidziane okolicznosci."

Na str. 10 Prospektu w rozdziale | "Podsumowanie™ w punkcie 7 "Oferta" jest:

"Dzieh Wprowadzenia do Obrotu W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz
Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzeréw Oferty, de-
cyzji 0 odwotaniu Oferty, do obrotu na rynek gietdowy wprowadzone
zostang wszystkie istniejace akcje Spokki.

Spdtka spodziewa sig, ze obrdt akcjami Spotki rozpocznie sie na prze-
tomie czerwca i lipca 2008 roku, badz w najblizszym mozliwym pdzniej-
szym terminie, o ile nie wystapig nieprzewidziane okolicznosci."

Na str. 10 Prospektu w rozdziale | "Podsumowanie™ w punkcie 7 "Oferta" byto:

"Cele Oferty i sposob wykorzystania wptywow z Oferty ~ Przy Cenie Maksymalnej Spotka moze uzyska¢ wplywy brutto
z emisji Akcji Emitowanych w wysokosci okoto 199 min zt. Srodki
uzyskane w ramach Oferty beda wykorzystane do sfinansowania
transakciji zakupu gruntéw pod nowe projekty mieszkaniowe.

Wiecej informacji znajduje sie w czesci: ,Cele Oferty i Sposdb

non

Wykorzystania Wptywow z Oferty”.
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Na str. 10 Prospektu w rozdziale | "Podsumowanie" w punkcie 7 "Oferta" jest:

"Cele Oferty i sposéb wykorzystania wptywow z Oferty

Przy Cenie Maksymalnej Spotka moze uzyska¢ wplywy brutto
z emisji Akcji Emitowanych w wysokosci okoto 199 min zt. Srodki
uzyskane w ramach Oferty bedq wykorzystane do sfinansowania
transakcji zakupu gruntéw pod nowe projekty mieszkaniowe.

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz
Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzerdw Oferty,
decyzji o odwotaniu Oferty, Spotka nie uzyska wptywow z emisji AKcji
Emitowanych.

Wiecej informacji znajduje sie w czesci: ,Cele Oferty i Sposéb
Wykorzystania Wptywow z Oferty”."

Na str. 11 Prospektu w rozdziale | "Podsumowanie" w punkcie 7 "Oferta" byto:

"Dywidenda i polityka wyptaty dywidendy

Zarzad nie wyklucza rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu
wyplaty dywidendy. Rekomendacja taka bedzie jednak uwzgledniata
wzrost dziatalnosci Spétki oraz plany jej rozwoju biorac jednoczesnie
pod uwage utrzymanie odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowe;.

Zgodnie z tg politykgq w ocenie Zarzadu mozliwe jest rekomendo-
wanie Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy w wysokosci do
20% zysku netto za lata obrotowe zakoriczone po przeprowadzeniu
Oferty.

Zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej z Bankiem BPH S.A.
(obecnie Pekao S.A.) z dnia 24 listopada 2006 roku, do dnia w kt6-
rym akcje Spdtki zostang dopuszczone do obrotu gieldowego, wypta-
ta dywidendy przez Spotke wymaga zgody banku, ktdra to zgoda nie
bedzie bezzasadnie wstrzymywana. Z dniem 4 kwietnia 2008 roku
opisana powyzej umowa kredytowa zawarta z Bankiem BPH S.A.
(obecnie Pekao S.A.) zostata rozwigzana na mocy porozumienia
stron. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w rozdziale XVIII
"Istotne umowy" w punkcie 3.9 "Umowa kredytowa z Bankiem BPH
S.A. (obecnie Pekao S.A.) z dnia 24 listopada 2006 roku".

Ponadto, zgodnie z warunkami emisji Obligacji oraz postanowieniami
Umowy Inwestycyjnej opisanej w Rozdziale XVIII Spotka zobowia-
zala sie nie wyptaca¢ akcjonariuszom dywidendy ani zaliczek na
poczet dywidendy bez uprzedniej zgody posiadaczy Obligacji do dnia
wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na GPW."

Na str. 11 Prospektu w rozdziale | "Podsumowanie" w punkcie 7 "Oferta" jest:

"Dywidenda i polityka wyptaty dywidendy

Zarzad nie wyklucza rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu
wyptaty dywidendy. Rekomendacja taka bedzie jednak uwzgledniata
wzrost dziatalnosci Spotki oraz plany jej rozwoju biorac jednoczesnie
pod uwage utrzymanie odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowe;.

Zgodnie z tg polityka w ocenie Zarzadu mozliwe jest rekomendo-
wanie Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy w wysokosci do
20% zysku netto za lata obrotowe zakoriczone po przeprowadzeniu
Oferty.

Zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej z Bankiem BPH S.A.
(obecnie Pekao S.A.) z dnia 24 listopada 2006 roku, do dnia
w ktdrym akcje Spotki zostang dopuszczone do obrotu gietdowego,
wyptata dywidendy przez Spotke wymaga zgody banku, ktéra to
zgoda nie bedzie bezzasadnie wstrzymywana. Z dniem 4 kwietnia
2008 roku opisana powyzej umowa kredytowa zawarta z Bankiem
BPH S.A. (obecnie Pekao S.A) zostala rozwigzana na mocy
porozumienia stron. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie
w rozdziale XVIII "Istotne umowy" w punkcie 3.9 "Umowa kredytowa
z Bankiem BPH S.A. (obecnie Pekao S.A.) z dnia 24 listopada 2006
roku".
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Ponadto, zgodnie z warunkami emisji Obligacji oraz postanowieniami
Umowy Inwestycyjnej opisanej w Rozdziale XVIII Spétka zobowig-
zala sie nie wyplaca¢ akcjonariuszom dywidendy ani zaliczek na
poczet dywidendy bez uprzedniej zgody posiadaczy Obligacji do dnia
wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na GPW.

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz
Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzerow Oferty,
decyzji 0o odwotaniu Oferty, Zarzad nie planuje rekomendowania
Walnemu Zgromadzeniu wyplaty dywidendy w okresie najblizszych
dwoch lat."

Na str. 11 Prospektu w rozdziale | "Podsumowanie” w punkcie 7 "Oferta" byto:

"Notowanie akcji i rynek

Niezwtocznie po zakonczeniu Oferty Spotka zamierza ztozyé wniosek
0 dopuszczenie wszystkich swoich akcji (w tym Akcji Oferowanych)
jak réwniez PDA do obrotu na gtownym rynku GPW. Wiece]
informacji na ten temat przedstawiono w czesci ,Warunki Oferty
i Zasady Dystrybucji”."

Na str. 11 Prospektu w rozdziale | "Podsumowanie™ w punkcie 7 "Oferta" jest:

"Notowanie akcji i rynek

Niezwtocznie po zakoriczeniu Oferty Spotka zamierza ztozy¢ wniosek
0 dopuszczenie wszystkich swoich akcji (w tym Akcji Oferowanych)
jak réwniez PDA do obrotu na gtéwnym rynku GPW. Wiecej
informacji na ten temat przedstawiono w czesci ,Warunki Oferty
i Zasady Dystrybucji”.

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz
Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzerow Oferty,
decyzji o odwotaniu Oferty, w przypadku niespetnienia przez Spotke
obowigzujacych wymogéw, o ktdrych mowa miedzy innymi w Rozpo-
rzadzeniu 0 Rynku oraz Regulaminie GPW, Spotka zamierza ztozy¢
wniosek o dopuszczenie wszystkich swoich akcji do obrotu na rynku
innym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych."

Na str. 11 Prospektu w rozdziale | "Podsumowanie™ w punkcie 7 "Oferta" byto:

"Ograniczenie zbywalnosci Akcji

Z wylaczeniem emisji Akcji Emitowanych, w zwigzku z Ofertg Spotka
zobowigzata sie, ze w okresie 12 miesiecy od Dnia Zamkniecia
Oferty nie bedzie, bez uprzedniej pisemnej zgody Globalnego Koor-
dynatora, ktéra nie bedzie bezzasadnie wstrzymywana, ogtaszaé
jakiegokolwiek zamiaru zaoferowania nowych akcji i/lub emisji
papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spotki badz papieréw
wartosciowych, w jakikolwiek sposéb przyznajacych prawo do
objecia akcji, ani dokonywac jakichkolwiek transakcji (w tym tran-
sakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérych
ekonomiczny skutek bytby podobny do emisji nowych akcji Spoki,
z wyjatkiem emisji Akcji Serii E, ktére majg by¢ emitowane celem
przyznania posiadaczom obligacji na okaziciela serii A zamiennych
na akcje zwykle na okaziciela serii E. Wiece] informacji dotyczacych
emisji obligacji seri A znajduje sie w Rozdziale XVII Kapitat
Zaktadowy i Statut.

Ponadto, wszyscy akcjonariusze, ktérzy na dzien publikacji niniejsze-
go Prospektu posiadali 100% Akcji, zobowigzali sie, ze z wylacze-
niem sprzedazy Akcji Oferowanych w niniejszej Ofercie, w okresie 12
miesiecy od Dnia Zamknigcia Oferty, bez uprzedniej pisemnej zgody
Globalnego Koordynatora, ktorej wydanie nie bedzie bezzasadnie
wstrzymywane: (i) nie sprzedadzg lub nie ogloszg zamiaru sprzeda-
zy, zadnych Akcji posiadanych na Dziet Zamknigcia Oferty, (i) nie
wyemitujg  papierow wartosciowych zamiennych na Akcje badz
papieréw wartosciowych, w jakikolwiek sposéb przyznajacych prawo
do objecia Akcji oraz (iii) nie przeprowadzg zadnej transakcji (w tym

A8-8



Aneks nr 8 do Prospektu Emisyjnego Marvipol S.A.

transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérych
ekonomiczny skutek bytby podobny do sprzedazy Akcji, (iv) nie bedq
proponowaé, glosowac za lub w inny sposéb popiera¢ jakiegokolwiek
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki ani jakigjkolwiek emis;i
papierébw wartosciowych zamiennych na Akcje lub papieréw
wartosciowych, ktore w jakikolwiek sposdb przyznajg prawo do
objecia Akcji, oraz (v) nie zawrg zadnej transakcji (w tym transakcji
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérych ekonomiczny
skutek bytby podobny do spowodowania emisji przez Spotke takich
instrumentéw. Powyzsze zobowigzania nie dotycza jakichkolwiek
dziatan zwigzanych z emisjg Akcji Serii E, ktére majg by¢ emitowane
celem przyznania posiadaczom obligacji na okaziciela seri A
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii E Spotki.

W czasie obowigzywania umowy kredytowej z Bankiem BPH S.A.
(obecnie Pekao S.A.) z dnia 24 listopada 2006 roku akcjonariusze
Spotki nie mogq bez zgody banku, ktorej to zgody bank nie moze
odméwi¢ bez uzasadnienia, dokona¢ zbycia posiadanych przez
siebie Akcji w Spoice podmiotowi innemu niz dotychczasowy
akcjonariusz Spétki. Po dopuszczeniu akcji Spotki do obrotu
gietdowego dotychczasowi akcjonariusze Spétki zobowigzani sg na
czas obowigzywania umowy kredytowej z Bankiem BPH S.A. z dnia
24 listopada 2006 roku utrzyma¢ w Spoice powyzej 50% udziatow
w kapitale zaktadowym. Z dniem 4 kwietnia 2008 roku opisana
powyzej umowa kredytowa zawarta z Bankiem BPH S.A. (obecnie
Pekao S.A.) zostata rozwigzana na mocy porozumienia stron. Wiecej
informacji na ten temat znajduje sie w rozdziale XVIII "Istotne
umowy" w punkcie 3.9 "Umowa kredytowa z Bankiem BPH S.A.
(obecnie Pekao S.A.) z dnia 24 listopada 2006 roku".

Ponadto, zgodnie z postanowieniami umowy pomiedzy BRE Bank
S.A. oraz Mariuszem Wojciechem Ksigzek oraz Andrzejem Nizio
zawartej w zwigzku z zawarciem przez Spotke z BRE Bank S.A.
Umowy Inwestycyjnej opisanej w Rozdziale XVIII Prospektu oraz
emisjg Obligacji przez Spotke, Andrzej Nizio zobowigzat sie do
niezbywania 1.559.200 akcji Spotki w okresie od dnia emisji
Obligacii, tj. od dnia 19 listopada 2007 roku do dnia wykupu ostatniej
Obligacji przez Spétke, albo, dnia przypadajacego dwanascie (12)
miesiecy po dniu pierwszego notowania akcji Spotki na GPW,
w zaleznosci, ktéry z tych dni przypadnie wczesniej. Umowa
Inwestycyjna zawiera takze zobowigzanie BRE Bank S.A. do niezby-
wania jakichkolwiek akcji Spotki objetych w wyniku zamiany Obligacji
w okresie 6 miesiecy od dnia wprowadzenia akcji Spotki do notowan
na GPW."

Na str. 11 Prospektu w rozdziale | "Podsumowanie™ w punkcie 7 "Oferta" jest:

"Ograniczenie zbywalnosci Akcji

Z wytaczeniem emisji Akcji Emitowanych, w zwigzku z Ofertg Spotka
zobowigzata sig, ze w okresie 12 miesiecy od Dnia Zamknigcia
Oferty nie bedzie, bez uprzedniej pisemnej zgody Globalnego Koor-
dynatora, ktéra nie bedzie bezzasadnie wstrzymywana, ogtasza¢
jakiegokolwiek zamiaru zaoferowania nowych akcji ilub emisji
papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spotki badz papieréw
wartosciowych, w jakikolwiek sposéb przyznajacych prawo do
objecia akcji, ani dokonywa¢ jakichkolwiek transakcji (w tym
transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérych
ekonomiczny skutek bytby podobny do emisji nowych akcji Spétki,
z wyjatkiem emisji Akcji Serii E, ktére majg by¢ emitowane celem
przyznania posiadaczom obligacji na okaziciela serii A zamiennych
na akcje zwykle na okaziciela serii E. Wigcej informacji dotyczacych
emisji obligacji serii A znajduje sie w Rozdziale XVII Kapitat
Zakfadowy i Statut.
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W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz
Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzerow Oferty,
decyzji o odwotaniu Oferty, zobowigzanie Spétki, o ktrym mowa
powyzej wygasto.

Ponadto, wszyscy akcjonariusze, ktdrzy na dzien zatwierdzenia
niniejszego Prospektu posiadali 100% Akcji, zobowigzali sie, ze
z wytaczeniem sprzedazy Akcji Oferowanych w niniejszej Ofercie,
w okresie 12 miesiecy od Dnia Zamkniecia Oferty, bez uprzedniej
pisemnej zgody Globalnego Koordynatora, ktdrej wydanie nie bedzie
bezzasadnie wstrzymywane: (i) nie sprzedadza lub nie ogtosza
zamiaru sprzedazy, zadnych Akcji posiadanych na Dzierh Zamkniecia
Oferty, (i) nie wyemitujg papieréw wartosciowych zamiennych na
Akcje badz papierdw wartosciowych, w jakikolwiek sposob przyznaja-
cych prawo do objecia Akcji oraz (jii) nie przeprowadzg Zzadnej
transakcji (w tym transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochod-
nych), ktorych ekonomiczny skutek bytby podobny do sprzedazy
Akciji, (iv) nie beda proponowac, glosowaé za lub w inny sposob po-
piera¢ jakiegokolwiek podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki ani
jakiejkolwiek emisji papieréw wartosciowych zamiennych na Akcje
lub papieréw wartosciowych, ktore w jakikolwiek sposéb przyznajg
prawo do objecia Akcji, oraz (v) nie zawrg zadnej transakcji (w tym
transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktorych
ekonomiczny skutek bytby podobny do spowodowania emisji przez
Spétke takich instrumentéw. Powyzsze zobowigzania nie dotyczg
jakichkolwiek dziatan zwigzanych z emisjq Akcji Serii E, ktdre majq
by¢ emitowane celem przyznania posiadaczom obligacji na okazi-
ciela serii A zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii E Spétki.

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz
Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzerow Oferty,
decyzji o odwotaniu Oferty, zobowigzanie akcjonariuszy, 0 ktorym
mowa powyzej wygasto.

W czasie obowigzywania umowy kredytowej z Bankiem BPH S.A.
(obecnie Pekao S.A.) z dnia 24 listopada 2006 roku akcjonariusze
Spotki nie mogg bez zgody banku, ktorej to zgody bank nie moze
odmoéwi¢ bez uzasadnienia, dokona¢ zbycia posiadanych przez
siebie Akcji w Spoice podmiotowi innemu niz dotychczasowy
akcjonariusz  Spétki. Po dopuszczeniu akcji Spétki do obrotu
gietdowego dotychczasowi akcjonariusze Spétki zobowigzani sg na
czas obowigzywania umowy kredytowej z Bankiem BPH S.A. z dnia
24 listopada 2006 roku utrzyma¢ w Spéice powyzej 50% udziatow
w kapitale zaktadowym. Z dniem 4 kwietnia 2008 roku opisana
powyzej umowa kredytowa zawarta z Bankiem BPH S.A. (obecnie
Pekao S.A.) zostata rozwigzana na mocy porozumienia stron. Wiecej
informacji na ten temat znajduje sie w rozdziale XVIII "Istotne
umowy” w punkcie 3.9 ,Umowa kredytowa z Bankiem BPH S.A.
(obecnie Pekao S.A.) z dnia 24 listopada 2006 roku”.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami umowy pomiedzy BRE Bank
S.A. oraz Mariuszem Wojciechem Ksigzek oraz Andrzejem Nizio
zawartej w zwigzku z zawarciem przez Spdtke z BRE Bank S.A.
Umowy Inwestycyjnej opisanej w Rozdziale XVIII Prospektu oraz
emisjg Obligacji przez Spotke, Andrzej Nizio zobowigzat sie do nie-
zbywania 1.559.200 akcji Spotki w okresie od dnia emisji Obligacii,
tj. od dnia 19 listopada 2007 roku do dnia wykupu ostatniej Obligacji
przez Spdtke, albo, dnia przypadajacego dwanascie (12) miesiecy po
dniu pierwszego notowania akcji Spotki na GPW, w zaleznosci, ktory
z tych dni przypadnie wcze$niej. Umowa Inwestycyjna zawiera takze
zobowigzanie BRE Bank S.A. do niezbywania jakichkolwiek akcji
Spotki objetych w wyniku zamiany Obligacji w okresie 6 miesiecy od
dnia wprowadzenia akcji Spétki do notowan na GPW. "
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Na str. 13 Prospektu w rozdziale Il "CZYNNIKI RYZYKA" byto:

"Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Akcji Oferowanych, potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowa¢ Czynniki Ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym Prospekcie. Kazde z oméwionych
ponizej ryzyk moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢
negatywny wptyw na cene akcji Spotki lub prawa inwestoréw wynikajace z Akcji Oferowanych, w wyniku czego, inwestorzy moga
straci¢ cze$¢ lub catos¢ zainwestowanych Srodkdow finansowych.

Potencjalni inwestorzy powinni takze mie¢ $wiadomos¢, ze wartos¢ Akcji Oferowanych oraz dochdd z nich moze sig zmniejszyé i ze
moga nie otrzymac¢ oczekiwanego zwrotu z dokonanej inwestycji."

Na str. 13 Prospektu w rozdziale Il "CZYNNIKI RYZYKA" jest:

"Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Akcji Oferowanych, potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowa¢ Czynniki Ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym Prospekcie. Kazde z oméwionych
ponizej ryzyk moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowsa, i perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢
negatywny wplyw na cene akcji Spotki lub prawa inwestoréw wynikajace z Akcji Oferowanych, w wyniku czego, inwestorzy moga
straci¢ cze$¢ lub calos¢ zainwestowanych srodkdw finansowych.

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spétke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzerdw
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, w przypadku niespetnienia przez Spotke obowigzujacych wymogéw, o ktérych mowa migdzy
innymi w Rozporzadzeniu o Rynku oraz Regulaminie GPW, Spdtka zamierza zlozy¢ wniosek o dopuszczenie wszystkich swoich
akcji do obrotu na rynku innym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych.

Potencjalni inwestorzy powinni takze mie¢ $wiadomos¢, ze wartos¢ Akcji Oferowanych oraz dochdd z nich moze sie zmnigjszy¢ i ze
moga nie otrzymac¢ oczekiwanego zwrotu z dokonanej inwestycji."

Na str. 31 Prospektu w rozdziale V "CELE OFERTY | SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z OFERTY" dodano ostatnie
zdanie w nastepujacym brzmieniu:

"W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzerow
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, Spotka nie uzyska wplywdw z emisji Akcji Emitowanych. W zwigzku z powyzszym przewidywana
wartos¢ zakupéw nowych gruntéw w najblizszych 2 latach planowanych przez Spétke zostanie odpowiednio ograniczona,
a inwestycje bedg finansowane ze zrodet wlasnych Spétki oraz przy wykorzystaniu finansowania zewnetrznego."

Na str. 32 Prospektu w rozdziale VI "DYWIDENDA | POLITYKA WYPLATY DYWIDENDY" dodano ostatnie zdanie
W nastepujacym brzmieniu:

"W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzerow
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, Zarzad nie planuje rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy w okresie
najblizszych dwaoch lat."

Na str. 40 Prospektu w rozdziale VIIl "ZARYS OGOLNY DZIAtALNOSCI" w punkcie 1 "Historia i rozwéj Emitenta" byto:

dziatalno$¢ prowadzona poprzez trzy spétki zalezne w zakresie importu oraz sprzedazy na rynku polskim samochodéw marki
Jaguar i Land Rover. Dziatalno$¢ ta zostanie po przeprowadzeniu Oferty catkowicie wydzielona poza Grupe w drodze
sprzedazy spdtek zaleznych. W tym celu Spétka w dniu 7 wrzesnia 2007 roku zawarta z Cosinda Holdings Limited umowe
przedwstepna sprzedazy udzialow w tych spotkach, ktdra zostata opisana w Rozdziale XVIIL."

Na str. 40 Prospektu w rozdziale VIl "ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI" w punkcie 1 "Historia i rozwéj Emitenta” jest:

dziatalnos¢ prowadzona poprzez trzy spotki zalezne w zakresie importu oraz sprzedazy na rynku polskim samochodéw marki
Jaguar i Land Rover. Dziatalno$¢ ta zostanie po przeprowadzeniu Oferty catkowicie wydzielona poza Grupe w drodze
sprzedazy spdtek zaleznych. W tym celu Spétka w dniu 7 wrzesnia 2007 roku zawarta z Cosinda Holdings Limited umowe
przedwstepna sprzedazy udziatéw w tych spotkach, ktdra zostata opisana w Rozdziale XVIII.

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzerow
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, dziatalno$¢ w zakresie importu oraz sprzedazy na rynku polskim samochodéw marki Jaguar
i Land Rover zostanie catkowicie wydzielona poza Grupe po spetnieniu sie warunkéw okreslonych w przedwstepnej umowie
sprzedazy udziatéw z dnia 7 wrzesnia 2007 roku, zmienionej aneksem z dnia 29 maja 2008 roku, opisanej w Rozdziale XVIII
niniejszego Prospektu.”
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Na str. 48 Prospektu w rozdziale VIl "ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI" w punkcie 4.2.6 " Strategia w zakresie
pozyskiwania nowych gruntéw" dodano ostatnie zdanie w nastepujacym brzmieniu:

"W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzerow
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, Spétka nie uzyska wptywoéw z emisji Akcji Emitowanych. W zwigzku z powyzszym inwestycje
Spotki bedg finansowane ze zradet whasnych Spétki oraz przy wykorzystaniu finansowania zewnetrznego, co moze mie¢ wplyw na
zmniejszenie skali wzrostu dziatalnosci Spotki, a zwlaszcza na tworzenie przez Spotke tzw. banku ziemi."

Na str. 49 Prospektu w rozdziale VIIl "ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI" w punkcie 4.3 "Proces realizacji projektow
deweloperskich™ byto:

"Wedle stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Spétka posiada prawa rzeczowe do dziatek, na ktérych zlokalizowane sg wszystkie
opisane w niniejszym rozdziale obecnie realizowane projekty deweloperskie Spdtki. Ponadto, Spétka nabyta prawa rzeczowe do
dziatek, na ktdrych realizowane bedg projekt Pasymska oraz pierwszy i drugi etap projektu Bernardynska. Pozostate projekty
deweloperskie opisane w niniejszym rozdziale jako projekty planowane, tj. kolejne etapy projektu Bernardynska (etapy IlI-VII) oraz
Projekty 16 do 20 zlokalizowane bedg na dziatkach, do ktorych prawa rzeczowe Spétka planuje nabyé¢. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu Spétka zawarta réznego rodzaju umowy i porozumienia z wiascicielami przedmiotowych dziatek, ktére w jej ocenie
powinny doprowadzi¢ do skutecznego nabycia wspomnianych praw. Spétka podjeta decyzje, iz przystapi do finalizacji nabycia tych
dziatek po zakonczeniu Oferty z uwagi na fakt, iz Spétka zamierza sfinansowaé cze$¢ wktadu wtasnego srodkami z emisji Akcji
Emitowanych zgodnie z informacjami zawartymi w rozdziale V Prospektu. Jednocze$nie, nie mozna wykluczyé, ze do opisywanego
nabycia dziatek (zwtaszcza tych niezbednych do realizacji Projektéw 16 do 20) nie dojdzie w przewidywanym terminie lub tez
w 0gole, przy czym w takim przypadku Spdtka jest przekonana, ze bedzie w stanie zastapi¢ je projektami o podobnym charakterze."

Na str. 49 Prospektu w rozdziale VIII "ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI" w punkcie 4.3 “Proces realizacji projektéw
deweloperskich" jest:

"Wedle stanu na dzier zatwierdzenia Prospektu Spétka posiada prawa rzeczowe do dziatek, na ktérych zlokalizowane sg wszystkie
opisane w niniejszym rozdziale obecnie realizowane projekty deweloperskie Spétki. Ponadto, Spétka nabyta prawa rzeczowe do
dziatek, na ktdrych realizowane beda projekt Pasymska oraz pierwszy i drugi etap projektu Bernardyniska. Pozostate projekty
deweloperskie opisane w niniejszym rozdziale jako projekty planowane, tj. kolejne etapy projektu Bernardynska (etapy IlI-VII) oraz
Projekty 16 do 20 zlokalizowane bedq na dziatkach, do ktérych prawa rzeczowe Spdtka planuje naby¢. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu Spétka zawarta réznego rodzaju umowy i porozumienia z wlascicielami przedmiotowych dziatek, ktére w jej ocenie
powinny doprowadzi¢ do skutecznego nabycia wspomnianych praw. Spotka podjeta decyzje, iz przystapi do finalizacji nabycia tych
dziatek po zakonczeniu Oferty z uwagi na fakt, iz Spotka zamierza sfinansowa¢ cze$¢ wkiadu wiasnego srodkami z emisji Akcji
Emitowanych zgodnie z informacjami zawartymi w rozdziale V Prospektu. Jednocze$nie, nie mozna wykluczyé, ze do opisywanego
nabycia dziatek (zwtaszcza tych niezbednych do realizacji Projektéw 16 do 20) nie dojdzie w przewidywanym terminie lub tez
w ogdle, przy czym w takim przypadku Spétka jest przekonana, ze bedzie w stanie zastapi¢ je projektami o podobnym charakterze.

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spétke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzeréw
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, Spétka rozwazy mozliwos¢ nabycia dziatek pod projekty planowane, tj. kolejne etapy projektu
Bernardynska (etapy I1I-VII) oraz Projekty 16 do 20, ze Srodkéw wiasnych Spotki oraz przy wykorzystaniu finansowania zewnetrzne-
go, przy czym ewentualny proces nabycia wspomnianych dziatek zostanie roztozony w czasie."

Na str. 57 Prospektu w rozdziale VIl "ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI" w punkcie 6 " Dziatalno$é w zakresie importu
i sprzedazy na rynku polskim samochodéw marki Jaguar i Land Rover" byto:

"Pomimo, iz dziatalno$¢ w zakresie importu i sprzedazy na rynku polskim samochod6w marki Jaguar i Land Rover jest rentowna,
Spotka zdecydowata o wydzieleniu jej poza Grupe w drodze sprzedazy udziatow we wspomnianych trzech spétkach na zasadach
okreslonych w umowie zawartej pomiedzy Spdtka a Cosinda Holdings Limited, ktdra zostata opisana w Rozdziale XVIII niniejszego
Prospektu. W wyniku realizacji tej umowy, Grupa po przeprowadzeniu Oferty nie bedzie prowadzi¢ dziatalnosci w tym zakresie."

Na str. 57 Prospektu w rozdziale VIIl "ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI" w punkcie 6 " Dziatalno$é w zakresie importu
i sprzedazy na rynku polskim samochoddw marki Jaguar i Land Rover" jest:

"Pomimo, iz dziatalnos¢ w zakresie importu i sprzedazy na rynku polskim samochodéw marki Jaguar i Land Rover jest rentowna,
Spétka zdecydowata 0 wydzieleniu jej poza Grupe w drodze sprzedazy udziatéw we wspomnianych trzech spétkach na zasadach
okreslonych w umowie zawartej pomiedzy Spotka a Cosinda Holdings Limited, ktora zostata opisana w Rozdziale XVIII niniejszego
Prospektu. W wyniku realizacji tej umowy, Grupa po przeprowadzeniu Oferty nie bedzie prowadzi¢ dziatalnosci w tym zakresie.

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spdtke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzeréw
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, dziatalno$¢ w zakresie importu oraz sprzedazy na rynku polskim samochodéw marki Jaguar
i Land Rover zostanie catkowicie wydzielona poza Grupe po spetnieniu sie warunkéw okreslonych w przedwstepnej umowie
sprzedazy udzialéw z dnia 7 wrzesnia 2007 roku, zmienionej aneksem z dnia 29 maja 2008 roku, opisanej w Rozdziale XVIII
niniejszego Prospektu."
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Na str. 83 Prospektu w rozdziale XI "ZASOBY KAPITALOWE" w punkcie 3 "Sytuacja kapitatowa" dodano ostatnie zdanie
W nastepujacym brzmieniu:

"W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzerow
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, Spdtka rozwazy mozliwos¢ nabycia dziatek pod projekty planowane, tj. kolejne etapy projektu
Bernardynska (etapy IlI-VIl) oraz Projekty 16 do 20, ze $rodkéw witasnych Spotki oraz przy wykorzystaniu finansowania zewnetrzne-
go, przy czym ewentualny proces nabycia wspomnianych dziatek zostanie rozlozony w czasie."

Na str. 89 Prospektu w rozdziale XIll "ORGANY ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE
WYZSZEGO SZCZEBLA" w punkcie 5 "Komitet audytu i komitet wynagrodzen Emitenta" dodano ostatnie zdanie
w nastepujacym brzmieniu:

"W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzeréw
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, Emitent rozwazy powotanie Komitetu Audytu oraz Komitetu Wynagrodzen po wprowadzeniu
akcji Spotki do obrotu na rynku gietdowym."

Na str. 90 Prospektu w rozdziale XIV "GLOWNI AKCJONARIUSZE | SPRZEDAJACY" w punkcie 1 "Gtéwni Akcjonariusze"
byto:

"** przy zatozeniu objecia wszystkich Akcji Emitowanych oraz sprzedazy wszystkich Akcji Sprzedawanych"
Na str. 90 Prospektu w rozdziale XIV "GLOWNI AKCJONARIUSZE | SPRZEDAJACY" w punkcie 1 "Gtéwni Akcjonariusze"
jest:

"* przy zatozeniu objecia wszystkich Akcji Emitowanych oraz sprzedazy wszystkich Akcji Sprzedawanych (w dniu 29 maja
2008 roku Spotka oraz Sprzedajacy, na podstawie rekomendacji Menedzeréw Oferty, podjeli decyzje o odwotaniu Oferty)"

Na str. 90 Prospektu w rozdziale XIV "GLOWNI AKCJONARIUSZE | SPRZEDAJACY" w punkcie 1 "Gtéwni Akcjonariusze"
pod tabela dodano:

"W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz Sprzedajgcego, na podstawie rekomendacji Menedzerow
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, w ponizszej tabeli przedstawiono posiadane przez Spétke informacje dotyczace akcji Spoki,
ktérych posiadaczami sg osoby bedace bezposrednio lub posrednio whascicielami co najmniej 5% wyemitowanego przez Spotke
kapitatu zaktadowego, wedtug stanu na dzien 29 maja 2008 roku.

Liczba Akcji % wyemitowanego kapitatu zaktadowego*
Mariusz Wojciech Ksigzek 29.625.000 82,49%
Andrzej Nizio 1.559.200 4,34%
Cosinda Holdings Limited** 4.708.100 13,11%
Pozostali 21.900 0,06%
Razem: 35.914.200 100%

* akcjonariusze posiadajg udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu Spéfki identyczny z udziatem w jej kapitale zaktadowym
* podmiot zalezny od Mariusza Wojciecha Ksigzek i Andrzeja Nizio

Na str. 90 Prospektu w rozdziale XIV "GLOWNI AKCJONARIUSZE | SPRZEDAJACY" w punkcie 2 "Sprzedajacy w Ofercie"
oraz w punkcie 3 "Rozwodnienie kapitatu zaktadowego™ dodano ostatnie zdanie w nastepujacym brzmieniu:

"W dniu 29 maja 2008 roku Spotka oraz Sprzedajacy, na podstawie rekomendacji Menedzeréw Oferty, podjeli decyzje o odwotaniu
Oferty."

Na str. 120 Prospektu w rozdziale XVIIl "Istotne Umowy" w punkcie 6.4 " UMOWA PRZEDWSTEPNA SPRZEDAZY
UDZIALOW Z COSINDA HOLDINGS LIMITED Z DNIA 7 WRZESNIA 2007 ROKU" dodano ostatnie zdanie w nastepujacym
brzmieniu:

"W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzeréw
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, w dniu 29 maja 2008 roku strony zawarty aneks do przedmiotowej umowy na mocy ktérego
termin do zawarcia umowy sprzedazy udziatow zostat przedtuzony do dnia 30 czerwca 2010 roku."
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Na str. 124 Prospektu w rozdziale XX "INFORMACJE O AKCJACH OFEROWANYCH ORAZ AKCJACH DOPUSZCZANYCH
DO OBROTU" w punkcie 1 "Typ i rodzaj Akcji Oferowanych i dopuszczanych do obrotu" dodano ostatnie zdanie
W nastepujacym brzmieniu:

"W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spétke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzeréw
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym GPW na podstawie
niniejszego Prospektu sg akcje istniejace Spdtki, tj. Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C."

Na str. 141 Prospektu w rozdziale XXI "Warunki Oferty" byto:
"XXI Warunki Oferty
1. Warunki i wielko$¢ Oferty

W ramach Oferty Spotka oferuje do objecia 8.302.218 Akcji Serii D. Ponadto Sprzedajacy oferuje do sprzedazy 800.000
istniejacych Akcji Sprzedawanych. Akcje Oferowane sg oferowane po Cenie Oferty, ktdra zostanie ustalona w procesie budowy
ksiegi popytu. Lacznie Oferta obejmuje 9.102.218 Akcji Oferowanych. Akcje Oferowane nie sg rozréznianie na etapie sktadania
zapisOw przez inwestoréw, co 0znacza, ze mogq im zosta¢ przydzielone zaréwno Akcje Emitowane jak i Akcje Sprzedawane."

Na str. 141 Prospektu w rozdziale XXI "Warunki Oferty" jest:
"XXI Warunki Oferty

"W dniu 29 maja 2008 roku Spotka oraz Sprzedajacy, na podstawie rekomendacji Menedzeréw Oferty, podjeli decyzje o odwotaniu
Oferty. W zwigzku z powyzszym wszelkie odniesienia do Oferty zawarte w niniejszym Prospekcie nie sg aktualne. Spotka
podtrzymata natomiast decyzje o ubieganiu sie o dopuszczenie Akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW. W przypadku niespetnienia przez Spotke obowigzujacych wymogdw, o ktérych mowa miedzy innymi w Rozporzadzeniu
0 Rynku oraz Regulaminie GPW, Spétka zamierza zlozy¢ wniosek o dopuszczenie wszystkich swoich akcji do obrotu na rynku
innym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych.

1. Warunki i Wielkos¢ Oferty

W ramach Oferty Spotka oferuje do objecia 8.302.218 Akcji Serii D. Ponadto Sprzedajacy oferuje do sprzedazy 800.000
istniejacych Akcji Sprzedawanych. Akcje Oferowane sg oferowane po Cenie Oferty, ktdra zostanie ustalona w procesie budowy
ksiegi popytu. tacznie Oferta obejmuje 9.102.218 Akcji Oferowanych. Akcje Oferowane nie sg rozréznianie na etapie skladania
zapisow przez inwestoréw, o oznacza, ze moga im zosta¢ przydzielone zaréwno Akcje Emitowane jak i Akcje Sprzedawane."

Na str. 142 Prospektu w rozdziale XXI "Warunki Oferty" w punkcie 4 "Sktadanie zapisow i zaptata ceny za Akcje Oferowane
w Ofercie” dodano ostatnie zdanie w nastepujacym brzmieniu:

"W dniu 29 maja 2008 roku Spétka oraz Sprzedajacy, na podstawie rekomendacji Menedzeréw Oferty, podieli decyzje o odwotaniu
Oferty."

Na str. 145 Prospektu w rozdziale XX| "Warunki Oferty" w punkcie 14 " Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)" dodano
ostatnie zdanie w nastepujacym brzmieniu:

"W zwigzku z faktem, iz w dniu 29 maja 2008 roku Spétka oraz Sprzedajacy, na podstawie rekomendacji Menedzeréw Oferty,
podjeli decyzje o odwotaniu Oferty, umowa o subemisje nie zostanie zawarta."

Na str. 145 Prospektu w rozdziale XXI "Warunki Oferty" w punkcie 15 "UMOWY OGRANICZAJACE ZBYWANIE AKCJI (ANG.
LOCK-UP AGREEMENTS)" byto:

"Z wylaczeniem emisji Akcji Emitowanych, w zwigzku z Ofertaq Spdtka zobowigzata sig, ze w okresie 12 miesiecy od Dnia
Zamkniecia Oferty nie bedzie, bez uprzedniej pisemnej zgody Globalnego Koordynatora, ktéra nie bedzie bezzasadnie
wstrzymywana, ogtasza¢ jakiegokolwiek zamiaru zaoferowania nowych akcji iflub emisji papieréw wartosciowych zamiennych na
akcje Spotki badz papierow wartosciowych, w jakikolwiek sposdb przyznajacych prawo do objecia akcji, ani dokonywaé
jakichkolwiek transakcji (w tym transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérych ekonomiczny skutek bytby podobny
do emisji nowych akcji Spotki, z wyjatkiem emisji Akcji Serii E, ktére majq by¢ emitowane celem przyznania posiadaczom obligacii
na okaziciela serii A zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii E. Wiecej informacji dotyczacych emisji obligacji serii A znajduje
sie w Rozdziale XVII Kapitat Zaktadowy i Statut™
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Na str. 145 Prospektu w rozdziale XXI "Warunki Oferty" w punkcie 15 "UMOWY OGRANICZAJACE ZBYWANIE AKCJI (ANG.
LOCK-UP AGREEMENTS)" jest:

"Z wylaczeniem emisji Akcji Emitowanych, w zwigzku z Ofertg Spotka zobowigzata sie, ze w okresie 12 miesiecy od Dnia
Zamkniecia Oferty nie bedzie, bez uprzedniej pisemnej zgody Globalnego Koordynatora, ktéra nie bedzie bezzasadnie
wstrzymywana, ogtaszac jakiegokolwiek zamiaru zaoferowania nowych akcji illub emisji papieréw wartosciowych zamiennych na
akcje Spoki badz papierow wartosciowych, w jakikolwiek sposéb przyznajacych prawo do objecia akcji, ani dokonywaé
jakichkolwiek transakcji (w tym transakcji z wykorzystaniem instrumentoéw pochodnych), ktorych ekonomiczny skutek bytby podobny
do emisji nowych akcji Spotki, z wyjatkiem emisji Akcji Serii E, ktdre majg by¢ emitowane celem przyznania posiadaczom obligacji
na okaziciela serii A zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii E. Wiecej informacji dotyczacych emisji obligacji serii A znajduje
sie w Rozdziale XVII ,Kapitat Zaktadowy i Statut”.

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spétke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzerdw
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, zobowigzanie Spétki, o ktorym mowa powyzej wygasto."

Na str. 145 Prospektu w rozdziale XXI "Warunki Oferty” w punkcie 15 "UMOWY OGRANICZAJACE ZBYWANIE AKCJI (ANG.
LOCK-UP AGREEMENTS)" byto:

"Ponadto, wszyscy akcjonariusze, ktérzy na dzien publikacji niniejszego Prospektu posiadali 100% Akcji, zobowigzali sie, ze
z wylaczeniem sprzedazy Akcji Oferowanych w niniejszej Ofercie, w okresie 12 miesiecy od Dnia Zamknigcia Oferty, bez uprzedniej
pisemnej zgody Globalnego Koordynatora, ktérej wydanie nie bedzie bezzasadnie wstrzymywane: (i) nie sprzedadza, lub nie
ogtosza zamiaru sprzedazy, zadnych Akcji posiadanych na Dzien Zamknigcia Oferty, (i) nie wyemitujg papierdw warto$ciowych
zamiennych na Akcje badz papieréw wartosciowych, w jakikolwiek sposob przyznajacych prawo do objecia Akcji oraz (jii) nie
przeprowadzg zadnej transakcji (w tym transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérych ekonomiczny skutek bytby
podobny do sprzedazy Akciji, (iv) nie bedq proponowa¢, glosowaé za lub w inny sposdb popiera¢ jakiegokolwiek podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki ani jakiejkolwiek emisji papieréw wartosciowych zamiennych na Akcje lub papieréw warto$ciowych,
ktore w jakikolwiek sposdb przyznaja prawo do objecia Akcji, oraz (v) nie zawrg zadnej transakcji (w tym transakcji z wykorzy-
staniem instrumentéw pochodnych), ktérych ekonomiczny skutek bytby podobny do spowodowania emisji przez Spétke takich
instrumentéw. Powyzsze zobowigzania nie dotyczg jakichkolwiek dziatan zwigzanych z emisjg Akcji Serii E, ktdre majg by¢
emitowane celem przyznania posiadaczom obligacji na okaziciela serii A zamiennych na akcje zwykle na okaziciela serii E."

Na str. 145 Prospektu w rozdziale XXI "Warunki Oferty" w punkcie 15 "UMOWY OGRANICZAJACE ZBYWANIE AKCJI (ANG.
LOCK-UP AGREEMENTS)" jest:

"Ponadto, wszyscy akcjonariusze, ktorzy na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu posiadali 100% Akcji, zobowigzali sie, ze
z wytaczeniem sprzedazy Akcji Oferowanych w niniejszej Ofercie, w okresie 12 miesiecy od Dnia Zamkniecia Oferty, bez uprzednie
pisemnej zgody Globalnego Koordynatora, ktdrej wydanie nie bedzie bezzasadnie wstrzymywane: (i) nie sprzedadzg lub nie
ogtosza zamiaru sprzedazy, zadnych Akcji posiadanych na Dzien Zamknigcia Oferty, (i) nie wyemitujg papierow warto$ciowych
zamiennych na Akcje badz papierow wartosciowych, w jakikolwiek sposob przyznajacych prawo do objecia Akcji oraz (i) nie
przeprowadza zadnej transakcji (w tym transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérych ekonomiczny skutek bytby
podobny do sprzedazy Akciji, (iv) nie beda proponowa¢, gtosowaé za lub w inny sposdb popiera¢ jakiegokolwiek podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki ani jakiejkolwiek emisji papieréw wartosciowych zamiennych na Akcje lub papieréw wartosciowych,
ktére w jakikolwiek sposdb przyznaja prawo do objecia Akcji, oraz (v) nie zawrg zadnej transakcji (w tym transakcji z wykorzy-
staniem instrumentow pochodnych), ktdrych ekonomiczny skutek bytby podobny do spowodowania emisji przez Spotke takich
instrumentéw. Powyzsze zobowigzania nie dotyczg jakichkolwiek dziatan zwigzanych z emisjg Akcji Serii E, ktére majq by¢
emitowane celem przyznania posiadaczom obligacji na okaziciela serii A zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii E.

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spétke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzeréw
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, zobowigzanie akcjonariuszy, o ktbrym mowa powyzej wygasto."

Na str. 148 Prospektu w rozdziale XXII "DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU" dodano ostatnie zdanie w nastepujacym brzmieniu:

"W zwigzku z podjeciem w dniu 29 maja 2008 roku przez Spotke oraz Sprzedajacego, na podstawie rekomendacji Menedzerow
Oferty, decyzji o odwotaniu Oferty, do obrotu na rynek gietdowy wprowadzone zostang wszystkie istniejace akcje Spotki. Ponadto,
w przypadku niespetnienia przez Spotke obowigzujacych wymogow, o ktdrych mowa migdzy innymi w Rozporzadzeniu o Rynku
oraz Regulaminie GPW, Spotka zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie wszystkich swoich akcji do obrotu na rynku innym niz
rynek oficjalnych notowan gietldowych. Spétka spodziewa sig, ze obrét akcjami Spotki rozpocznie sie na przetomie czerwca i lipca
2008 roku, badz w najblizszym mozliwym pdzniejszym terminie, o ile nie wystapig nieprzewidziane okolicznosci.”
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WYKAZ POPRZEDNIO ZATWIERDZONYCH ANEKSOW:

1. Aneks nr 1 zatwierdzony dnia 10 marca 2008 r.

2. Aneks nr 2 zatwierdzony dnia 13 marca 2008 r.

3. Aneks nr 3 zatwierdzony dnia 8 kwietnia 2008 r.

4. Aneks nr 4 zatwierdzony dnia 8 kwietnia 2008 r.

5. Aneks nr 5 zatwierdzony dnia 11 kwietnia 2008 r.

6. Aneks nr 6 zatwierdzony dnia 25 kwietnia 2008 r.

7. Aneks nr 7 zatwierdzony dnia 21 maja 2008 r.
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