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1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE
1.1  Emitent

111  Informacje o Emitencie

Firma: Marvipol Spétka Akcyjna

Adres siedziby: ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa
Gtowny telefon: +48 22 536 50 00

Faks: +48 22 536 50 01

E-mail: gpw@marvipol.pl

Strona internetowa: www.marvipol.pl

1.1.2  Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta
Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:
Mariusz Wojciech Ksigzek Prezes Zarzadu

Stawomir Horbaczewski Wiceprezes Zarzadu

1.1.3 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
emisyjnym, dziatajacych w imieniu Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie emisyjnym, w tym w Dokumencie Ofertowym i
Podsumowujacym.

Dziatajac w imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie emisyjnym, w tym w Dokumencie Ofertowym oraz Podsumowujacym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w Prospekcie, w tym Dokumencie Ofertowym oraz
Podsumowujgcym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Mariusz Wojciech Ksiazek Stawomir Horbaczewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.2 Doradca Prawny

1.21  Informacje o Doradcy Prawnym

Firma: Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni
Adres siedziby: ul. Mokotowska 15A lok. 17, 00-640 Warszawa

Gtowny telefon: (+48 22) 312 4110, (+48 22) 31241 12

E-mail office@wierzbowski.com

Strona internetowa: www.wierzbowski.com

1.2.2  Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego
W imieniu Doradcy Prawnego dziataja;

radca prawny Sebastian Rudnicki — petnomocnik.

1.2.3 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
emisyjnym, dziatajacych w imieniu Doradcy Prawnego

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni brata udziat w sporzadzeniu nastepujacych
punktow:

Dokumentu Ofertowego: 1.2, 3.3.2, 4, 7 oraz 10.1.2,
Dokumentu Podsumowujacego: B.1, B.2, B.5, B.6, C.3, C.4, C.5, C.7, E.5.

Dziatajgc w imieniu Doradcy Prawnego, o$wiadczamy, Zze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
staranno$ci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie emisyjnym, w tym w Dokumencie Ofertowym oraz
Podsumowujacym, za sporzadzenie ktérych jest odpowiedzialna kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i
Radcowie Prawni, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto w nich niczego, co mogtoby
wpltywaé na ich znaczenie.

Sebastian Rudnicki

radca prawny/ petnomocnik
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1.3  Firma Inwestycyjna

1.3.1  Informacje o Firmie Inwestycyjnej

Firma: Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Oddziat w Polsce
Adres siedziby: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa, Polska

Gtowny telefon: (+48 22) 34 74 000, (+48 22) 34 74 099

E-mail recepcja@espiritosantoib.pl

Strona internetowa: www.espiritosantoib.com

1.3.2  Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Firmy Inwestycyjnej
W imieniu Firmy Inwestycyjnej dziata:
Barttomiej Dmitruk — Zastepca Dyrektora Generalnego Oddziatu

Krzysztof Rosa — Zastepca Dyrektora Generalnego Oddziatu

1.3.3  Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
emisyjnym, dziatajacych w imieniu Firmy Inwestycyjnej
Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Oddziat w Polsce brat udziat w sporzadzeniu nastepujacych punktéw:
Dokumentu Ofertowego: 1.3, 5, 6, 8-10 (poza 10.1.2.)
Dokumentu Podsumowujacego: A.1, A.2, B.3, B.4a, B.7,B.8, B.9, B.10, B.11, D.1, E.1, E.2a, E.3, E4, E.6, E.7.

Dziatajac w imieniu Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Oddziat w Polsce niniejszym o$wiadczamy, iz zgodnie z naszg
najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie emisyjnym,
w tym w Dokumencie Ofertowym oraz Podsumowujacym, przy sporzadzeniu ktorych Banco Espirito Santo de Investimento
S.A. Oddziat w Polsce brat udziat, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w tych czesciach
Prospektu, w tym Dokumentu Ofertowego oraz Podsumowujgcego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich
znaczenie.

Barttomiej Dmitruk Krzysztof Rosa

Zastepca Dyrektora Generalnego Oddziatu Zastepca Dyrektora Generalnego Oddziatu
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2 CZYNNIKI RYZYKA

21 Ryzyka wynikajace z naruszenia przepisow prawa

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow
prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢, KNF moze:

a) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

b) zakazaC rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

c) opublikowac, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertq,
publiczna, subskrypcjq lub sprzedaza.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjq lub sprzedaza, KNF moze wielokrotnie zastosowac $rodki o ktérych mowa w
pkt b) i c) powyzej. Ponadto zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepiséw prawa z zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez emitenta lub inne podmioty
wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja
moze:

+ nakazaé wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,

+ zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym,

+  opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze zastosowa¢ $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub 17 Ustawy o
Ofercie Publicznej, takze w przypadku, gdy:

+  oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw warto$ciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposdb naruszalyby interesy
inwestorow,

+ istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

+  dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktore to naruszenie moze
mie¢ istotny wptyw na ocene papierdw wartosciowych emitenta lub tez w $wietle przepiséw prawa moze prowadzi¢
do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

+  status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych przepisow istnieje ryzyko
uznania tych papieréw za nieistniejace lub obarczone wadg prawna majaca istotny wptyw na ich ocene.

W przypadku gdy,

1) emitent, sprzedajacy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej, subskrypciji lub sprzedazy w imieniu lub
na zlecenie Emitenta lub sprzedajacego nie wykonujg nalezycie albo nienalezycie wykonujg nakaz, o ktérym mowa
w art. 16 ust. 1 pkt 1, albo naruszajg zakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2,

2) emitent lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta, nie wykonujg nakaz, o ktérym, mowa w art. 17
ust. 1 pkt 1, albo naruszajg zakaz, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2

Komisja moze natozy¢ kare pienigzng do wysokoéci 5.000.000 zt.

Niezwlocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu $rodkow, o ktérych mowa w art. 16-18, komunikat o ich zastosowaniu
zamieszcza si¢ na stronie internetowej Komisji.
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Inwestorzy powinni doktadnie rozwazy¢, czy inwestycja w akcje emitenta jest dla nich odpowiednia w $wietle czynnikéw
ryzyka opisanych powyzej oraz informacji zawartych w niniejszym dokumencie, swojej sytuacji osobistej oraz dostepnych im
zasobéw finansowych.

2.2 Ryzyko naruszenia przepiséw Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie przez
Emitenta

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku niespetnienia przez spétke publiczng okreslonych tam wymogéw prawnych,
KNF moze wydaC decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare
pieniezng do wysokosci 1 min zt, albo zastosowaé obie sankcje tacznie. W przypadku wydania takiej decyzji przez KNF,
zgodnie z § 31 ust. 1 pkt 4 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza jej papiery warto$ciowe z obrotu gietdowego.

Ponadto zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

(i) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

(ii) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,

(iii) w przypadku zniesienia ich dematerializacji, lub

(iv) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wkasciwy organ nadzoru.

Ponadto, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

(i) jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt 1 Regulaminu GPW warunek dopuszczenia do obrotu
gieldowego na danym rynku,

(ii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

(iii) na wniosek emitenta,

(iv) wskutek ogtoszenia upadto$ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadiosci z
powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

v) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikow obrotu,

(vi) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

(vii) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,

(viii) wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
(ix) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych
mowa w art. 157, 158 lub 160 Ustawy o Obrocie, w tym w szczego6inosci wynikajace z przepisdw wydanych na podstawie art.
160 ust. 5 tej ustawy, KNF moze:

(i) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
(i) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 min zt, albo
(iii) wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku

regulowanym, naktadajac jednoczes$nie kare pieniezng okreslong w punkcie (ii) powyzej.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie, GPW na zadanie KNF wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery
warto$ciowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Spotka nie moze zagwarantowaé, ze Akcje Wprowadzane nie zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.
2.3 Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami Wprowadzanymi na GPW

Zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres do trzech
miesiecy:

(i) na wniosek emitenta,
(i) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
(iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na gietdzie.
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Zarzad Gieldy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dituzszy niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami warto$ciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczehstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestoréw, na
zgdanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy
niz miesiac.

Spotka nie moze zagwarantowaé, ze obrot Akcjami Wprowadzanymi nie zostanie zawieszony zgodnie ze wskazanymi
powyzej regulacjami.

24 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niespetnienia wymogoéw dopuszczenia
Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku réwnolegtym GPW

Wprowadzenie Akcji Wprowadzanych do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym GPW wymaga spetienia warunkéw
okreslonych w Regulaminie GPW i wymaga decyzji Zarzadu GPW. Zarzad GPW moze odméwi¢ dopuszczenia AKcji
Woprowadzanych do obrotu na rynku réwnoleglym, jezeli warunki okre$lone w Regulaminie GPW nie zostang spetnione.

Zarzad Spotki zamierza ubiegac sie o dopuszczenie Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku réwnolegtym GPW. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Zarzad Spétki nie ma wiedzy o jakichkolwiek czynnikach, ktére mogtyby doprowadzi¢ do
wydania negatywnej decyzji Zarzadu GPW lub o zdarzeniach, ktore mogtyby przeszkodzic w dopuszczeniu Akcji
Wprowadzanych do obrotu na rynku réwnolegtym GPW.

Istnieje ryzyko, ze po ofercie prywatnej warunki dopuszczenia Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku réwnolegtym nie
zostang spetnione i wowczas akcje nie zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym.

2.5 Ryzyko wahan ceny akcji Emitenta oraz ptynnosci obrotu

Ceny akcji oraz wielko$¢ obrotu akcjami spdtek notowanych na GPW ulegajg okresowym zmianom, co moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na kurs notowan akcji Emitenta. Spdtka nie moze zagwarantowaé, ze ceny wskazanych powyzej
instrumentéw finansowych nie beda podlega¢ wahaniom.

Na cene rynkowg akcji Emitenta na GPW moga mie¢ wptyw takze inne czynniki, na ktére Spotka nie bedzie miata wptywu. Za
takie czynniki nalezy uzna¢ ogéine tendencje gospodarcze, zmiany w sytuacji na rynkach papieréw warto$ciowych w Polsce i
innych krajach, zmiany w przepisach prawa i innych regulacjach w Polsce i Unii Europejskiej, potencjaina i faktyczna sprzedaz
duzej liczby wskazanych instrumentéw finansowych na rynku wtdrym, zmiany prognoz dokonywane przez analitykéw rynkéw
finansowych oraz faktyczne lub prognozowane zmiany w dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikach operacyjnych Grupy.

Dodatkowo rynek papierow wartosciowych w Polsce cechuje ogdlnie niska ptynnos¢. Spdtka nie jest w stanie zagwarantowac
aktywnego i ptynnego rynku Akcji Wprowadzanych po ich dopuszczeniu do obrotu na GPW.

2.6 Ryzyko zwigzane z wplywem gtéwnego akcjonariusza

Grupa kontrolowana jest przez Mariusza Wojciecha Ksigzka, ktory jest jednocze$nie Prezesem Zarzadu Emitenta. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Mariusz Wojciech Ksigzek posiada bezposrednio 29 663 323 akcji Emitenta
stanowigcych 71,39 % w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 71,39 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a takze po$rednio
1.837.600 akcji stanowigcych 4,42 % w kapitale zakladowym Emitenta oraz 4,42 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu, tj.
poprzez spotke Cosinda Holdings Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, w ktorej posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym i ktéra jest jego podmiotem zaleznym.

Hipotetycznie mozliwa jest sytuacja, w ktorej interesy Mariusza Wojciecha Ksigzka jako znaczacego akcjonariusza nie bedg
tozsame z interesami pozostatych akcjonariuszy, a nabywcy Akcji Wprowadzanych, beda posiadali ograniczony wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta. W opinii Emitenta dotychczas nie miato miejsca przegtosowanie przez Mariusza Wojciecha Ksigzka
uchwat niekorzystnych dla akcjonariuszy mniejszo$ciowych, a jego dotychczasowe dziatania $wiadczg o zaangazowaniu we
wzrost warto$ci Emitenta dla akcjonariuszy.
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3 ISTOTNE INFORMACJE

3.1  OSWIADCZENIE EMITENTA O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Grupy Emitenta do uzyskania
dostepu do $rodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu terminowej sptaty swoich zobowigzan,
jest wystarczajacy na pokrycie potrzeb Grupy Emitenta w okresie 12 kolejnych miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego.

Zarzad Emitenta nie identyfikuje ryzyka zagrozenia kontynuowania dziatalnosci spowodowanej utratg ptynnosci
finansowej, jednak zwraca uwage na istnienie czynnika ryzyka ,Ryzyko zwigzane z ptynno$cig finansowg’, opisanego w
Rozdziale 4.1.21 Dokumentu Rejestracyjnego.

3.2 OSWIADCZENIE EMITENTA O KAPITALIZACJI | ZADLUZENIU

Dane finansowe, ustalone w oparciu o niezbadane skonsolidowane dane finansowe Emitenta na dzien 31.08.2013 r.
prezentujace warto$¢ kapitatu wlasnego oraz zadtuzenia, zostaty przedstawione ponizej.

Tabela: Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 31.08.2013 r. (tys. z)
na dzien 31.08.2013

(niezbadane)

I. Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 466 309
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 102 051
- Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek 40 842

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 779

- Zobowigzania z tytutu obligacji 60 430

3. Niegwarantowane / niezabezpieczone 364 258
- Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych i pozyczek 0

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0

- Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 834

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 129 547

- Zobowigzania pozostate 30759

- Przychody przysztych okresow 195 554

- Rezerwy 6200

- Zobowigzania z tytutu obligacii 1364

Il. Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wytaczeniem biezacej cze$ci zadtuzenia dtugoterminowego) 317 762
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 223 241
- Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek 173 928

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1627

- Zobowigzania z tytutu obligacii 47 686

3. Niegwarantowane / niezabezpieczone 94 521
- Zobowigzania z tytutu kredytdw bankowych i pozyczek 0

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0

- Pozostate zobowigzania 400

- Rezerwa z tytutu podatku odroczonego* 24 646

- Rezerwy 2433

- Zobowigzania z tytutu obligacji 67 042
lll. Kapitat wlasny 224 845
1. Kapitat zaktadowy 7385
2. Kapitat zapasowy 11734
3. Kapitat rezerwowy 32 663
4. Akcje wiasne -816
5. Zyski zatrzymane 173 879
Ogotem 1008 916
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Zrédfto: Emitent

Tabela: Wartos¢ zadtuzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej na dzien 31.08.2013 r. (tys. zi)

na dzien 31.08.2013

(niezbadane)
A. Srodki pieniezne 30122
B. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych (wyszczegdinienie) 0
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynnos¢ (A) + (B) +(C) 30122
E. Biezace naleznosci finansowe 0
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 40 842
G. Biezaca czes¢ zadtuzenia diugoterminowego 0
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 425 467
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 466 309
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1) - (E) - (D) 436 187
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 173 928
L. Wyemitowane obligacje 114 728
M. Inne diugoterminowe zadtuzenie finansowe 20106
N. Diugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 317 762
0. Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 753 949

Zrédto: Emitent

Tabela: Zestawienie kredytéw bankowych wraz z podaniem limitdw kredytowych na dzien 31.08.2013 r.

Przyznana Kwota
kwota kredytu  zadluzenia

w tys. zt w tys. zt

Data

Kredytodawca zawarcia

Termin
splaty

Zabezpieczenia

DnB Nord Polska S.A. 1935 0
(kredyt sptacony

12.06.2013)

05.10.2006

04.10.2016

hipoteka zwykta taczna na nieruchomosciach 1 935 tys.
zt;

hipoteka kaucyjna faczna na nieruchomosciach 1 000
tys. zk;

weksel in blanco;

cesja z polis ubezpieczeniowych nieruchomosci, maszyn
i urzadzen;

petnomocnictwo do rachunku;

poreczenie BGK w kwocie 100 tys. EUR;
przewtaszczenie maszyn i urzadzen myjni o tacznej
warto$ci min. 400 tys. zt;

deklaracja wekslowa do weksla in blanco wystawionego
na zabezpieczenie prawne poreczenia BGK w wysokosci
kwoty poreczenia;

o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig egzekucii
przez poreczyciela do kwoty 500 tys. Zt

BRE BANK SA. 17.07.2006 80 000 12323

30.10.2014

hipoteka zwykta na nieruchomosci 39 922 tys. z;
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 3 500 tys. zt;

cesja wierzytelnosci naleznych od nabywcéw lokali w
inwestycjach: Osiedle Platany, Villa Avanti, Apartamenty
Mokotéw Park | etap

BRE BANK SA. 17.07.2006 7500 1662

31.10.2013

hipoteka taczna na nieruchomosciach 11 500 tys. zt;
cesja z polis ubezpieczeniowych nieruchomosci

Bank Millennium 08.11.2010 4000 350

18.07.2013

hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach 6 800 tys. zk;
cesja z polis ubezpieczeniowych nieruchomosci

BRE BANK S.A.
aneks

17.12.2010
21.11.2011

27 500 14 901

30.10.2014

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 41 250 tys. zt;
cesja wierzytelnosci naleznych od nabywcow lokali
w inwestycjach: Apartamenty Mokotow Park Il lll etap

BOSSA* 58 305 57 986

aneks 08.03.2012

30.06.2015

hipoteka taczna na nieruchomosci 87 458 tys. zt;
weksel in blanco;
petnomocnictwo do rachunku

Bank Millennium S.A. 2500 0
(kredyt sptacony

14.06.2013)

21.07.2011

20.07.2014

hipoteka na nieruchomosci 4 250 tys. zt

Bank Millennium S.A. 27.09.2011 40 000 33834

27.01.2014

hipoteka na nieruchomosci 68 000 tys. zt;
cesja wierzytelno$ci z polis ubezpieczeniowych dot.

11
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Przyznana

Kwota

Data . Termin . .
Kredytodawca zawarcia kwota kredytu  zadluzenia splaty Zabezpieczenia
w tys. zt w tys. zt

inwestycji;
przelew wierzytelnosci z uméw zawieranych z
nabywcami lokali;
cesja praw z kontraktu z generalnym wykonawca;
przewtaszczenie praw do dokumentacji technicznej oraz
wykazow, zezwolen i upowaznien dot. inwestycji

BRE BANK S.A. 31.05.2012 33500 27673  29.05.2015  hipoteka na nieruchomosci 50 250 tys. zk;
niepotwierdzona cesja wierzytelnosci naleznych od
nabywcéw lokali w inwestycji Art Eco

BRE BANK S.A. 10.03.2011 32153 32153  28.02.2016 hipoteka umowna na nieruchomosci 48 229 tys. zt;

aneks 21.11.2011 cesja wierzytelnosci od najemcéw;
zastaw rejestrowy na udziatach Marvipol Development
Sp.zo0.0,;
weksel wlasny;
blokada $rodkéw na rachunku cesji do 1 000 tys. zt

BRE BANK 03.03.2008 3750 0  27.10.2013  hipoteka zwykta na nieruchomosci 3 750 tys. z;

S.A.(kredyt sptacony hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 300 tys. zt;

14.06.2013) weksel in blanco

Bank BPH S.A. 30.12.2008 31000 25848  26.06.2015  zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych — zapasach;
poreczenie jednostki Grupy;
petnomocnictwo do rachunku

Bank BPH S.A. 19.08.2010 4800 3045  26.06.2015  zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych — zapasach;
poreczenie jednostki Grupy;
petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunku
bankowym kredytobiorcy

Bank Millennium S.A. 03.03.2011 25000 4996  31.03.2014  hipoteka pierwszorzedna na nieruchomoéci 42 500 tys. zt
zastaw rejestrowy na udziatach Zielona ltalia Sp. z 0.0.
cesja wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych dot.
inwestycji
przelew wierzytelno$ci z uméw zawieranych z
nabywcami lokali
cesja praw z kontraktu z generalnym wykonawca,
przewtaszczenie praw do dokumentacii technicznej oraz
zezwolen dot. inwestycji

Bank BPH S.A. (kredyt ~ 28.07.2011 3000 0  31.07.2019  hipoteka umowna na nieruchomosci 10 430 tys. zt;

sptacony 16.07.2013) poreczenie jednostki Grupy;
petnomocnictwo do rachunku

Bank BPH S.A. (kredyt ~ 28.07.2011 4000 0  26.06.2015  hipoteka umowna na nieruchomosci 10 430 tys. zt;

sptacony 16.07.2013) poreczenie jednostki Grupy;
petnomocnictwo do rachunku

Razem 358 943 21471

* kwota zadtuzenia kredytu przewyzsza przyznang kwote kredytu o kwote rezerwy na koszty odsetek

Zrédfto: Emitent

Tabela: Dluzne instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta wg stanu dzien 31.08.2013 r.

Obligacje zwykte serii F

Obligacje zwykte serii G

Obligacje zwykte serii H

Obligacje zwykte serii |

Obligacje zamienne serii D

Obligacje zwykte serii K

Obligacje zwykte serii L

Obligacje zwykte serii M

Zrédto: Emitent.

Warto$¢ nominalna (w tys. zf)

30000

10 000

20 000

39062

30791

16 020

28980

4000

Warunki oprocentowania

state

state

state

WIBOR 3M + marza

WIBOR 3M + marza

WIBOR 6M + marza

WIBOR 6M + marza

WIBOR 3M + marza

Gwarancje / zabezpieczenia

blokada finansowa na 5 min szt. Akcji Marvipol S.A.

blokada finansowa na 1,66 min szt. Akcji Marvipol S.A.

blokada finansowa na 3,32 min szt. Akcji Marvipol S.A.

niezabezpieczone

niezabezpieczone

zabezpieczone na nieruchomosciach

zabezpieczone na nieruchomosciach

zabezpieczone na nieruchomosciach
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Grupa nie poreczata ani nie gwarantowata sptaty zadtuzenia innego podmiotu i w zwigzku z tym nie posiada zadtuzenia
po$redniego ani warunkowego.

3.3 INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE
LUB OFERTE

3.3.1  Firma Inwestycyjna

Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana oferta papieréw wartosciowych. Niniejszy Prospekt zostat
sporzadzony w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akgcji Serii J. Banco Espirito Santo de
Investimento, S.A. Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce, jest zwigzany z Emitentem umowg o $wiadczenie ustug zwigzanych z
wprowadzeniem Akciji Serii J do obrotu na rynku regulowanym. Pomiedzy dziataniami Banco Espirito Santo de Investimento,
S.A. Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty intereséw. Firma Inwestycyjna nie jest
akcjonariuszem Emitenta.

3.3.2 Doradca Prawny

Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana oferta papieréw wartosciowych. Niniejszy Prospekt zostat
sporzadzony w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii J. Kancelaria Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie petni funkcje doradcy prawnego w procesie
dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii J do obrotu na rynku regulowanym. Pomigdzy dziataniami Doradcy Prawnego i
Emitenta nie wystepuja zadne konflikty interesow. Doradca Prawny nie jest akcjonariuszem Emitenta.

4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

41 OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 4.628.452 (cztery
miliony sze$éset dwadziescia osiem tysiecy czterysta pieédziesigt dwie) akcje zwykle na okaziciela serii J 0 wartosci
nominalnej 0,20 zt (dwadzie$cia groszy) kazda.

Akcjom Wprowadzanym zostanie nadany kod ISIN MRVPL00016, ktdry jest nadany dotychczasowym akcjom Emitenta
dopuszczonym do obrotu na rynku regulowanym.

4.2 PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE PAPIERY
WARTOSCIOWE

Zgodnie z art. 444 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych Statut moze upowazni¢ Zarzad na okres nie diuzszy niz trzy lata do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Uchwata Zarzadu podjeta w granicach statutowego
upowaznienia zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Akcje serii J sg emitowane na podstawie upowaznienia zawartego w paragrafie 9 Statutu Emitenta, na podstawie ktorego
Zarzad Emitenta jest upowazniony do podwyZzszenia w okresie do dnia 31 sierpnia 2015 r. kapitatu zakladowego o kwote
5.500.000,00 (pig¢ milionow piecset tysiecy) ztotych stanowigca kapitat docelowy.

W ramach subskrypcji prywatnej akcji serii J przeprowadzonej w dniach od 27 wrzes$nia do 2 pazdziernika 2013 roku zostato
objetych i optaconych 4.628.452 akcji serii J. Emitent zlozyt wniosek do sadu rejestrowego o rejestracie w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 925.690,40 ziotych w
wyniku emisji 4.628.452 akgji serii J. W dniu 11 pazdziernika 2013 r. sad rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego w rejestrze przedsiebiorcow KRS.
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4.3 WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI, CZY
NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJA FORME DOKUMENTU, CZY TEZ SA
ZDEMATERIALIZOWANE

Akcje Wprowadzane sg akcjami na okaziciela i nie bedg miaty formy dokumentu (fj. beda akcjami zdematerializowanymi).
Rejestr papieréw wartosciowych bedzie prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Ksigzece;j 4.

4.4 WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Walutg emitowanych papieréw warto$ciowych jest ztoty polski (PLN).

45 OPIS PRAW, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI,
ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI ORAZ PROCEDURY
WYKONYWANIA TYCH PRAW

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie oraz
winnych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzystaé z porady oséb
uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawnej.

PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SPOLKI
Akcjonariuszowi Spdtki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych).

Emitent nie przyjat na okres najblizszych trzech lat obrotowych polityki wyptaty dywidendy, z zastrzezeniem, Zze w dniu 12
wrzesnia 2012 roku Zarzad podjat Uchwate Nr 1 w sprawie przyjecia polityki dywidendy na lata 2014 — 2020. Uchwata Nr 1
Zarzadu z dnia 12 wrze$nia 2012 roku w sprawie przyjecia polityki dywidendy na lata 2014 — 2020 miata wej$¢ w Zycie z
chwilg rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w zwigzku z ofertg akcji niemych serii I. Jednak w dniu
7 grudnia 2012 roku Emitent odstapit od oferty akcji niemych serii I, a w konsekwencji oferta tych akcji nie doszta do skutku. W
zwigzku z powyzszym, Uchwata Nr 1 Zarzadu z dnia 12 wrzes$nia 2012 roku w sprawie przyjecia polityki dywidendy na lata
2014 — 2020 nie weszta w zycie i stata si¢ bezprzedmiotowa.

W dniu 5 pazdziernika 2012 roku, Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze oferty publicznej nowej emisji akcji niemych serii | z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i
zmiany Statutu. Walne Zgromadzenie uchwalito zmiane Statut poprzez uprzywilejowanie akcji niemych serii |. Jednak w dniu
7 grudnia 2012 roku Emitent odstapit od oferty akcji niemych serii I, a w konsekwencji oferta tych akcji nie doszta do skutku. W
zwigzku z powyzszym, zapisy statutu dotyczace uprzywilejowania akcji niemych serii | staly sie bezprzedmiotowe i nie majg
zastosowania. Postanowienia Statutu dotyczace uprzywilejowania akcji niemych | zostang wykre$lne ze Statutu Emitenta na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu, jakie bedzie zwotane.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktdry
moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzief powziecia uchwaly o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spotek Handlowych). Ustalajac dzier dywidendy Walne
Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowaé KDPW o wysoko$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o terminach dnia
dywidendy i terminie wypfaty, nie p6Zniej niz 5 dni przed dniem dywidendy. Przekazanie tych informacji nastepuje poprzez
wypetnienie i wystanie poprzez dedykowang strone internetowg KDPW zamieszczonego na niej formularza zgtoszeniowego.
Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za prawidtowo$¢ tych informacji oraz ich zgodno$¢ z uchwatg wtasciwego organu spotki w
sprawie wypfaty dywidendy. Dzien wyptaty moze przypadaé najwczes$niej dziesiatego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papierédw warto$ciowych
dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy przesytajg do KDPW
informacje o: wysoko$ci $rodkéw pienieznych, ktére powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg
dywidendy; taczng kwote naleznego podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktéry powinien zostaé pobrany przez emitenta
od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika; liczbe rachunkdw papieréw warto$ciowych prowadzonych dla oséb
bedacych podatnikami podatku dochodowego od 0séb prawnych.
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W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacje prawa do
dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okreSlonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia
takiego dnia nie okre$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$lonym przez Rade Nadzorczq (art. 348 § 4 Kodeksu Spotek
Handlowych). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o
wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogoinych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu po ktérym wygasa
prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskq umowy w sprawie zapobiezenia podwéjnemu
opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umowa w przypadku dochoddw z dywidend jest mozliwe wylacznie
po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu
rezydencji, wydanego przez wiasciwg administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie
zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyé przede wszystkim
ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowacC stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie migdzynarodowej, czy tez ze
wzgledu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokoSci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, kidre
przewidywaly redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mogt zadaé stwierdzenia
nadptaty izwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istnigjg inne
ograniczenia ani szczegblne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego
0 niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych,
ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o
kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe (art. 348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy
dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czgstotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Akcjonariusze
majg prawo pierwszenstwa do objecia nowo emitowanych akcji, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej w uchwale
podjetej wiekszoscig czterech pigtych gloséw oddanych lub nastepuje wytgczenie prawa poboru w trybie § 9 ust. 4 Statutu.

Przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony
tego prawa w czesci lub w catosci w interesie spdtki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszo$cig co najmniej
czterech pigtych gloséw; przepisu 0 konieczno$ci uzyskania wigkszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuije sig, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitalu zakladowego stanowi, ze nowe akcje majq by¢ objete w catoci przez instytucje finansowq
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w
przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akciji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia.

Ponadto, zgodnie z § 9 ust. 4 Statutu, za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ w catosci lub w czesci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy co do akcji nowych emisji dokonywanych w ramach kapitatu docelowego, ktorego
wysoko$¢ ustalona w statucie na kwote 5.500.000,00 (pie¢ miliondw piecset tysiecy) ztotych.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

4) Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacii
(art. 474 Kodeksu Spotek Handlowych); Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji, z zastrzezeniem ograniczen w zbywaniu akcji, ktére to ograniczenia opisane
zostaty w punkcie 4.8 niniejszego Dokumentu Ofertowego.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem; w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktdrych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot
uprawniony zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

7) Akcje Spdtki moga by¢é umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spdtke (umorzenie dobrowolne).
Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu
akcji okre$la sposob i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci wysoko$¢, termin i sposdb wyptaty wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi z tytutlu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a takze sposéb obnizenia
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kapitatu zaktadowego. Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktéra zgodnie z
art. 348 § 1 kodeksu spdtek handlowych moze zosta¢ przeznaczona do podziatu, Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate, w
ktore;j:

a) wyraza zgode na nabycie przez Zarzad akcji wiasnych w celu umorzenig;

b) przeznacza, w granicach okre$lonych przez art. 348 § 1 kodeksu spdtek handlowych, okreslong cze$¢ zysku Spotki na
finansowanie nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia;

c) okresla maksymalna liczbe i cene akcji wiasnych Spotki, ktdre majg zostaé nabyte w celu umorzenia;
d) okresla maksymalny okres, w ramach ktérego Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia.

Po nabyciu akcji wtasnych w celu umorzenia Zarzad niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu powzigcia przez nie
uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.

8) W przypadku wyemitowania akcji imiennych podlegajg one zamianie na akcje na okaziciela na wniosek akcjonariusza.

AKCJONARIUSZOM SPOLKI PRZYSLUGUJA NASTEPUJACE UPRAWNIENIA ZWIAZANE Z UCZESTNICTWEM W
SPOLCE (UPRAWNIENIA KORPORACYJNE):

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spotek Handlowych) oraz prawo do glosowania
na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych). Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzieh
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i
uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace postaé
dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w
spofce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakofczeniem tego
dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie beda wydane przed uptywem dnia rejestracji
uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na Zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spdtki publicznej zgtoszone nie wczes$niej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

a) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia;
b) liczbe akgj;

c) rodzaj i kod akgj;

d) firme (nazwe), siedzibe i adres spétki publicznej, ktéra wyemitowata akcje;

e) warto$¢ nominalng akji;

f) imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgjj;

a) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji;

h) cel wystawienia zaswiadczenia;

i) date i miejsce wystawienia zaswiadczenia;

) podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Zgodnie z brzmieniem art. 340 § 3 KSH — w okresie, kiedy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez uprawniony podmiot, prawo gtosu z tych
akciji przystuguje akcjonariuszowi. Zgodnie ze Statutem Spotki kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.
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Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ograniczaé prawa ustanawiania
petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z zasadg swobodnego gtosowania akcjonariusza,
akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowa¢ wiecej niz jednego
akcjonariusza i glosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy akcje zapisane
na wigcej niz jednym rachunku papieréw warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z
akcji zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej i
wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu i pracownik spétki nie
moze by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie dotyczy spotki publicznej.

2) Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku 0 umieszczenie
w porzadku obrad poszczegblnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia
zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu
do zlozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych
z tym zadaniem (art. 400 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

3) Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych). Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad (art. 401 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).

4) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427 Kodeksu Spotek
Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spdtki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o
uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguije:

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegoéinym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu; wymadg
glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego

zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesiac od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej jednak
niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

5) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spdtek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata czes¢ kapitatu zaktadowego wybér Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

6) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spdtki publicznej
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie
na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;
jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o
wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

7) Prawo do uzyskania informacji o Spoétce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spdtek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objete;
porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i
ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 Kodeksu Spotek Handlowych).
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8) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartoSciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu na pismie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw warto$ciowych, imienne Swiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnieri wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego
tresci, ktore nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartociowych, za
wyjatkiem prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Swiadectwo zawiera:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer $wiadectwa;

b) liczbe papieréw wartosciowych;

c) rodzaj i kod papieru wartosciowego;

d) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

e) warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego;

f) imig i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych;

) informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych na nich
obcigzeniach;

h) date i miejsce wystawienia $wiadectwa;

i) cel wystawienia Swiadectwa;

) termin waznosci $wiadectwa;

k) w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papierdw wartosciowych, byto

niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej waznosci - wskazanie, ze jest to nowy
dokument $wiadectwa;

1) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego $wiadectwa, opatrzony pieczecig
wystawiajgcego.
9) Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z

odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpozniej na pigtnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych).

10) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajaca nazwiska i
imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujacych im gloséw, powinna by¢ wylozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia.

11) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych).

12) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech osob. Wniosek mogq ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiatg kapitatu
zakfadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji
(art. 410 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych).

13) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art.
421 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonymi przez
akcjonariuszy zarzad dotacza do ksiegi protokotow.

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowo$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powzigcia uchwat, wymieni¢
powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatg i zgloszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste
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obecno$ci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia. Dowody zwofania walnego zgromadzenia zarzad powinien
dotaczy¢ do ksiegi protokotow.

14) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okre$lonych w art. 486 i 487
Kodeksu Spdtek Handlowych, jezeli Spétka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w zlej wierze lub dopuscit sie razacego
niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzgdzong pozwanemu.

15) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o
ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych (przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia
Spotki).

16) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 §
7 Kodeksu Spétek Handlowych).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktdrej nalezy
wpisywaC nazwisko i imig albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do dorgczen, wysokos$¢
dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobg wraz z datg wpisu.

17) Prawo Zadania, aby spdtka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy pozostaje ona
w stosunku dominaciji lub zalezno$ci wobec okreslonej spétki handlowej albo spdtdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgda¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw
albo liczby udziatéw lub gtosow, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na piémie (art. 6 § 4 i 6
Kodeksu Spdétek Handlowych).

4.6 PODSTAWA PRAWNA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W dniu 7 sierpnia 2013 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w przedmiocie emisji Akcji Serii J, 0 nastepujacej tresci:
Uchwata nr 1

Zarzadu Marvipol Spétka Akcyjna z dnia 7 sierpnia 2013 roku,

w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji w ramach kapitatu docelowego

Dziatajac na podstawie art. 444, art. 446 oraz art. 447 Kodeksu spdtek handlowych, §9 Statutu Marvipol Spétki Akcyjnej, a
takze Uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 1 z dnia 16 stycznia 2013 roku, Zarzad uchwala co nastepuje:

§1
1. Kapitat zaktadowy Spdtki zostaje podwyzszony z kwoty 7.384.680,- zt (siedem miliondw trzysta osiemdziesigt cztery
tysigce szeSc¢set osiemdziesiat ztotych) do kwoty nie nizszej niz 7.384.680,20 zt (siedem milionow trzysta osiemdziesiat
cztery tysigce sze$éset osiemdziesiat ztotych dwadzieScia groszy) i nie wyzszej niz 9.384.680,- zt (dziewie¢ miliondw
trzysta osiemdziesiat cztery tysigce sze$éset osiemdziesiat ztotych), to jest o kwote nie nizszg niz 0,20 zt (dwadzieScia
groszy) i nie wyzszg niz 2.000.000,- zt (dwa miliony ztotych), w ramach kapitatu docelowego Spotki okreslonego w §9
Statutu.

2. Kapitat zaktadowy Spédtki zostaje podwyzszony w drodze emisji nowych akcji na okaziciela

3. Wramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w niniejszej uchwale, zostanie wyemitowanych nie mniej
niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji.

4. Nowe akcje bedg miaty warto§¢ nominalng wynoszacg 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda i nie bedg uprzywilejowane w
zaden sposéb

5. Akcje emisji dokonywanej na podstawie niniejszej uchwaty bedg oznaczone jako akcje serii ,J".

6. Cena emisyjna akcji serii ,J” emitowanych na podstawie niniejszej uchwaty zostanie okre$lona przez Zarzad w odrebne;
uchwale.

7. Akcje serii ,J’ emitowane na podstawie niniejszej uchwaty beda uczestniczy¢ w dywidendzie za rok obrotowy 2013 tj. od

dnia 1 stycznia 2013 roku.
8. Akcje nowej emisji serii ,J” zostang objete za wkiady pieniezne. Wktady na pokrycie akcji wniesione zostang, przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
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9. Na podstawie §9 Statutu Spdtki oraz Uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 16 stycznia 2013 roku Zarzad,
dziatajac w interesie Spotki, pozbawia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru co do akcji serii ,J”
emitowanych na podstawie niniejszej uchwaty. Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy umozliwi
objecie akcji serii ,J" przez nowych inwestoréw, co lezy w interesie Spotki.

10. Emisja akcji serii ,J” zostanie dokonana w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu Kodeksu spotek handlowych. -----------

11. W zwigzku z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy akcje serii ,J’, emitowane na podstawie
niniejszej uchwaty, zostang zaoferowane do objecia podmiotom wybranym przez Zarzad, oznaczonym w odrebne;
uchwale Zarzadu

12.  Umowy objecia akcji serii ,J” zostang zawarte w terminie do dnia 31 grudnia 2013 roku.

13. Zarzad podejmie kroki w celu zdematerializowania akcji serii ,J” i ich dopuszczenia do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2

Zmianie ulega § 6 ust. 1 Statutu Spotki, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

“§ 6.1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 7.384.680,20 zfotych (siedem milionéw trzysta osiemdziesigt cztery
tysigce sze$cset osiemdziesiat ztotych dwadzieScia groszy) i nie wiecej niz 9.384.680,- ztotych (dziewie¢ miliondw trzysta
osiemdziesiat cztery tysigce szescset osiemdziesiat ztotych) i dzieli sie na:

- trzydzie$ci miliondw (30.000.000) akcji na okaziciela serii A 0 wartoci nominalnej dwadzie$cia groszy ( 0,20 zi) kazda akcja,
oznaczonych numerami od 1 do 30000000,

- jeden milion sto osiemdziesigt cztery tysigce dwiescie (1.184.200) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
dwadziescia groszy (0,20 zt) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 do 1184200,

- cztery miliony siedemset trzydziesci tysiecy (4.730.000) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej dwadziescia groszy
(0,20 zf) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 do 4730000,

- sze$cset czternascie tysiecy (614.000) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej dwadzie$cia groszy (0,20 zt) kazda
akcja, oznaczonych numerami od 1 do 614000,

- trzysta dziewigcdziesigt piec tysiecy dwiescie (395.200) akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej dwadzie$cia groszy
(0,20 z#) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 do 395200

- nie mniej niz jedng (1) akcje i nie wiecej niz dziesiec¢ milionow (10.000.000) akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej
dwadziescia groszy (0,20 z#) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 do 10000000.”

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Emitent informuje, ze w ramach subskrypcji prywatnej akcji przeprowadzonej w dniach od 27 wrze$nia do 2 pazdziernika 2013
roku zostato objetych i optaconych 4.628.452 akcji serii J. Emitent ztozyt wniosek do sadu rejestrowego o rejestracje w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego podwyZzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwote 925.690,40
Ziotych w wyniku emisji 4.628.452 akcji serii J. W dniu 11 pazdziernika 2013 r. sad rejestrowy dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

4.7 PRZEWIDYWANA DATA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emitent przeprowadzit oferte prywatng Akcji Wprowadzanych w dniach od 27 wrzesnia 2013 r. do 2 pazdziernika 2013 r.
Zarzad Emitenta przewiduje wprowadzenie Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym w listopadzie 2013 .

48 OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

4.8.1  Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut Emitenta nie zawiera Zzadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papieréw warto$ciowych Emitenta.
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48.2 Ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Obrét papierami warto$ciowymi emitenta, jako spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o Ofercie oraz
w Ustawie o Obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

— papiery wartoSciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg byé przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

— dokonywanie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy na podstawie tej
oferty z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Ustawie o Ofercie, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze (podmioty wymienione w art. 156 Ustawy o Obrocie), nie moga nabywa¢ lub zbywa¢ na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych oraz dokonywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub
mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktorym
mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Okresem zamknigtym jest:

— okres od wejcia w posiadanie przez osobe fizyczna, wymieniong w art. 156 Ustawy o Obrocie, informaciji poufnej
dotyczacej emitenta lub instrumentdw finansowych, spetniajacych warunki okre$lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
Obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna, o ktérej mowa w art. 156 Ustawy o Obrocie, nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo$ci lub okres
pomiedzy dniem zakoriczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna, o ktdrej mowa w art. 156 Ustawy o
Obrocie, nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo$ci lub okres
pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna o ktorej mowa w art. 156 Ustawy o
Obrocie, nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sklad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby
pelnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staly dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych
wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania do KNF
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o
Obrocie, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:

— kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w
spotce publicznej, lub

— posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33"/3%, 50%, 75% albo 90% ogodinej liczby gloséw w tej
spofce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33/3%, 50%,
75% albo 90% lub mniej ogdInej liczby gtoséw, lub
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— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej liczby gltoséw, o co najmniej 2% ogdinej
liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
lub o co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spdice publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do innego rynku
regulowanego, lub

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1% ogoine;
liczby gloséw,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spétke, nie pozniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat
sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w
przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz
w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy czym za dni sesyjne uwaza sie dni sesyjne ustalone przez spotke
prowadzacg rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze
publikacji na stronie internetowej. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego
zmiane udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie a takze podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia,
posiadajacych akcje spotki oraz o osobach o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c. Zawiadomienie powinno zawiera¢
réwniez informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akc;ji i ich procentowym udziale w ogoinej liczbie gtosdw, o liczbie aktualnie posiadanych akc;ji i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogéinej liczbie
gloséw, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy podmiot posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢
wymienione w niniejszym zadaniu informacje odrebnie dla kazdego rodzaju. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego
zwiekszania udziatu w ogélne;j liczbie gloséw w okresie 12 miesigcy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego
udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, nalezy niezwlocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni
roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym KNF oraz spétke. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku
angielskim. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow
wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtoséw
w spdtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosow, z
ktorym wigze sie powstanie tych obowigzkéw. Obowigzki okre$lone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg rowniez na
podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogolnej liczby gtosow w zwigzku z zaj$ciem innego niz czynno$¢
prawna zdarzenia prawnego; nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej oraz posrednim nabyciem akcji spotki publicznej. W
przypadku, gdy obowigzek zawiadomienie powstat w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z
ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spdtki publicznej, zawiadomienie
powinno zawiera¢ réwniez informacje o: liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogoinej liczbie gloséw jaka posiadacz
instrumentu finansowego osiagnie w wyniku nabycia akcji, dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji, dacie
wygasniecia instrumentu finansowego.

Ponadto, obowigzki okre$lone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuaciji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa
glosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji spétki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie udziatu w ogéinej
liczbie glosdw o wigcej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogéine;
liczbie gtosdw w tej spotce wynosi mnigj niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtosdéw w okresie krétszym niz 12
miesiecy przez akcjonariusza, ktorego udziat w ogolnej liczbie gtosow w tej spdice wynosi co najmniej 33%, moze nastapic
wyfgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz
odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow.

Przekroczenie 33% ogoinej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastapic, z zastrzezeniem ust. 2, wytgcznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66%
ogolnej liczby gloséw, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogoinej liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, 0 ktorym mowa w art. 74 (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogélnej liczby gloséw nastapito w wyniku po$redniego nabycia akcji, objecia akcji
nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego,
potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajScia innego niz
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czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest zobowigzany, w terminie 3
miesiecy od przekroczenia 33% ogolnej liczby gtoséw, do:

- ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie powodujacej osiagniecie 66%
ogdlnej liczby gtoséw (albo

- do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie o nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gloséw,
chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje w ogélnej liczbie glosow ulegnie

zmnigjszeniu do nie wiecej niz 33% ogoinej liczby gtoséw odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany
statutu spdtki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 Ustawy o ofercie).

Obowigzek, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie progu
33% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtosow
ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace
zwiekszenie udziatu w ogélInej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Przekroczenie 66% ogoinej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastapi¢ wytacznie, z zastrzezeniem ust. 2, w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1
Ustawy o Ofercie),

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogélnej liczby gloséw nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji
nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spdtki jako wktadu niepienigznego,
potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu sp6tki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zajScia innego niz
czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest zobowigzany, w terminie 3
miesiecy od przekroczenia 66% ogodlnej liczby gltoséw, do ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji spdtki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje,
w ogolnej liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdinej liczby gltosdw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania akcii.

Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o
Ofercie nabyt — po cenie wyZzszej, niz cena okreslona w tym wezwaniu — kolejne akcje tej spotki, w inny sposdb niz w ramach
wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie, jest obowigzany, w terminie miesigca
od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylgczeniem oséb, od
ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okre$lonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie (art. 74 ust. 3
Ustawy o Ofercie). Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje
spotki publiczne;.

Obowigzek, o ktorym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie progu
66% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, Ze termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie
powodujgce zwiekszenie udziatu w ogoinej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Obowigzki, o ktérych mowa w art.
72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu
niepienieznego oraz w przypadku potgczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania
akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakoriczenia sprzedazy przez
Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy, nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

— spdiki, ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sq przedmiotem obrotu
zorganizowanego,

— od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku nie stosuje sie art. 5 Ustawy o
Ofercie;

— w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

— zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych,

— obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika, uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z
trybu zaspokojenia, polegajacego na przejeciu na witasno$¢ przedmiotu zastawu,

— wdrodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacii, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego w rozumieniu powotanej wyzej Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akgjj,
w przypadku wezwania o ktdrym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o Ofercie, moga by¢ nabywane wytgcznie akcje innej spoki,
kwity depozytowe, listy zastawne, ktore sg zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Parstwa. W zamian za
akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania o ktérym mowa w art. 74
Ustawy o Ofercie mogq by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane akcje innej spétki albo inne zdematerializowane
zbywalne papiery wartosciowe dajace prawo gtosu w spétce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie
pozostate akcje spdtki, wezwanie musi przewidywa¢ mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi
na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci
nie mniejszej niz 100% wartoSci akgji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane za$wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w
jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za po$rednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢
maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktdry jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotaczenia do niego treSci wezwania (art. 77 ust. 2
ustawy). Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje spotki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spdtki po cenie nie nizszej
niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz
zarzad spofki, ktdrej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, przedstawicielom
zaktadowych organizaciji zrzeszajgcych pracownikow spétki, a w przypadku ich braku, bezposrednio pracownikom (art. 77 ust.
5 ustawy). W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sgq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w innym panstwie czlonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie jest obowigzany
zapewniC na terytorium tego parnistwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentéw, ktére sg przekazane do
publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposéb okre$lony przepisami panstwa cztonkowskiego (art. 77 ust. 6
ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia KNF moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupelnien w tredci wezwania lub przekazania wyjasnien
dotyczacych jego treéci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). Zadanie KNF
doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, za poSrednictwem
ktérego jest ogtoszone i prowadzone wezwanie, uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia
wezwania. W okresie pomiedzy zawiadomieniem KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
dane akcje, 0 zamiarze ogtoszenia wezwania a zakoriczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz
podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia,
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu,
dotyczacego istotnych spraw spétki, mogg nabywac¢ akcje spdtki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania
oraz w sposdb w nim okreslony i jednoczesnie nie mogg zbywaé takich akcji, ani zawieraé uméw, z ktérych mégtby wynika¢
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania oraz nie moga nabywac po$rednio akcji spotki publicznej,
ktérej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 ustawy). Po zakofczeniu wezwania podmiot, ktéry ogtosit wezwanie jest obowigzane
zawiadomi€ w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym
udziale w ogdlInej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania (art. 77 ust. 7 ustawy).

Cena akcji, proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie, powinna zosta¢ ustalona na zasadach
okreslonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, spoczywajg réwniez na:

— podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem
lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publiczne;

— funduszu inwestycyjnym, takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoinej liczby gtoséw
okre$lonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:
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= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot,

podmiocie, w przypadku ktdrego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w
tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

= przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

= w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wehodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow
wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac
prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

= przez osobe trzecia, z ktorg podmiot ten zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,

petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych dyspozycji co do
glosowania,

wszystkich podmiotach tacznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie
tych obowigzkéw,

podmiotach, ktére zawierajq porozumienie, o ktorym mowa w punkcie powyzszym, posiadajac akcje spoiki
publicznej w liczbie zapewniajacej facznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w ostatnim i przedostatnim punkcie, obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w punkcie przedostatnim,
domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzerstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

0soby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym,

mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynno$ci zbycia lub nabycia papierow warto$ciowych,

jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto, obowigzki wskazane wyzej powstaja rdwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowaé¢ wedtug wiasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdw, wlicza sig:

po stronie podmiotu dominujacego — liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

po stronie pethomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu w przypadku gdy akcjonariusz nie
wydat wigzacych dyspozycji co do glosowania — liczbe glosow z akji spétki, objetych tym petnomocnictwem,

liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z
mocy statutu, umowy lub przepisdw prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2i 3 lub art. 74 ut. 2 i 5 Ustawy o Ofercie nie moze
do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywaé lub obejmowaé akcji spotki publicznej, w ktérej przekroczyt
okreslony w tych przepisach prég ogéinej liczby gtosow.
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Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie, przepiséw rozdziatu 4 ustawy, dotyczacego znacznych pakietow akcji spotek
publicznych, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych
regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan zwigzanych z organizacjg
rynku regulowanego.

Ponadto, przepisdw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w
celu realizacji zadan, o ktdrych mowa w ust. 1 art. 90 ustawy, ktdre tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniaja,
do wykonywania mniej niz 10 % ogoinej liczby gtoséw w spdtce publicznej, o ile:

— prawa glosu przystugujace z tych akcji nie sa wykonywane oraz

— firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan, o ktérych
mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktbrym mowa w art. 55a ustawy, wtasciwy dla emitenta,
0 zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

— firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1 ustawy.

Przepiséw rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie
w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, ktéra zostata zdefiniowana w art. 3 pkt 47 Ustawy o
Obrocie.

Przepiséw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:

— Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie;

— spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
Ustawy o Obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

— spbtke prowadzaca izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Przepisdw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie do podmiotu dominujacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu
dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynno$ci, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, ustawy pod
warunkiem, ze:

— spbtka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im w zwigzku z zarzadzanymi portfelami prawa
gtosu niezaleznie od podmiotu dominujacego;

— podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu glosowania na
walnym zgromadzeniu spotki publicznej;

— podmiot dominujacy przekaze do Komisji o$wiadczenie o spetnianiu warunkdw, o ktérych mowa w pkt powyzej, wraz
z lista zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spdtek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych
zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wiasciwych organéw nadzoru tych podmiotow.

Warunki, o ktérych mowa w ust. 1d pkt 12 art. 90 Ustawy o Ofercie uwaza si¢ za spetnione, jezeli:

— struktura organizacyjna podmiotu dominujacego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej
zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spdtki publiczney;

— osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme
inwestycyjna, dziataja niezaleznie;

— w przypadku gdy podmiot dominujacy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng
umowe o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem
funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje niezalezno$¢.

Przepisow rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie w
przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 ustawy, dotyczacego wytacznie jednego walnego
zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno
zawiera¢ informacje dotyczaca zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa
glosu.
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Ponadto, przepiséw rozdziatu 4 ustawy, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1
ustawy, w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie w przypadku porozumieni dotyczacych nabywania akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spétki, zawieranych dla ochrony
praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy
orazw art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425 i art. 429 § 1 KSH.

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych w sposéb nastepujacy:

— na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknigtego dokonuje
czynnosci, o ktdrych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a ustawy, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 200 tysiecy ztotych chyba, ze zaistniejg warunki okre$lone w art. 159 ust. 1b Ustawy o Obrocie (art. 174
ust. 1 ustawy),

— na osobe, ktdra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy, KNF
moze, w drodze decyzji, natozy¢é kare pieniezng do wysokosci 100 tysiecy ziotych chyba, ze osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, zarzadzanie portfelem jej papieréow
wartosciowych w sposdb, ktory wytacza wiedze tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakgii (art. 175 ust. 1
ustawy).

Ustawa o Ofercie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposdb
nastepujacy:
zgodnie z art. 89 ustawy, prawo gtosu z:

— akcji spdtki publicznej, bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego, powodujacego
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu
nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1
ustawy),

— wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem
obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

— akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 3
ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

Podmiot, ktéry przekroczyt prog ogdlnej liczby gloséw, w przypadku o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo
art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze wykonywa¢ prawa glosu z wszystkich akcji spétki publicznej, chyba ze wykona w terminie
obowigzki okreslone w tych przepisach (art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 art. 89 Ustawy o Ofercie, dotyczy takze wszystkich
akciji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem
obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2
lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 ustawy (art. 89 ust. 1a Ustawy o Ofercie). W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki
publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1
Ustawy o Ofercie, podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywa¢ prawa gtosu z
tych akcji (art. 89 ust. 1b Ustawy o Ofercie)..

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w ust. 1-2b art. 89 Ustawy o Ofercie, nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych
ustaw (art. 89 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego, kto:

— nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,
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— nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

— przekracza okreslony prég ogdinej liczby glosow bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72—74 ustawy,
— nie zachowuje warunkdw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia
akeji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 ustawy,

— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2
lub 5 ustawy,

— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 90a ust. 1
ustawy

— wbrew zadaniu, o ktbrym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian
lub uzupetnien w tre$ci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

— nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 ustawy,

— w wezwaniu, 0 ktdrym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg, niz okre$lona na podstawie art.
79 ustawy,

— bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt.1 lub 3 albo art. 88a
ustawy,

— nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkdw okre$lonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6
ustawy,

— dokonuje przymusowego wykupu niezgodnego z zasadami, o ktorych mowa w art. 82 ustawy,
— nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktorym mowa w art. 83 ustawy,

— whbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86. ust. 1 ustawy nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw
szczegbinych lub nie udziela mu wyjasnien,

— nie wykonuje obowigzku, o ktdrym mowa w art. 90a ust. 3 ustawy

— dopuszcza sie czynéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 tysiecy ztotych, przy czym moze by¢ ona natozona
odrebnie za kazdy z czynow okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu,
dotyczacego istotnych spraw spotki.

W decyzji, o ktorej mowa, KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktorych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego
terminu powtérnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pieniezne;j.

4.8.3 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z
dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisdbw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia
20 stycznia 2004 r. w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym,
a wiec dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktore przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i
ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do
trwatej zmiany struktury wiasno$ci w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegajgq zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1. zawarciu odpowiedniej umowy,

2. ogtoszeniu publicznej oferty, lub
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3. przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadajg wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji 0 wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania
zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku gdy:
o faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5 mld euro, oraz

e faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskq kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 250 min euro, chyba Zze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym
panstwie czionkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:
o faczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentraciji wynosi wiecej niz 2,5 mid euro,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min euro,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego faczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro, oraz

e taczny obrét przypadajacy na Wspdinote Europejskg kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw przypadajacych na Wspéinote w jednym i tym samym
panstwie czionkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje
transakcje dotyczace obrotu papierami warto$ciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo
posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem Ze nie wykonujg one praw
glosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okre$lenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem ze wykonujg te prawa wytacznie w celu przygotowania sprzedazy cato$ci lub czesSci przedsigbiorstwa lub jego
aktywow, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty
nabycia.

484  Obowiazki wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsigbiorce obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracii
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny $wiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000,00 euro lub taczny
obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000,00 euro. Przy badaniu wysokos$ci obrotu bierze sie pod
uwage obrét zardwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow
nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Warto$¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
Sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego
rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wigcej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracj:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00 euro.
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2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnoci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuije te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych
akgji.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé w drodze decyzji

termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem
roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci, pod warunkiem ze nie
bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

5) przedsigbiorcoéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrole. Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesigcy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s obowigzani do wstrzymania sie
od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzac
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie
koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pienigzng
w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnigtego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000,00 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, 0 ktérym
mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ do 10.000,00 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw
sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniaca funkcje kierowniczg
lub wchodzacg w skiad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwigzku przedsigbiorcéw kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie
nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku nie zgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreSlajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorcg lub
przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspding kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢
wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaC podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spdtki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje
organow spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do
sadu o stwierdzenie niewazno$ci umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci
okres, stopien oraz okoliczno$ci naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.
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49 OBOWIAZUJACE REGULACJE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT
PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU | ODKUPU W ODNIESIENIU DO
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Ustawa o ofercie wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.

Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktdry samodzielnie lub wspoinie z podmiotami zaleznymi od niego
lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw
spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gloséw w tej spdice, przystuguje prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje
bez zgody akcjonariusza, do ktdrego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach
przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére
majq by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktdry jest zobowigzany, nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktdrym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spdtki sq notowane na kilku rynkach regulowanych —
wszystkich tych spotek. Do zawiadomienia dotacza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spdtki publicznej moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez
innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spdtce. Zadanie to sktada sie na pismie i
sq mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zadoséuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogoinej liczby gtosow w tej spétce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze
solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spétki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg
wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogélnej liczby gtosow.

410 WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU
EMITENTA DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO ORAZ BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

W ciagu ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego nie byty przeprowadzane publiczne oferty przejecia
w stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11 INFORMACJE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODLA PODATKOW OD DOCHODU
UZYSKIWANEGO Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o obrocie przez papiery wartosciowe rozumie sie akcje oraz prawa do akcji. Celem uzyskania
bardziej szczegbtowych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartoSciowych nalezy
skorzysta¢ z porad os6b i podmiotdéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

4111 Opodatkowanie dochodéw z dywidendy
Opodatkowanie dochoddw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutlu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okre$lonych przez przepisy Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych:

= podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd uzyskany z tytutu dywidendy,

= przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sig¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okre$lonych w art. 27 Ustawy o
PDOF (art. 30a ust. 7 Ustawy o PDOF),

= podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PDOF), o ile odpowiednia umowa o unikaniu
podwéjnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania umowy o unikaniu podwojnego
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opodatkowania jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez organy
podatkowe wiaciwe wediug siedziby akcjonariusza.,

= platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktdry potraca kwote podatku z przypadajacej do wyptaty sumy
oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym os6b prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okre$lonych w Ustawie o
Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych), o
ile odpowiednia umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji
podatkowej wydanego przez organy podatkowe wasciwe wedtug siedziby akcjonariusza.

3) Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spdtka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt a, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktorej mowa w pkt b, posiada bezpo$rednio nie mnigj niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o
ktorej mowa w pkt a,

d) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

> spotka, o ktérej mowa w pkt b, albo
»  zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z
tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada
udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w
przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), przez spotke uzyskujacg dochody z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, w wysoko$ci
19% dochoddw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. Warunkiem zwolnienia
dywidend z podatku jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez organy
podatkowe wiasciwe wedtug siedziby akcjonariusza oraz zlozenie o$wiadczenia dotyczacego opodatkowania dochoddéw
akcjonariusza w panstwie jego siedziby. Zwolnienie o ktérym mowa powyzej, stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy
prawnej wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy
miedzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od
organu podatkowego innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktérym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktérym dochéd
zostat uzyskany.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotow wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajaca dywidende, ktéra potrgca kwote zryczattowanego podatku dochodowego z
przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jq na rachunek wiasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).
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411.2 Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Opodatkowanie dochodéw os6b fizycznych ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia papieréw warto$ciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spotkach
majacych osobowo$¢ prawng, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF).
Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentow
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodow) z przedmiotowych tytutdw nie faczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogoinych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF, jest:

= roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13
i 14,

= roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie, a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt
38a,

= rdznica migdzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz z
realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

= roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spétkach majacych osobowos$é
prawna a kosztami uzyskania przychodow, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

= roznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowo$¢ prawng albo wkiadow
w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a
kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1
Ustawy o PDOF, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych i
dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych
oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majacych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach
majacych osobowo$¢ prawng albo wkiadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$c¢, i obliczyé nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOF).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOF, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych
podwéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zadwiadczenia o miejscu zamieszkania za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane
przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Opodatkowanie dochodéw osob prawnych ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw warto$ciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy
papieréw warto$ciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw
wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw wartoSciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu
na zasadach ogolnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOP, osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papieréw wartoSciowych, zobowigzane sg do
wplacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od
poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o
PDOP.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwojnemu
opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika
zadwiadczenia o siedzibie za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji), wydane przez witasciwy organ
administracji podatkowe;.
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411.3 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw
majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od
spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub
miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

b) prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcy albo pomiedzy darczyrca i obdarowanym.

411.4 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Co do zasady sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych, ktérego stawka, w Swietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b, wynosi 1%.

W mysl przepisu art. 9 pkt. 9 Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz praw
majatkowych bedacych instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym albo
dokonana za posrednictwem takich firm lub zagranicznych firm inwestycyjnych albo dokonana w ramach obrotu
zorganizowanego albo dokonana poza takim obrotem przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie stanowi
czynno$¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

411.5 Odpowiedzialno$¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa pfatnik, ktéry nie wykonat
cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we witadciwym terminie organowi
podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepiséw o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo
jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5 INFORMACJE O WARUNKACH EMISJI

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego prospektu nie jest przeprowadzana oferta publiczna akcji. Na podstawie niniejszego
Prospektu nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1 Wskazanie czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na

rynku regulowanym lub innych rynkach réwnowaznych
Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
réwnoleglym Gietdy Papierébw WartoSciowych w Warszawie beda Akcje Serii J. Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW z

zastrzezeniem tresci ust. 2 i 3, akcje emitenta, ktdrego akcje tego samego rodzaju sg notowane na gietdzie, s dopuszczone
do obrotu gietdowego, w przypadku ztoZenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego, jezeli:

1. zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru chyba, ze
sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,

2. ich zbywalno$¢ jest nieograniczona,

3. zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, o ktérych mowa w §35 Regulaminu
Gieldy.

Niezwtocznie po otrzymaniu decyzji KNF w sprawie zatwierdzenia Prospektu Spétka wystapi z odpowiednimi wnioskami do
KDPW, a nastepnie do GPW w celu dokonania odpowiednio rejestracji akcji w systemie KDPW (dematerializacji akcji) oraz
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wprowadzenia Akcji Serii J do obrotu na GPW. Zamiarem Emitenta jest dokonanie rejestracji akcji w systemie KDPW pod
kodem ISIN PLMRVPL00016, pod ktérym oznaczone sg akcje Spdtki, bedace przedmiotem obrotu na GPW.

Intencjg Emitenta jest, by obr6t na GPW Akcjami Serii J rozpoczat sig¢ w mozliwie jak najkrétszym czasie.

6.2 Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych sa dopuszczone do
obrotu papiery wartosciowe taj samej klasy, co papiery wartoSciowe
oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Istniejace sq dopuszczone do obrotu gietdowego prowadzonego przez GPW (rynek réwnolegly) w systemie notowan
ciagtych. Akcje Istniejace s notowane pod kodem ISIN PLMRVPL00016.

6.3 Informacja na temat papierow wartosciowych bedacych przedmiotem
subskrypcji lub plasowania jednoczesnie lub prawie jednoczesnie co
tworzone papiery wartosciowe bedace przedmiotem dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym

Brak jest papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem subskrypciji lub plasowania jednoczes$nie lub prawie jednocze$nie
co tworzone papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

6.4 Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wiazace zobowigzanie do dziatan
jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych ptynnosé
oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Nie istniejg podmioty posiadajace wigzace zobowigzanie do dziatan jako posrednicy zapewniajacy ptynnos¢ w obrocie na
rynku wtornym.

6.5 Dzialania stabilizacyjne

Z uwagi na to, ze na podstawie Prospektu nie sg oferowane Zzadne papiery wartoSciowe Emitenta, punkt ten nie dotyczy
Emitenta.

7 INFORMACJA NA TEMAT WLASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH
SPRZEDAZA

7.1 Dane na temat oferujacych akcje do sprzedazy

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego prospektu nie jest przeprowadzana oferta publiczna akcji. Na podstawie niniejszego
Prospektu nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

7.2 Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego ze
sprzedajacych

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego prospektu nie jest przeprowadzana oferta publiczna akcji. Na podstawie niniejszego
Prospektu nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu obecnych akcjonariuszy

7.3 Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”

Wedtug wiedzy Emitenta nie zostaly uzgodnione przez akcjonariuszy Spotki Zadne ograniczenia w zakresie zbycia w
okreslonym czasie akcji Emitenta, znajdujacych sie w ich posiadaniu, za wyjatkiem nastepujacych ograniczen:

1) zostata ustanowiona na rachunku papieréw wartosciowych Mariusza Wojciecha Ksigzek blokada 5.000.000 sztuk
akcji Marvipol S.A. (potaczona z ustanowieniem nieodwofalnego petnomocnictwa dla Noble Securities S.A. do
sprzedazy zablokowanych instrumentéw finansowych i zaspokojenia obligatariuszy z uzyskanych w ten sposéb
srodkow pienieznych) celem zabezpieczenia wykupu wyemitowanych przez Marvipol S.A. Obligacji serii ,F”.
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Blokada zostata ustanowiona na podstawie umowy z dnia 17 listopada 2010 roku zawartej pomigdzy Emitentem,
Mariuszem Wojciechem Ksigzek oraz Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony do czasu sptaty przez Emitenta wszystkich zobowigzan z tytutu Obligacii;

zostata ustanowiona na rachunku papieréw wartosciowych Mariusza Wojciecha Ksigzek blokada 1.660.000 sztuk
akgji Marvipol S.A. (potaczona z ustanowieniem nieodwotalnego petnomocnictwa dla Noble Securities S.A. do
sprzedazy zablokowanych instrumentéw finansowych i zaspokojenia obligatariuszy z uzyskanych w ten sposéb
Srodkow pienieznych) celem zabezpieczenia wykupu wyemitowanych przez Marvipol S.A. Obligacji serii ,G".
Blokada zostata ustanowiona na podstawie umowy z dnia 3 grudnia 2010 roku zawartej pomiedzy Emitentem,
Mariuszem Wojciechem Ksigzek oraz Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony do czasu sptaty przez Emitenta wszystkich zobowigzan z tytutu Obligacii;

zostata ustanowiona na rachunku papieréw wartosciowych Mariusza Wojciecha Ksigzek blokada 1.660.000 sztuk
akcji Marvipol S.A. (potaczona z ustanowieniem nieodwotalnego petnomocnictwa dla Noble Securities S.A. do
sprzedazy zablokowanych instrumentéw finansowych i zaspokojenia obligatariuszy z uzyskanych w ten sposéb
Srodkdw pienieznych) celem zabezpieczenia wykupu wyemitowanych przez Marvipol S.A. Obligacji serii ,H".
Blokada zostata ustanowiona na podstawie umowy z dnia 16 grudnia 2010 roku zawartej pomigdzy Emitentem,
Mariuszem Wojciechem Ksigzek oraz Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony do czasu sptaty przez Emitenta wszystkich zobowigzan z tytutu Obligacii;

zostata ustanowiona na rachunku papieréw warto$ciowych Cosinda Holdings Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr)
blokada 1.660.000 sztuk akcji Marvipol S.A. (potaczona z ustanowieniem nieodwotalnego petnomocnictwa dla Noble
Securities S.A. do sprzedazy zablokowanych instrumentow finansowych i zaspokojenia obligatariuszy z uzyskanych
w ten sposoéb $Srodkdw pienigznych) celem zabezpieczenia wykupu wyemitowanych przez Marvipol S.A. Obligacji
serii ,H". Blokada zostata ustanowiona na podstawie umowy z dnia 16 grudnia 2010 roku zawartej pomiedzy
Emitentem, Mariuszem Wojciechem Ksigzek oraz Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony do czasu sptaty przez Emitenta wszystkich zobowigzan z tytutu Obligacii;

W dniu 9 sierpnia 2012 r. migdzy Mariuszem Wojciechem Ksigzek a Andrzejem Nizio zawarta zostata umowa, na
mocy ktorej Andrzej Nizio zobowigzat sie do niezbywania akcji Emitenta. Zakaz dotyczy 1.595.945 akcji i zostat
ustanowiony na okres od 9 sierpnia 2012 r. do 30 kwietnia 2014 r. Umowa uprawnia Mariusza Wojciecha Ksigzek, w
okresie do dnia 30 kwietnia 2014 r., do wezwania Andrzeja Nizio do zbycia 1.595.945 akcji na rzecz Mariusza
Wojciecha Ksigzek lub osoby przez niego wskazanej, za cene 10,00 zt za kazda akcje;

W dniu 1 wrze$nia 2011 r. miedzy Cosinda Holdings Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) a Marcinem Piotrem
Dabrowskim, ktory petni funkcje cztonka zarzadu Emitenta i funkcje w spdtkach zaleznych Emitenta, zostata zawarta
umowa w sprawie programu odkupu akcji Emitenta, na podstawie ktérej Marcin Piotr Dabrowski zostat uprawniony
do nabycia od Cosinda Holdings Limited w trybie transakcji gietdowych pozasesyjnych pakietéw po 29 600 akc;i
Emitenta po cenie 0,20 zt za akcje, w kazdym z nastepujacych lat 2011, 2012, 2013, 2014 i 2015 (po 1 wrzesnia
odpowiedniego roku) pod warunkiem (i) uzyskania absolutorium z wykonywania przez niego obowigzkéw za
poprzedni rok, (i) nieprzerwanego posiadania i nie zbycia akcji Emitenta nabytych na preferencyjnych warunkach,
(iii) a takze nieprzerwanego pozostawania w stosunku pracy lub wspétpracy z Emitentem lub jednostkg wchodzacg
w skiad Grupy Kapitatowej Emitenta. W ww. umowie, Marcin Piotr Dabrowski zobowigzat sie, ze do dnia 1 wrze$nia
2016 r. nie bedzie zbywat akcji nabytych na preferencyjnych warunkach, co oznacza, ze zakazem zbywania akcji
moze by¢ objetych tacznie 148 000 akcji Emitenta. Ww. umowa nie przewiduje wyjatkéw od zakazu zbywania akcji.
Marcin Piotr Dabrowski skorzystat z przystugujacego mu prawa i nabyt od Cosinda Holdings Limited dwa pakiety
akcji liczace 29 600 sztuk akcji kazdy, co powoduje Ze na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego zakazem
zbywania objetych jest 59 200 akcji Emitenta.

W dniu 1 wrzesnia 2011 r. migdzy Cosinda Holdings Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) a Mariuszem Potawskim,
ktory petni funkcje cztonka zarzadu Emitenta i funkcje w spdtkach zaleznych Emitenta, zostata zawarta umowa w
sprawie programu odkupu akcji Emitenta, na podstawie ktérej Mariusz Potawski zostat uprawniony do nabycia od
Cosinda Holdings Limited w trybie transakcji gietdowych pozasesyjnych pakietéw po 29 600 akcji Emitenta po cenie
0,20 zt za akcje, w kazdym z nastepujacych lat 2011, 2012, 2013, 2014 i 2015 (po 1 wrzesnia odpowiedniego roku)
pod warunkiem (i) uzyskania absolutorium z wykonywania przez niego obowigzkdw za poprzedni rok, (ii)
nieprzerwanego posiadania i nie zbycia akcji Emitenta nabytych na preferencyjnych warunkach, (i) a takze
nieprzerwanego pozostawania w stosunku pracy lub wspdtpracy z Emitentem lub jednostkg wchodzacg w skiad
Grupy Kapitatowej Emitenta. W ww. umowie, Mariusz Potawski zobowigzat sie, ze do dnia 1 wrzesnia 2016 r. nie
bedzie zbywat akcji nabytych na preferencyjnych warunkach, co oznacza, ze zakazem zbywania akcji moze by¢
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objetych tacznie 148 000 akcji Emitenta. Ww. umowa nie przewiduje wyjatkéw od zakazu zbywania akcji. Mariusz
Potawski skorzystat z przystugujacego mu prawa i nabyt od Cosinda Holdings Limited dwa pakiety akcji liczace 29
600 sztuk akcji kazdy, co powoduje ze na dziei zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego zakazem zbywania objetych
jest 59 200 akcji Emitenta.

8 KOSzTY EMISJI LUB OFERTY

8.1 Wplywy pieniezne netto ogdtem oraz szacunkowa wielkos¢ wszystkich
kosztow emis;ji lub oferty
Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana oferta publiczna akgiji.

Ponizej przedstawione zostaly szacunkowe koszty zwigzane z dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na rynku
regulowanym Akcji Serii J.

Tabela: Szacunkowe koszty dopuszczenia Akcji Serii J (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie Kwota

Szacunkowe koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa 98,0
Koszty administracyjne (GPW, KDPW, KNF) 30,0
Razem 128,0

Zrédfto: Emitent

9 ROzZWODNIENIE

Akcje objete niniejszym Prospektem nie sg przedmiotem oferty papieréw warto$ciowych w zwigzku z czym nie ma mozliwosci
rozwodnienia.

10 INFORMACJE DODATKOWE

10.1 Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

10.1.1  Firma Inwestycyjna

Firma Inwestycyjna jest zwigzany z Emitentem umowg o $wiadczenie ustug zwigzanych z wprowadzeniem Akcji Serii J do
obrotu na rynku regulowanym. Firma inwestycyjna jest odpowiedzialna za sporzadzenie Dokumentu Ofertowego w czesciach
wskazanych w pkt. 1.3.3.

10.1.2 Doradca Prawny

Kancelaria prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni peti funkcje doradcy prawnego przy emisji
prywatnej akcji serii J oraz wprowadzaniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW. W szczegdlno$ci Doradca prawny
$wiadczyt ustugi doradztwa prawnego przy kwestiach zwigzanych z emisjg i poszczegoinymi jej aspektami, sporzadzit projekty
uchwat, udzielat wyjasnien i opinii prawnych w zakresie spraw zwigzanych z emisjq i obrotem papierami warto$ciowymi na
rynku regulowanym. Doradca prawny jest réwniez odpowiedzialny za sporzadzenie Dokumentu Ofertowego w cze$ciach
wskazanych w pkt. 1.2.3.

10.2 Wskazanie innych informac;ji, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych
sporzadzili oni raport

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczono zadnych informaciji, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez biegtego
rewidenta, oraz odno$nie ktdrych sporzadzili oni jakikolwiek raport lub opinie.

10.3 Dane na temat eksperta

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczono raportdw ani o$wiadczen ekspertow.
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10.4 Informacje od os6b trzecich

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone zadne informacje pochodzace od oséb trzecich.
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11 INFORMACJA O ISTOTNYCH CZYNNIKACH, OKOLICZNOSCIACH LUB

ZDARZENIACH MOGACYCH WPLYNAC NA OCENE PAPIERU WARTOSCIOWEGO,
ZAISTNIALYCH PO ZATWIERDZENIU PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO
W DNIU 9 LISTOPADA 2012 ROKU DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO AKCJI
SPOLKI MARVIPOL S.A.

Emitent informuje, Ze zatwierdzony dnia 9 listopada 2012 r. Dokument Rejestracyjny byt aktualizowany w sposéb okre$lony w
art. 51 Ustawy o ofercie publicznej w formie Aneksu nr 1 z dnia 20 listopada 2012 r. oraz Aneksu nr 2 z dnia 7 grudnia 2012 r.,
opublikowanych na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.marvipol.pl.

Od dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia mogace wplyngé na ocene
papieru warto$ciowego:

Dnia 14 listopada 2012 r. na stronie internetowej spétki: www.marvipol.pl zostat opublikowany raport kwartalny
Spétki za trzeci kwartat roku obrotowego 2012 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego rewidenta.

Dnia 3 grudnia 2012 r. w raporcie biezacym nr 156/2012 Emitent poinformowat, ze w dniu 3 grudnia 2012 r. zostat
podpisany Aneks nr 11 do zawartej z BRE Bank S.A. z siedzibq w Warszawie Umowy Kredytu nr 02/316/06/Z/VV o
kredyt w rachunku biezacym, z dnia 17 lipca 2006 r.

Dnia 7 grudnia 2012 r. w raporcie biezacym nr 157/2012 Emitent poinformowat o podjeciu przez Zarzad w dniu 7
grudnia 2012 r. uchwaly o odstapieniu od oferty publicznej 7.400.000 (siedem milionéw czterysta tysiecy) akcji
niemych na okaziciela serii | o wartoSci nominalnej 0,20 zt (dwadzieScia groszy) kazda i facznej wartosci nominalnej
1.480.000 zt (jeden milion czterysta osiemdziesiat tysiecy) ztotych emitowanych na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 paZzdziernika 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Marvipol S.A. w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii | z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru i zmiany statutu Marvipol S.A.

Dnia 19 grudnia 2012 r. w raporcie biezgcym nr 159/2012 Emitent poinformowat ze w dniu 19 grudnia 2012 JLR
Polska Sp. z o0.0. — jednostka zalezna od Emitenta, zawarta Umowe Faktoringowg z Bankiem Millennium S.A. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest nabywanie lub nabywanie i finansowanie przez Bank Millennium
S.A. wierzytelno$ci JLR Polska Sp. z 0.0. w stosunku do okreslonych w treSci Umowy kontrahentéw, do wysokoSci
limitdw przyznanych poszczeg6inym kontrahentom.

Dnia 21 grudnia 2012 r. w raporcie biezgcym nr 160/2012 Emitent poinformowat Zze w dn. 11 paZdziernika 2011 r. o
godz. 17.30 zostato przez Emitenta ztozone O$wiadczenie o Uchyleniu sie przez Emitenta od o$wiadczenia woli
obejmujgcego zobowigzanie do zawarcia umowy kupna — sprzedazy (przyrzeczonej) prawa uZzytkowania
wieczystego Nieruchomo$ci jako ziozonego pod wplywem istotnych bledoéw wywotanych przez strone sprzedajgcq
{i. Borders A-R Sp. z 0.0. W zwigzku z uptywajgcym w dniu 21 grudnia 2012 r., okre$lonym w tresci umowy
terminem zawarcia umowy przyrzeczonej Emitent informuje, iz podjety przez Emitenta proces negocjacyjny nie
przyniost rozstrzygniecia polubownego, wobec czego Emitent wniést do wlasciwego Sadu pozew przeciwko Borders
A-R Sp. z 0.0. 0 ustalenie nieistnienia stosunku prawnego w trybie art. 189 kpc.

Dnia 3 stycznia 2013 r. w raporcie biezacym nr 003/2013 Emitent poinformowat o otrzymaniu w dniu 3 stycznia 2013
r. nastepujacych o$wiadczen:

— oSwiadczenia Pana Andrzeja Nizio, petnigcego funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej, o rezygnacji z
dniem 3 stycznia 2013 r., ze wzgledéw osobistych, z udziatu w Radzie Nadzorczej Marvipol S.A.,

— o0Swiadczenia Pani Ewy Nizio o rezygnacji z dniem 3 stycznia 2013 r., ze wzgledéw osobistych, z udziafu w
Radzie Nadzorczej Marvipol S.A.,

— o0Swiadczenia Pani Claudii KsigZzek o rezygnacji z dniem 3 stycznia 2013 r., ze wzgleddw osobistych, z udziatu w
Radzie Nadzorczej Marvipol S.A.

Dnia 4 stycznia 2013 r. w raporcie biezgcym nr 007/2013 Spétka informuje o nastepujacych powofaniach 0séb
nadzorujgcych:

1. W dniu 4 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Marvipol S.A. powotato do skfadu Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Wiestawa Mariusza Rézackiego, jako czionka niezaleznego, ktoremu powierzono
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petnienie funkcji wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Konstantego Grzegorza Malejczyka, jako
cztonka niezaleznego.

2. W dniu 4 stycznia 2013 r. na podstawie zawartych w Statucie Marvipol S.A. uprawnieri osobistych Mariusz
Wojciech Ksigzek powotat do sktadu Rady Nadzorczej Marvipol S.A. Pan Jacka Wojciecha Jonak.

Dnia 4 stycznia 2013 r. w raporcie biezgcym nr 008/2013 Spédtka informuje, iz w dniu 4 stycznia 2013 r.:

— Mariusz Wojciech Ksigzek, na podstawie zawartych w Statucie Marvipol S.A. uprawnieri osobistych, powierzyt
petnigcemu dotychczas funkcje wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Marvipol S.A. Panu Aleksandrowi
Chtopeckiemu petnienie funkcji przewodniczacego Rady Nadzorczej;

— Czionek Rady Nadzorczej Cezary Kozanecki o$wiadczyt, iz od dnia 4 stycznia 2013 r. nie bedzie spetniat
opisanych w Statucie Marvipol S.A. kryteriow niezaleznego czfonka Rady Nadzorczej.

Dnia 16 stycznia 2013 r. w raporcie biezgcym nr 016/2013 Spétka informuje, iz w dniu 16 stycznia 2013 r. Rada
Nadzorcza Marvipol S.A. podjeta uchwate, mocq kitdrej niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej Wiestaw Mariusz
Rézacki, petnigcy funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, zostat delegowany na okres od 16 stycznia do
28 lutego 2013 r. do samodzielnego petnienia czynno$ci nadzorczych, w tym w szczegdlnosci do sprawowania
statego nadzoru nad biezgcymi pracami Zarzadu Marvipol S.A.

Dnia 18 stycznia 2013 r. w raporcie biezacym nr 019/2013 Spétka informuje, ze w dniu 18 stycznia 2013 r. zostat
podpisany Aneks nr 12 do zawartej z BRE Bank S.A. z siedzibq w Warszawie Umowy Kredytu nr 02/316/06/Z/VV o
kredyt w rachunku biezgcym, z dnia 17 lipca 2006r.

Dnia 24 stycznia 2013 r. w raporcie biezgcym nr 023/2013 Spétka informuje o podpisaniu w dniu 23 stycznia 2013 r.
Aneksu do Umowy o wykonanie robdt budowlanych w systemie Generalnego Wykonawstwa zawartej w dniu 5
kwietnia 2012 r. z Eiffage Budownictwo Mitex S.A., ktorej przedmiotem jest wykonawstwo przez Generalnego
Wykonawce inwestycji polegajacej na wybudowaniu budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazami
podziemnymi oraz infrastruktury technicznej na bedacej w uZytkowaniu wieczystym Emitenta dziafce gruntu w
Warszawie, w rejonie ul.Powgzkowskiej.

Dnia 6 marca 2013 r. w raporcie biezacym nr 033/2013 Spétka informuje o prowadzeniu przez Zarzad Zielona ltalia
Sp. z 0.0. — jednostki zaleznej od Emitenta negocjacji dotyczacych Umowy o ustanowieniu zakresie obowigzkdw
Inwestora Zastepczego zawartej w dniu 11 listopada 2010 r. przez Spétke celowg z Mostostal Warszawa S.A. z
siedzibg w Warszawie ,ktdrej przedmiotem jest inwestorstwo zastepcze polegajace na wykonaniu projektu
wykonawczego, realizacji oraz uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie osiedla o nazwie Zielona ltalia, usytuowanego
na bedgcej w uzytkowaniu wieczystym Spotki celowej dziafce gruntu w Warszawie, w rejonie ul. Obywatelskiej.

Dnia 8 marca 2013 r. w raporcie biezgcym nr 034/2013 Spotka informuje o podpisaniu w dniu 8 marca 2013 r. przez
Zarzad Zielona ltalia Sp. z o.0. — jednostki zaleznej od Emitenta Listu intencyjnego z Warbud S.A. z siedzibg w
Warszawie, dotyczacego Umowy o ustanowieniu i zakresie obowigzkow Inwestora Zastepczego zawartej w dniu 11
listopada 2010 r. przez Spétke celowq z Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie.

Dnia 8 marca 2013 r. w raporcie biezacym nr 035/2013 Spétka informuje o ofrzymaniu z Sqdu Okregowego w
Warszawie Sadu Gospodarczego odpisu pozwu ztozonego przez Powoda - Borders A-R Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przeciwko Pozwanej - Marvipol S.A. 0 wydanie zastepczego o$wiadczenia woli. Pozew zostat doreczony
do Emitenta w dn. 8 marca 2013 r.

Dnia 20 marca 2013 r. w raporcie biezacym nr 036/2013 Spétka informuje o odwofaniu prognozy wynikéw
finansowych, o ktorej Emitent poinformowat w Raporcie biezacym nr 132/2012 z dnia 13 wrzesnia 2012 r., oraz o
rezygnacji z podania nowej prognozy wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Marvipol S.A.

Dnia 21 marca 2013 r. na stronie internetowej spotki: www.marvipol.pl zostat opublikowany raport roczny za 2012 r.,
podlegajgcy badaniu przez biegtego rewidenta

Dnia 29 marca 2013 r. w raporcie biezgacym nr 038/2013 Spétka informuje, iz w zwigzku z koniecznocig
przeprowadzenia szczegotowej inwentaryzacji stanu realizacji projektu inwestycyjnego ,Osiedle Zielona lItalia’,
majac na wzgledzie takze czas niezbedny do rozpatrzenia ztozonych w ostatnich dniach ofert wykonawczych innych
podmiotéw, Emitent podjat decyzje o kontynuowaniu procesu negocjacyjnego w sprawie prac budowlanych i nie
Zawieraniu w zamierzonej dacie, tj. w dniu 29 marca 2013 r., stosownego porozumienia o charakterze ostatecznym.

Dnia 5 kwietnia 2013 r. w raporcie biezacym nr 039/2013 Spétka informuje o O$wiadczeniu Zarzadu Zielona ltalia
Sp. z 0.0. —jednostki zaleznej od Emitenta o odstapieniu z winy Mostostal Warszaw S.A. od Umowy o ustanowieniu i
zakresie obowigzkow Inwestora Zastepczego zawartej w dniu 11 listopada 2010 r. przez Spétke celowq z Mostostal
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Warszawa S.A.,w czesci obejmujgcej elementy nie wykonane przez Mostostal Warszawa S.A., ktére zostato w dniu
5 kwietnia 2013 r. doreczone do Mostostal Warszawa S.A.

Dnia 6 kwietnia 2013 r. w raporcie biezacym nr 040/2013 Spotka informuje, ze w dniu 5 kwietnia 2013 Zielona ltalia
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - jednostka zalezna od Emitenta zawarta z Eiffage Budownictwo Mitex S.A. z
siedzibg w Warszawie Umowe zobowigzujacq do zawarcia umowy o wykonawstwo w Systemie generalnego
wykonawstwa.

Dnia 10 kwietnia 2013 r. w raporcie biezacym nr 042/2013 Spétka informuje o iz w dniu 9 kwietnia 2013 r. Rada
Nadzorcza Marvipol S.A., dziatajac na podstawie § 34 Statutu Spétki, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdar finansowych. Wybrana zostata CSWP Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka
Komandytowa z siedzibg w Warszawie (00-042), przy ul. Nowy Swiat 49, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentdéw pod nr 3767. Emitent
zawrze z Biegfym Rewidentem umowe na okres niezbedny do wykonania prac w niej wskazanych.

Dnia 12 kwietnia 2013 r. w raporcie biezacym nr 043/2013 Spdtka informuje, ze w dniu 12 kwietnia 2013 Zielona
ltalia Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie - jednostka zalezna od Emitenta zawarta w wykonaniu umowy
zobowigzujgcej z dn. 5 kwietnia 2013 r., o ktdrej Emitent informowat w ww. Raporcie biezgcym nr 040/2013, Umowe
0 wykonanie robét budowlanych w systemie generalnego wykonawstwa z Eiffage Budownictwo Mitex S.A. z
siedzibg w Warszawie.

Dnia 24 kwietnia 2013 r. w raporcie biezacym nr 045/2013 Spétka informuje o otrzymaniu w dniu 23 kwietnia 2013 r.
przez Marvipol Development Sp. z 0.0. — jednostke zalezng od Emitenta wystawionej przez BPS Leasing S.A. z
siedzibg w Warszawie na rzecz Spétki celowej Promesy Zawarcia Transakcji.

Dnia 25 kwietnia 2013 r. w raporcie biezacym nr 046/2013 Spétka informuje o zawarciu w dniu 25 kwietnia 2013 r.
Aneksu do Umowy o wykonanie robét budowlanych w systemie Generalnego Wykonawstwa zawartej w dniu 20
pazdziernika 2011 r. z Strabag Sp. z 0.0., ktdrej przedmiotem jest wykonawstwo przez Generalnego Wykonawce
inwestycji polegajacej na wybudowaniu budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazem podziemnym wraz z
infrastrukturg, usytuowanego na bedgcej wlasno$cig Emitenta dziafce gruntu w Warszawie, w rejonie ul. Sokratesa.

Dnia 10 maja 2013 r. w raporcie biezacym nr 049/2013 Spotka informuje o ofrzymaniu przez Marvipol Development
Sp. z 0.0. — jednostke zalezng od Emitenta, w dniu 10 maja 2013 r. od BPS Leasing S.A., pisma w sprawie
wystawionej na okres do dnia 10 maja 2013 r. Promesy Zawarcia Transakgji, ktorym BPS Leasing S.A. zawiadomit,
iz podtrzymuje gotowo$¢ zawarcia transakcji z Marvipol Development Sp. z 0.0. przy zachowaniu dotychczasowych
parametrow Promesy i przedfuza wazno$¢ Promesy do dnia 22 maja 2013 r.

Dnia 16 maja 2013 r. w raporcie biezacym nr 050/2013 Spotka informuje o ztozeniu w dniu 16 maja 2013 r.
o$wiadczeni o ustanowieniu, na stanowigcej wiasnos¢ Emitenta nieruchomosci gruntowej o pow. 35.587 m2
usytuowanej w Warszawie, w rejonie ul. Pasymskiej, dwdch hipotek do maksymalnej kwoty 40.000 tys. PLN kazda,
{j. facznie do maksymalnej kwoty 80.000 tys. PLN. Warto$¢ ewidencyjna Nieruchomos$ci w ksiegach rachunkowych
Emitenta wedtug stanu na dzieri 31 marca 2013 r. wynosi 80.391 tys. PLN.

Dnia 21 maja 2013 r. na stronie internetowej spotki: www.marvipol.pl zostat opublikowany raport kwartalny Spotki za
pierwszy kwartat roku obrotowego 2013 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego rewidenta.

Dnia 23 maja 2013 r. w raporcie biezacym nr 051/2013 Spétka informuje, iz Marvipol Development Sp. z 0.0. —
Jjednostka zalezna od Emitenta, nie skorzystata z wystawionej w dniu 23 kwietnia 2013 r., przez BPS Leasing S.A.,
waznej do dn. 22 maja 2013 r., Promesy Zawarcia Transakcji.

Dnia 13 czerwca 2013 r. w raporcie biezacym nr 052/2013 Spétka informuje, iz wobec dokonania przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy-Mokotowa w Warszawie wpisu hipotek ustanowionych na podstawie ztozonych w dn.
16 maja 2013 r. o$wiadczen, w dn. 13 czerwca 2013 r. Emitent zawart z Funduszami wchodzacymi w skfad Grupy
Pioneer Pekao pakiet uméw, w nastepstwie ktorych w dn. 20 czerwca 2013 r. wyemituje w trybie oferty
niepublicznej dwie serie zabezpieczonych, trzyletnich obligacji zwyktych na okaziciela o fgcznej warto$ci nominalnej
45.000 tys. PLN.

Dnia 20 czerwca 2013 r. w raporcie biezgcym nr 053/2013 Spédtka informuje o emisji w trybie Art. 9 pkt 3 Ustawy z
dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z pézn. zm.), w dn. 20 czerwca 2013
r. przez Marvipol S.A. obligacji zwykiych na okaziciela. Dnia 20 czerwca 2013 r. Spbtka wyemitowafa obligacje
zZwykle na okaziciela serii K w liczbie 16.020 sztuk o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc) kazda oraz
obligacje zwykte serii L w liczbie 28.980 o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc) kazda, ktére nie sgq
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na zadnym rynku zorganizowanym.

Dnia 20 czerwca 2013 r. w raporcie biezacym nr 054/2013 Spotka informuje, iz
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1. Na podstawie Uchwaty Nr 1 Zarzgdu Marvipol S.A. z dn. 13 czerwca 2013 r. Emitent dokonat odkupu w celu
umorzenia wszystkich, 4. 1.602 sztuk wyemitowanych w dniu 31 pazdziernika 2012 r. obligacji zwykiych na
okaziciela serii MVP3107130D01 o facznej wartosci nominalnej 16.020 tys. PLN. Odkupione przez Emitenta
Obligacje serii MVP3107130D01 zostaty umorzone i wykre$lone z ewidencji prowadzonej przez Alior Bank S.A.

2. Na podstawie Uchwaty Nr 2 Zarzadu Marvipol S.A. z dn. 13 czerwca 2013 r. Emitent dokonat cze$ciowego
odkupu w celu umorzenia 26.700 sztuk sposrod wyemitowanych w dniu 29 czerwca 2010 r. 39.400 sztuk obligacji
na okaziciela serii B zamiennych na akcje na okaziciela serii F Marvipol S.A. i zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Warto$ciowych pod numerem ISIN PLMRVPL00024, o tacznej wartosci nominalnej 26.700 tys.
PLN. Czesciowo odkupione w celu umorzenia przez Emitenta Obligacje serii B zostang umorzone i wyrejestrowane
z systemu Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych na podstawie stosownego wniosku, jaki zostat w dniu 20
czerwea

Dnia 27 czerwca 2013 r. w raporcie biezacym nr 055/2013 Spétka informuje o informuje o zawarciu w dn. 27
czerwca 2013 r. z Funduszami zarzgdzanymi przez podmioty wchodzace w skfad Grupy PZU pakietu umow, w
nastepstwie ktorych w dn. 1 lipca 2013 r. wyemituje w trybie oferty niepublicznej trzyletnie obligacje zwykte na
okaziciela o tacznej warto$ci nominalnej 4.000 tys. PLN, ktore w dniu emisji bedg niezabezpieczone.

Dnia 28 czerwca 2013 r. w raporcie biezacym nr 056/2013 Spotka informuje o zawarciu w dn. 28 czerwca 2013 r.
Aneksu do Umowy Kredytu nr 1788/10/400/04 podpisanej z Bankiem Millennium S.A. w dniu 8 listopada 2010 r.

Dnia 29 czerwca 2013 r. Spotka wykupita obligacje serii B o fgcznej wartosci nominalnej 39.400.000 zt oraz obligacje
serii MVP3107130D01 o tacznej warto$ci nominalnej 16.020.000 zt.

Dnia 1 lipca 2013 r. w raporcie biezacym nr 057/2013 Spétka informuje, ze Spétka wyemitowata obligacje zwykte na
Okaziciela serii M w liczbie 4.000 sztuk o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc) kazda, ktére nie s
przedmiotem ubiegania sig o0 dopuszczenie do obrotu na zadnym rynku zorganizowanym.

Dnia 2 lipca 2013 r. w raporcie biezgcym nr 058/2013 Spétka informuje o informuje o podpisaniu w dn. 2 lipca 2013
r. przez Zielona ltalia Sp. z 0.0. — jednostke zalezng od Emitenta Aneksu do Umowy o kredyt odnawialny na
finansowanie budownictwa mieszkaniowego nr 2129/11/408/04 zawartej z Bankiem Millennium S.A. w dniu 3 marca
2011r.

Dnia 2 lipca 2013 r. w raporcie biezacym nr 059/2013 Spétka informuje o otrzymaniu z Sadu Okregowego w
Warszawie Sadu Gospodarczego odpisu pozwu ztozonego w dn. 10 maja 2013 r. przez Powoda — Mostostal
Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie [Mostostal] przeciwko Pozwanej — Zielona ltalia Sp. z 0.0. — jednostce
zaleznej od Emitenta [Spotka celowa] o zaptate. Pozew zostat doreczony do Spétki celowej w dn. 1 lipca 2013 r.
Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty na rzecz Mostostal kwoty 45.570 tys. PLN wraz z ustawowymi
odsetkami. Zarzad Spotki celowej stoi na stanowisku, iz ztozenie przez Mostostal pozwu jest nieuzasadnione.
Spétka celowa kwestionuje zasadno$¢ odstapienia przez Mostostal od Umowy, o czym Emitent informowat w tresci
ww. Raportu biezacego nr 033/2013, a co za tym idzie brak jest podstaw do zgdania przez Mostostal rozliczenia
budowy lub kary umownej. Watpliwosci Spotki celowej podzielit Sqd Okregowy oddalajac wniosek Mostostal o
zabezpieczenie. W terminie wyznaczonym przez Sad spétka celowa wystosowata odpowiedz na pozew.

Dnia 30 lipca 2013 r. w raporcie biezgcym nr 060/2013 Spétka informuje o ofrzymaniu w dniu 30 lipca 2013 roku
oswiadczenia Tomasza Wajsgerber o rezygnacji z dniem 30 lipca 2013 r.,z przyczyn osobistych, z udziatu w
Zarzadzie Marvipol S.A.

Dnia 27 sierpnia 2013 r. w raporcie biezagcym nr 066/2013 Spétka informuje, ze w dniu 26 sierpnia 2013 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Panéw Marcina Piotra Dgbrowskiego i Mariusza Pofawskiego do
Sktadu Zarzgdu Marvipol S.A.

Dnia 2 wrzeénia 2013 r. na stronie internetowej spotki: www.marvipol.pl zostat opublikowany raport pétroczny Spotki
Za pierwszg pofowe roku obrotowego 2013 r., niepodlegajgcy badaniu przez biegtego rewidenta.

Dnia 3 wrzesnia 2013 r. w raporcie biezacym nr 067/2013 Spdtka informuje o zawarciu w dniu 2 wrzesnia 2013 r.
Aneksu do Umowy o wykonanie robdt budowlanych w systemie Generalnego Wykonawstwa zawartej w dniu 26
wrzesnia 2011 r. z Warbud S.A., ktérej przedmiotem jest wykonanie usfugi budowlanej polegajgcej na realizacji
systemie generalnego wykonawstwa dwoch budynkéw mieszkalnych z garazami podziemnymi, usytuowanych na
bedacej w uzytkowaniu wieczystym Emitenta dziatce gruntu w Warszawie, w rejonie ul. Bernardynskiej.

Dnia 11 wrzesnia 2013 r. w raporcie biezacym nr 068/2013 Spédtka informuje o zawarciu w dniu 10 wrzesnia 2013 r.
przez P.Z.-BUD Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (jednostka zalezna od Emitenta) z Verbis GAMMA Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia SKA (w ktorej P.Z.-BUD Sp. z o.0. jest jedynym akcjonariuszem) umowe
wniesienia wkfadu niepienieznego, ktérej przedmiotem jest wniesienie przez P.Z-BUD Sp. z 0.0. swojego
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przedsiebiorstwa jako wkiad niepieniezny na objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Verbis GAMMA
Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig SKA.

Dnia 30 wrzeénia 2013 r. w raporcie biezgcym nr 069/2013 oraz 070/2013 Spétka informuje, ze w dniu 27 wrzeénia
2013 r. Cosinda Holdings Limited zbyta 3.259.848 akcji Emitenta i po realizacji transakcji posiada 1.837.600 akcji
Emitenta stanowigcych 4,98% w kapitale zaktadowym.

Dnia 30 wrzesnia 2013 r. w raporcie biezgcym nr 071/2013 Spdtka informuje o zawarciu w dniu 30 wrze$nia 2013 r.
przez JLR Polska Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Emitenta) Aneksu do Umowy Faktoringowej zawartej w dniu 19
grudnia 2012 r. z Bankiem Millennium S.A.(Faktor), ktérej przedmiotem jest nabywanie lub nabywanie i
finansowanie przez faktora wierzytelnosci JLR Polska Sp. z o.0. w stosunku do okre$lonych w tresci umowy
kontrahentéw.

Dnia 30 wrzesnia 2013 r. w raporcie biezacym nr 072/2013 Spdtka informuje o zawarciu w dniu 30 wrze$nia 2013 r.
przez JLR Centrum Sp. z o.0. (jednostka zalezna od Emitenta) z Bankiem Millennium S.A. Umowy o kredyt pod
hipoteke, ktorej przedmiotem jest udzielenie kredytu w wysokodci 7.400.000 PLN z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej.

Dnia 1 pazdziernika 2013 r. w raporcie biezacym nr 073/2013 Spétka informuje o zawarciu w dniu 1 pazdziernika
2013 r. umowy sprzedazy pomiedzy jednostkami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej Marvipol S.A., ktorej
przedmiotem jest nabycie przez Marvipol Property Sp. z 0.0. od Verbis GAMMA Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia SKA prawa uZytkowania wieczystego nieruchomosci o pow. 11.11 ha usytuowanej w
Warszawie, w rejonie ul. Ktobuckiej.

Dnia 2 pazdziernika 2013 r. w raporcie biezacym nr 0742013 Spétka informuje o zakoriczeniu w dniu 2 pazdziernika
2013 r. subskrypcji prywatnej akcji zwykfych na okaziciela serii J, w ramach ktérej zostato objetych 4.628.452 akcje
sefii J.

Dnia 7 pazdziernika 2013 r. w raporcie biezacym nr 075/2013 Spoétka informuje o podpisaniu w dniu 8 pazdziernika
2013 r. Aneksu nr 13 do zawartej z BRE Bank S.A. Umowy Kredytu nr 02/316/06/Z/VV o kredyt w rachunku
biezacym, z dnia 17 lipca 2006 r. Na mocy aneksu termin ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na dzieri 31
grudnia 2013 r.

Dnia 11 pazdziernika 2013 r. w raporcie biezgcym nr 076/2013 Spotka informuje, ze w dniu 11 pazdziernika 2013 r.
sad rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat
podwyzszony 0 925.690,40 PLN, z kwoty 7.384.680 do kwoty 8.310.370,40 PLN, w wyniku emisji 4.628.452 akcii
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda.

Dnia 23 pazdziernika 2013 r. w raporcie biezgcym nr 079/2013 Spodtka informuje o zawarciu w dniu 23 pazdziernika
2013 r. Aneksu do Umowy o wykonanie rob6t budowlanych w systemie Generalnego Wykonawstwa zawartej w dniu
20 pazdziernika 2011 r. z Strabag Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest wykonawstwo przez Generalnego Wykonawce
inwestycji polegajgcej na wybudowaniu budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazem podziemnym wraz z
infrastrukturg, usytuowanego na bedgcej wlasno$cig Emitenta dziafce gruntu w Warszawie, w rejonie ul. Sokratesa

Dodatkowo, ponizej przedstawione zostaly istotne zdarzenia wptywajace na dziatalno$¢ jednostek wchodzacych w skiad
Grupy Emitenta, jakie nastapity od momenty zatwierdzenia prospektu 9 listopada 2012 do korica roku obrotowego 2012:

W dniu 3 grudnia 2012 r. Marvipol S.A. zawarta z BRE Bank S.A. aneks do Umowy Kredytowej nr 02/316/06/Z/VV o
kredyt w rachunku biezgcym z 17 lipca 2006 roku, na mocy ktorego w zwigzku z dokonang w dniu 26 listopada 2012
r. wezesniejszq spfatq kredytu obrotowego w kwocie 5.000.000 PLN, zaciggnietego w BRE Bank S.A. przez
Marvipol S.A. na mocy Umowy Kredytu nr 02/430/10/Z/OB o kredyt obrotowy w PLN, z dnia 27 pazdziernika 2010 .,
a takze zbyciem usytuowanego w Warszawie lokalu uzytkowego o powierzchni ca. 522,5 m2 stanowigcego cze$¢
zabezpieczenia obydwu ww. kredytéw, zmianie ulegt sposéb zabezpieczenia spfaty Kredytu w taki sposob, iz
Stanowigca dotychczasowe zabezpieczenie hipoteka umowna do kwoty 22.500.000 PLN na bedgcych wiasnoscig
Emitenta nieruchomo$ciach - dwoch znajdujgcych sie na terenie Warszawy lokalach uzytkowych o fgcznej
powierzchni ca. 675 m2 oraz trzech usytuowanych w Mikofajkach dziatkach gruntu o facznej powierzchni ca. 33,7
ha, zostaje zmniejszona do kwoty 15.000.000 PLN i ograniczona do bedgcych wiasnoscig Marvipol S.A.
nieruchomo$ci - jednego znajdujgcego sie na terenie Warszawy lokalu uzytkowego o powierzchni ca. 152,56 m2 oraz
trzech usytuowanych w Mikofajkach dziatek gruntu o tacznej powierzchni ca. 33,7 ha.

W dniu 19 grudnia 2012 r. JLR Polska Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millennium S.A. Umowe Faktoringowa, ktérej
przedmiotem jest nabywanie lub nabywanie i finansowanie przez Bank Millennium S.A. wierzytelnosci JLR Polska
Sp. z 0.0. w stosunku do okreslonych w tresci umowy kontrahentéw. Limit finansowania zostaft w umowie okre$lony
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na kwote 25.500 tys. PLN. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony. Zabezpieczeniem roszczeni Banku
Millennium S.A. z umowy jest poreczenie Marvipol S.A. wg prawa cywilnego do kwoty 38.250 tys. PLN.

W dniu 27 grudnia 2012 r. JLR Polska Sp. z 0.0. zawarta z AML Polska Sp. z 0.0. Umowe Pozyczki, przedmiotem
ktorej byto udzielenie przez JLR Polska Sp. z o.0. pozyczki w kwocie do 3.000.000,- Euro (Limit Pozyczki) z
terminem catkowitej sptaty ustalonym na dzieri 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 31 grudnia 2012 r. Marvipol TM Sp. z 0.0. zawarta z MWK Polska Sp. z 0.0. umowe zbycia prawa
ochronnego na znak towarowy Robo Wash Center.

Dodatkowo, ponizej przedstawione zostaly istotne zdarzenia wptywajace na dziatalno$¢ jednostek wchodzacych w skfad
Grupy Emitenta, jakie nastapity w | pdtroczu roku obrotowego 2013:

W dniu 18 stycznia 2013 r. Marvipol S.A. zawarfa z BRE Bank S.A. aneks do Umowy Kredytowej nr 02/316/06/Z/VV
0 kredyt w rachunku biezacym z 17 lipca 2006 roku, na mocy ktorego kwota dopuszczalnego salda debetowego
zostata ustalona na poziomie 7.500.000 PLN, a termin ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na dzieri 30
pazdziernika 2013 r. Zmianie ulegt sposéb zabezpieczenia spfaty Kredytu w taki sposob, iz stanowigca
dotychczasowe zabezpieczenie hipoteka umowna do kwoty 15.000.000 PLN na bedgcych wiasnoscig Marvipol S.A.
nieruchomo$ciach - jednym znajdujgcym sie na terenie Warszawy lokalu uzytkowym o powierzchni ca. 152,5 m2
oraz trzech usytuowanych w rejonie Mikotfajek dziatkach gruntu o facznej powierzchni ca. 33,7 ha, zostata
zmnigjszona do kwoty 11.250.000 PLN i ograniczona do bedgcych wtasno$cig Marvipol S.A. trzech usytuowanych
w rejonie Mikotajek dziatek gruntu o facznej powierzchni ca. 33,7 ha.

W dniu 23 stycznia 2013 r. zostat podpisany Aneks do Umowy o wykonanie rob6t budowlanych w systemie
Generalnego Wykonawstwa zawartej w dniu 5 kwietnia 2012r. pomigdzy Marvipol S.A. a Eiffage Budownictwo Mitex
S.A., ktérej przedmiotem jest wykonawstwo przez Generalnego Wykonawce inwestycji polegajgcej na wybudowaniu
budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazami podziemnymi oraz infrastruktury technicznej na bedgcej w
uzytkowaniu wieczystym Marvipol S.A. dziatce gruntu w Warszawie, w rejonie ul. Powazkowskiej. Na mocy Aneksu,
w zwigzku z akceptacjg uzgodnien w projekcie wykonawczym, termin zakoriczenia prac zostat ustalony na dzieri 30
kwietnia 2014r.

W dniu 6 marca 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zlozyta oSwiadczenie o odstapieniu od Umowy o ustanowieniu i
zakresie obowigzkéw Inwestora Zastepczego zawartej przez Zielona ltalia Sp. z 0.0. w dniu 11 listopada 2010 r. z
Mostostal Warszawa S.A. twierdzac, iz odstapienie nastepuje z winy inwestora. Zarzad Zielona Italia Sp. z o.0. stoi
na stanowisku, iz o$wiadczenie o odstapieniu od umowy z winy Zielona ltalia Sp. z o.0. jest nieskuteczne i niebyte, a
przedmiotowa Umowa wigze Strony. Zarzad Zielona ltalia Sp. z o.o. traktuje fakt ztozenia przez Mostostal Warszawa
S.A. oswiadczenia, jako probe wymuszenia negocjacji ceny kontraktu oraz uznanie zaréwno opoznien jak i usterek w
wykonanych dotychczas robotach, na co Zielona Italia Sp. z 0.0. nie moze wyrazi¢ zgody. Wobec powyzszego
Zarzad Zielona ltalia Sp. z 0.0. poinformowat Wykonawce o swoim stanowisku wzywajgc Wykonawce jednocze$nie
do kontynuowania rob6t pod rygorem powierzenia prac na koszt i ryzyko Wykonawcy osobie trzeciej.

W dniu 8 marca 2013 r. do Marvipol S.A. wptynat pozew Borders A-R przeciwko Marvipol S.A. o zawarcie umowy
przyrzeczonej nieruchomos$ci w rejonie ul. Marywilskiej (zastepcze o$wiadczenie woli). Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi 45.510.000 PLN. Pozew ten Zarzad Marvipol S.A. uwaza za niezasadny wobec skutecznego jego zdaniem
uchylenia sie od skutkéw prawnych o$wiadczenia woli ztoZzonego pod wptywem istotnego bfedu.

W dniu 8 marca 2013 r. Zarzad Zielona ltalia Sp. z 0.0. podpisat List intencyjny z Warbud S.A. z siedzibg w
Warszawie, dotyczacy Umowy o ustanowieniu i zakresie obowigzkéw Inwestora Zastepczego zawartej w dniu 11
listopada 2010 r. przez Zielona Italia Sp. z 0.0. z Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie. List intencyjny
wyrazat wstepne porozumienie Stron co do kontynuowania przez Warbud S.A. realizacji projektu inwestycyjnego
,Osiedle Zielona ltalia” w oparciu o postanowienia zawarte w tre$ci wcze$niej zawartej z Mostostal Warszawa S.A.
umowy, przy zachowaniu okreSlonego w tejze umowie terminarza. Do ostatecznego porozumienia Zarzadu Zielona
Italia Sp. z 0.0. z Warbud S.A. ostatecznie nie doszto.

W dniu 20 marca 2013 r. Zarzgd Marvipol S.A. podjaf decyzje o odwotaniu prognozy wynikow finansowych na lata
2012 i 2013, opublikowanej w dniu 13 wrze$nia 2012 r., oraz o rezygnacji z podania nowej prognozy wynikow
finansowych Grupy Kapitatowej Marvipol S.A.

W dniu 5 kwietnia 2013 r. Zarzad Zielona ltalia Sp. z o0.0. wydat o$wiadczenie o odstgpieniu z winy Mostostal
Warszawa S.A. od Umowy o ustanowieniu i zakresie obowigzkéw Inwestora Zastepczego zawartej w dniu 11
listopada 2010 r., w czesci obejmujacej elementy nie wykonane przez Mostostal Warszawa S.A. Poczawszy od dnia
6 marca 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. byta kilkakrotnie, pisemnie wzywana do podjecia i kontynuowania
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przerwanych z naruszeniem Umowy robét realizowanych w ramach inwestycji ,Osiedle Zielona ltalia”. Wobec braku
podjecia i prowadzenia robot przez Mostostal Warszawa S.A., Zarzad Zielona ltalia Sp. z o.0. postanowit o ztozeniu
na rzecz Mostostal Warszawa S.A. ww. O$wiadczenia, zaznaczajgc przy tym, iz w pozostatym zakresie nie objetym
przedmiotowym odstapieniem, strony faczy Umowa z dnia 11 listopada 2010 r.

W dniu 5 kwietnia 2013 r. Zielona ltalia Sp. z 0.0. zawarta z Eiffage Budownictwo Mitex S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe zobowigzujgcq do zawarcia umowy o wykonawstwo w systemie generalnego wykonawstwa. Przedmiotem
Umowy byto zobowigzanie stron do zawarcia, pod warunkiem uzyskania zgody korporacyjnej Eiffage Budownictwo
Mitex S.A. umowy, ktorej przedmiotem bedzie realizacia w systemie generalnego wykonawstwa przez Eiffage
Budownictwo Mitex S.A. inwestycji polegajgcej na wybudowaniu zespotu budynkdw mieszkalnych wielorodzinnych z
garazami podziemnymi, podstawowymi ustugami oraz infrastrukturg techniczng pod nazwgq ,Osiedle Zielona ltalia” w
Warszawie, przy ul. Obywatelskiej, na podstawie projektu budowlanego wykonawczego w zakresie obejmujgcym
elementy nie zrealizowane przez Mostostal Warszawa S.A. Warto$¢ przedmiotu umowy zostata okre$lona na kwote
netto 62.500.000 zfotych. Termin realizacji umowy ustalono na dzieri 30 kwietnia 2014 r. Zasadnicza umowa o
wykonawstwo w systemie generalnego wykonawstwa zostata zawarta w dn. 12 kwietnia 2013 r

W dniu 23 kwietnia 2013 r. Marvipol Development Sp. z o.0. otrzymafa wystawiong przez BPS Leasing S.A. z
siedzibg w Warszawie Promese Zawarcia Transakcji. Promesa dotyczyta nieruchomo$ci, na ktérq skfada sie
stanowigcy wilasnos¢ Spotki celowej budynek biurowo — usfugowy o powierzchni uzytkowej 10.657 m2 wraz z
prawem uzytkowania wieczystego gruntu o powierzchni 921 m2 potozonego w Warszawie przy ul. Prostej 32 i
obejmowata zawarcie (1) umowy zakupu przez BPS Leasing S.A. od Marvipol Development Sp. z o.o.
nieruchomodci, (2) umowy leasingu nieruchomo$ci przez okres 120 miesiecy na rzecz Marvipol Development Sp. z
0.0. oraz (3) przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomo$ci przez BPS Leasing S.A. na rzecz Marvipol
Development Sp. z 0.0. po zakoriczeniu leasingu. Marvipol Development Sp. z 0.0. nie skorzystata z Promesy w
terminie jej waznosci, ktory uptynat w dn. 22 maja 2013 r.

W dniu 25 kwietnia 2013 r. zostat podpisany Aneks do Umowy o wykonanie robét budowlanych w systemie
Generalnego Wykonawstwa zawartej przez Marvipol S.A. w dniu 20 pazdziernika 2011 r. z Strabag Sp. z 0.0., kibrej
przedmiotem jest wykonawstwo przez Generalnego Wykonawce inwestycji polegajacej na wybudowaniu budynku
mieszkalnego wielorodzinnego z garazem podziemnym wraz z infrastruktura, usytuowanego na bedacej wiasnoscig
Emitenta dziafce gruntu w Warszawie, w rejonie ul. Sokratesa. Na mocy Aneksu, w zwigzku ze zwiekszeniem
dotychczas obowigzujgcego zakresu robot, wartosé przedmiotu Umowy ulegta zmianie z kwoty 85.537.768,99 PLN
do kwoty 85.985.894,98 PLN.

W dniu 16 maja 2013 r. Marvipol S.A. zlozyta o$wiadczenia o ustanowieniu na stanowigcej wlasno$¢ Marvipol S.A.
nieruchomosci gruntowej o pow. 35.587 m2 usytuowanej w Warszawie, w rejonie ul. Pasymskiej, dwoch hipotek do
maksymalnej kwoty 40.000 tys. PLN kazda, {j. facznie do maksymalnej kwoty 80.000 tys. PLN. O$wiadczenia zostaty
zlozone w zwigzku z umowa, jakq Spétka zawarta w dn. 14 maja 2013 r. z grupg kwalifikowanych funduszy
inwestycyjnych, ktorej tres¢ okreslata warunki dokonania przez Fundusze inwestycji w obligacje o tacznej wartoSci
nominalnej 45.000 tys. PLN, jakie Spotka zamierzata wyemitowa¢ w dwoch seriach, a pozyskane z Emisji $rodki
przeznaczy¢ m.in. na wykup obligacji zapadajacych w czerwcu i lipcu 2013 r., jak rowniez na wspéffinansowanie
projektu Hill Park Apartments realizowanego na Nieruchomo$ci. Ustanowione na Nieruchomosci hipoteki stanowi¢
mialy zabezpieczenie przygotowywanych do wyemitowania obligacji. Hipoteki, ktorych dotyczg O$wiadczenia, zostafy
przez Spotke ustanowione na rzecz uzgodnionego z Funduszami Administratora Hipotek. Wobec dokonania przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy-Mokotowa w Warszawie wpisu hipotek ustanowionych na podstawie ww.
o$wiadczen, w dn. 13 czerwca 2013 r. Spotka zawarta z Funduszami wchodzacymi w skfad Grupy Pioneer Pekao
pakiet umow, w nastepstwie ktorych w dn. 20 czerwca 2013 r. wyemitowata w trybie oferty niepublicznej dwie serie
zabezpieczonych, trzyletnich obligacji zwyktych na okaziciela o facznej wartosci nominalnej 45.000 tys. PLN,
oznaczonych symbolami K i L. Obligacje serii K zostaty wyemitowane w ilosci 16.020 szt. o wartoci nominalnej
1.000,00 PLN. Obligacje serii L zostaly wyemitowane w ilosci 28.980 szt. o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN.
Ovligacje serii K i L jako papiery wartoSciowe nie posiadajgce formy dokumentu, zostaly zarejestrowane w depozycie
papieréw wartoSciowych prowadzonym przez KDPW. Obligacje serii K i L nie zostaty objete wnioskiem o
dopuszczenie do obrotu na zadnym rynku regulowanym.

W dniu 28 czerwca 2013 r. Marvipol S.A. podpisata Aneks do Umowy Kredytu nr 1788/10/400/04 zawartej z Bankiem
Millennium S.A. w dniu 8 listopada 2010 r., na mocy ktérego okres udostepnienia kredytu zostat przedtuzony do dnia
27 czerwca 2014 r.

Dodatkowo, ponizej przedstawione zostaty istotne zdarzenia wptywajace na dziatalno$¢ jednostek wchodzacych w
sktad Grupy Emitenta, jakie nastapity po zakofczeniu | péirocza roku obrotowego 2013:
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W dniu 1 lipca 2013 r. do spotki Zielona Italia Sp. z o0.0. wplyngt z Sqdu Okregowego w Warszawie Sgdu
Gospodarczego odpis pozwu ztozonego w dn. 10 maja 2013 r. przez Powoda — Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg
w Warszawie przeciwko Pozwanej — Zielona ltalia Sp. z 0.0. o zaptate. Przedmiotem postepowania jest Zgdanie
zapfaty na rzecz Mostostal Warszawa S.A. kwoty 45.570 tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami. Zarzad Zielona
ltalia Sp. z o.0. stoi na stanowisku, iz ztozenie przez Mostostal Warszawa S.A. pozwu jest nieuzasadnione. Zielona
ltalia Sp. z o.0. kwestionuje zasadno$¢ odstapienia przez Mostostal Warszawa S.A. od Umowy, a co za tym idzie
brak jest podstaw do zgdania przez Mostostal Warszawa S.A. rozliczenia budowy lub kary umownej. Watpliwosci
Zielona ltalia Sp. z o.0. podzielit Sqd Okregowy oddalajac wniosek Mostostal Warszawa S.A. o zabezpieczenie. W
terminie wyznaczonym przez Sad Zarzad Zielona ltalia Sp. z o.0. wystosowat adekwatng do prezentowanego
stanowiska odpowiedz na pozew.

W dniu 2 lipca 2013 r. zostat podpisany Aneks do Umowy o kredyt odnawialny na finansowanie budownictwa
mieszkaniowego nr 2129/11/408/04 zawartej przez Zielona ltalia Sp. z 0.0. z Bankiem Millennium S.A. w dniu 3
marca 2011 r. Na mocy Aneksu termin ostatecznej spfaty kredytu zostat wyznaczony na dz. 31 marca 2014 r.

W dniu 2 wrzesnia 2013 r. zostat zawarty Aneks do Umowy o wykonanie robot budowlanych w systemie
Generalnego Wykonawstwa zawartej w dniu 26 wrze$nia 2011 r. przez Emitenta z Warbud S.A., ktérej przedmiotem
jest wykonanie ustugi budowlanej polegajacej na realizacji systemie generalnego wykonawstwa dwoch budynkow
mieszkalnych z garazami podziemnymi, usytuowanych na bedgcej w uzytkowaniu wieczystym Emitenta dziafce
gruntu w Warszawie, w rejonie ul. Bernardynskiej. Na mocy Aneksu, w zwigzku ze zwigkszeniem dotychczas
obowigzujgcego zakresu rob6t, wartos¢ przedmiotu Umowy ulegta zmianie z kwoty 87.700.000 PLN do kwoty
91.216.055 PLN.

W dniu 30 wrzesnia 2013 r. zostat zawarty Aneks do Umowy Faktoringowej zawartej w dniu 19 grudnia 2012 r. przez
JLR Polska Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Emitenta) z Bankiem Millennium S.A.(Faktor), ktérej przedmiotem jest
nabywanie lub nabywanie i finansowanie przez faktora wierzytelnosci JLR Polska Sp. z 0.0. w stosunku do
okre$lonych w tresci umowy kontrahentéw. Na mocy Aneksu, zwigkszeniu ulegt limit finansowania z kwoty
25.500.000 PLN do kwoty 30.500.000 PLN.

W dniu 30 wrzeénia 2013 r. zostata zawarta Umowa o kredyt przez JLR Centrum Sp. z o.0. (jednostka zalezna od
Emitenta) z Bankiem Millennium S.A., ktérej przedmiotem jest udzielenie kredytu w wysoko$ci 7.400.000 PLN z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Spfata terminu nastapi w 96 miesiecznych
ratach, a termin ostatecznej spfaty kredytu zostat ustalony na dzien 29 wrze$nia 2021 r. Zabezpieczeniem kredytu
jest hipoteka do kwoty 12.580.000 PLN na potozonej przy ul. Waszyngtona w Warszawie zabudowanej
nieruchomosci o powierzchni 0,35 ha, ktérej uzytkownikiem wieczystym jest JLR Centrum Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. zostata zawarta Umowa sprzedazy przez Verbis GAMMA Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. (jednostka zalezna od Emitenta) z Marvipol Property Sp. z o0.0. (jednostka zalezna od
Emitenta), ktorej przedmiotem jest nabycie przez Marvipol Property Sp. z 0.0. od Verbis GAMMA Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci o pow. 11,11 ha,
usytuowanej w Warszawie, w rejonie ul. Ktobuckiej. Warto$c¢ przedmiotu Umowy zostata okreSlona na kwote netto
141.001.343 PLN.
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PKT 3, STR. 11

Do punktu 3 ,Wybrane informacje finansowe” na stronie 11 Dokumentu Rejestracyjnego, w zwiazku z
opublikowaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok oraz $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potowe 2013 roku, dodaje sie:

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe Grupy Emitenta opracowane zostaty na podstawie zbadanych przez
biegtego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2010 i 2011, 2012 oraz sporzadzonych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, zatwierdzonymi przez UE oraz $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30.06.2012 r. oraz za okres 6
miesiecy zakonczonych 30.06.2013, ktore poddane zostaty przegladowi przez biegtego rewidenta.

Niniejszy rozdziat nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami zawartymi w rozdziale 9 ,Przeglad sytuacji operacyjnej
i finansowej’, rozdziale 20 ,Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywéw Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz
zyskow i strat”, jak réwniez z innymi danymi finansowymi przedstawionymi w innych rozdziatach Dokumentu Rejestracyjnego.

Tabela: Wybrane skonsolidowane dane bilansowe Grupy Emitenta za lata 2010-2012 oraz na dziei 30 czerwca 2013 r.
i dzien 30 czerwca 2012 r. (w tys. zl)

na dzien na dzien
30 czerwca 30 czerwca na dzien 31 grudnia
2013 2012 2012 2011 2010
(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 56 097 46 868 56 963 36738 33308
Warto$ci niematerialne 1049 1153 1110 825 881
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania 3318 3393 3 356 3432 3506
Nieruchomosci inwestycyjne 81188 95 892 83750 113270 78 802
Aktywo z tytutu zwrotu kosztdw napraw gwarancyjnych 2433 2979 0 2517 2228
Pozostate naleznosci diugoterminowe 76 241 11884 235 202
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 16 027 14719 15411 225
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8017 9755 7530 7785 1996
Aktywa trwate razem 168 205 175000 180 004 165 027 120 923
Aktywa obrotowe
Zapasy 728 398 568 394 64 5904 460 767 261 665
Inwestycje krotkoterminowe - - - - 1734
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 20 1131 2319 1328 1678
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 53039 42 868 30124 35488 49910
Aktywo z tytutu zwrotu kosztdw napraw gwarancyjnych 5177 5842 0 3235 3045
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30122 7439 3562 15080 27620
Aktywa obrotowe razem 816 756 625 674 681909 515 898 345 652
AKTYWA RAZEM 984 961 800 674 861913 680 925 466 575
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat zakladowy 7385 7385 7385 7385 7385
Kapitat zapasowy 11734 11734 11734 10292 10292
Kapitat rezerwowy 32663 35911 35911 23117 3248
Akcje wiasne (816) (240) (766) (8 740)
Zyski zatrzymane 173710 146 917 163 137 158 205 126 199
Kapitat wiasny razem 224 676 201 707 217 401 190 259 147 124
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na dzien na dzien
30 czerwca 30 czerwca na dzien 31 grudnia
2013 2012 2012 2011 2010
(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Zobowigzania

Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych i pozyczek 168 507 169 799 184 469 137 664 17908
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1705 1255 1531 1484 1595
Pozostate zobowigzania 450 1742 1389 1839 1722
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 24410 23731 24764 22140 7482
Rezerwy 2433 2979 0 2517 2228
Zobowiazania z tytutu obligacji 114 571 138 504 85607 174 390 87 588
Zobowigzania dtugoterminowe razem 312076 338010 297 760 340 034 118 523
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek 51641 17 355 18 207 13161 30426
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 813 117 999 1626 949
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2218 198 464 449 473
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 143 208 93903 89318 75508 94 224
Przychody przysztych okreséw 158 153 100 615 124 699 53438 52613
Rezerwy 6 266 7001 1141 4516 4 402
Zobowigzania z tytutu obligacji 85910 40714 111924 1934 17 841
Zobowigzania krotkoterminowe razem 448 209 260 957 346 752 150 632 200928
ZOBOWIAZANIA RAZEM 760 285 598 967 644 512 490 666 319 451
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 984 961 800 674 861913 680 925 466 575

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

Tabela: Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Emitenta za lata 2010-2012 oraz | pétrocze
2013 r. il pbtrocze 2012 r. (w tys. zt)

za okres 6 miesiecy za okres 12 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 31 grudnia
2013 2012 2012 2011 2001
(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Przychody ze sprzedazy 187 854 161 069 354 416 318 951 344 898
Pozostate przychody operacyjne 11015 5438 23574 57217 5256
Przychody razem 198 869 166 5070 377990 376 168 350 154
Amortyzacja (1773) (1570) (3276) (2923) (2 840)
Zuzycie materiatow i energii (2 355) (2 855) (5091) (4212) (3424)
Ustugi obce (51976) (27 271) (94 359) (78 238) (81292)
Koszty $wiadczen pracowniczych (8084) (8814) (16 900) (16 998) (15 087)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i ustug (104 406) (108 371) (203 082) (187 065) (199 458)
Pozostate koszty operacyjne (10 535) (7 680) (19 028) (27 993) (9914)
Zyski z inwestycji 642 369 237 11393 4705
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 20 382 10 315 36 491 70132 42 844
Koszty finansowe (6377) (6 825) (14 052) (9507) (6 877)
Zysk przed opodatkowaniem 14 005 3490 22439 60 625 35967
Podatek dochodowy (3432) (1984) (4713) (11 560) (6 426)
Zysk (strata) netto 10 573 1506 17726 49 065 29 541

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
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PKT 4.1, STR. 13

Do punktu 4.1 ,,Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$cig Emitenta” na str. 13 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie
kolejny punkt w nastepujacym brzmieniu:

4.1.21 Ryzyko zwiazane z plynnoscia finansowa

Jak zostalo przekazane w raporcie niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Marvipol S.A., obejmujacego okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca
2013 r. oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Marvipol S.A. za rok obrotowy
kofczacy sie 31 grudnia 2012r., audytor, nie zgtaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwraca uwage, iz Grupa Kapitatowa Marvipol S.A. wykazuje niskie wskazniki
ptynnosci. Saldo zobowigzan krotkoterminowych na dzier 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. wynosi odpowiednio
448.209 tys. zt i 346.752 tys. zlotych. Zarzad jednostki dominujacej przeprowadzit ocene ryzyk i zagrozehn w zakresie
zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci. W $wietle wspomnianej analizy, dalsza dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej uzalezniona jest miedzy innymi od realizacji zatozonego wolumenu i warto$ci sprzedazy mieszkan w
prowadzonych aktualnie projektach deweloperskich oraz dostepnosci finansowania ze zrédet zewnetrznych na odpowiednim
poziomie.

Zdaniem Zarzadu, pomimo ztozonej sytuacji na rynku mieszkaniowym oraz niepewnosci w zakresie rozwoju sytuacii
gospodarczej w Polsce w 2013 roku, nie ma istotnego zagrozenia dziatalno$ci Grupy w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia potrocznego sprawozdania finansowego obejmujacego okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013. Zarzad
jest przekonany, ze bedzie w stanie zapewni¢ Grupie odpowiednie $rodki finansowe do obstugi zobowigzan finansowych i
handlowych oraz niezaktdconego prowadzenia dziatalno$ci, w tym realizacji projektéw deweloperskich. Zdaniem Zarzadu, na
sytuacje ptynno$ciowg Grupy Kapitatowej moga pozytywnie wptynaé nastepujace zdarzenia:

e Zakonczona w dniu 2 pazdziernika 2013 r. subskrypcja prywatna akcji zwyklych na okaziciela serii J, rozpoczeta w
dniu 27 wrzesnia 2013 r., na kwote 20.828.034 PLN;

e  Planowany leasing zwrotny posiadanego przez Spdtke biurowca Prosta Tower;

e  Zarzad Spotki oczekuje, ze w drugiej dekadzie listopada zostanie sfinalizowana kwestia finansowania dtuznego na
kwote obligacji zapadajacych w grudniu 2013 r. i na poczatku stycznia 2014 r. (obligacje serii F, G, H). Rozwazana
jest zaréwno zamiana papierow diuznych na kredyt, jak i emisja nowych obligacji w celu refinansowania obligacji
wygasajacych.

Istnieje jednak ryzyko, iz w przysztoSci mogg wystapi¢ nieprzewidziane zmiany w stosunku do prognozowanych wartoSci
przeptywow pienieznych, a Grupa nie bedzie w stanie pozyska¢ srodkdw finansowych ze zrodet zewnetrznych o odpowiednie;
wartosci i na akceptowanych dla Grupy warunkach, co mogtoby negatywnie wptyna¢ na ptynnos¢ Grupy i jej sytuacje
finansowa,

PKT 4.1, STR. 13

Do punktu 4.1 ,,Czynniki ryzyka zwiagzane z dziatalnoscia Emitenta” na str. 13 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie
kolejny punkt w nastepujacym brzmieniu:

4.1.22 Ryzyko zwigzane z prowadzonymi postepowaniami sadowymi

Emitent prowadzi spory sadowe z Borders A-R Sp. z 0.0. oraz POL-AQUA S. A., a Zielona Italia Sp. z 0.0.- jednostka zalezna
Emitenta prowadzi spory sadowe z Mostostal Warszawa S.A. Przedmiotem sporu z Borders A-R Sp. z 0.0. jest umowa
przedwstepna, ktéra zobowigzywata strony do zawarcia umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
przy ul. Marywilskiej w Warszawie. Przedmiotem sporu z POL-AQUA S. A. jest realizacja inwestycji ,Zespét Zabudowy
Mieszkalno — Ustugowej New Hill Park” w Warszawie, a przedmiotem sporu z Mostostal Warszawa S.A. jest realizacja
inwestycji Osiedle Zielona ltalia w Warszawie. Powyzsze spory sadowe zostaty opisane w pkt 11 Dokumentu Ofertowego
zawierajacego aktualizacje pkt. 20.8 Dokumentu Rejestracyjnego. Emitent zaktada, ze powyzsze spory sadowe zakonczg sie
korzystnymi dla Grupy wyrokami sadowymi lub korzystnymi dla Grupy ugodami. Jednak istnieje ryzyko, ze spory sadowe
mogg zakonczy¢ sie w sposdb niekorzystny dla Grupy, co moze w istotnie negatywny sposdb wptynaé na dziatalno$¢ Grupy i
jej sytuacje finansowa.
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PKT 6.5.1, STR. 44
W punkcie 6.5.1 ,Umowy o wykonanie robdt budowlanych” na stronie 44 Dokumentu Rejestracyjnego, dodaje sie
nastepujaca informacje:

Emitent dnia 2 wrze$nia 2013 r. zawart aneks do umowy z dnia 26 wrzeénia 2011 r. zawartej pomiedzy Emitentem, a spétkq
Warbud S.A.. Na mocy aneksu ulegta zmianie warto$¢ netto umowy z kwoty 87.700.000,00 PLN na 91.216.055,00 PLN.

PKT 6.5.1, STR. 45

W punkcie 6.5.1 ,Umowy o wykonanie robdt budowlanych” na stronie 45 Dokumentu Rejestracyjnego, dodaje sie
nastepujaca informacje:

Emitent dnia 25 kwietnia 2013 r. zawart aneks z do umowy z dnia 20 pazdziernika 2011 r. zawartej pomiedzy Emitentem, a
spotkg Strabag Sp. z 0.0.. Na mocy aneksu ulega zmianie warto$¢ netto umowy z kwoty 85.550.000,00 PLN na
85.985.894,98 PLN.

Emitent dnia 23 pazdziernika 2013 r. zawart aneks z do umowy z dnia 20 pazdziernika 2011 r. zawartej pomiedzy Emitentem,
a spotkq Strabag Sp. z 0.0.. Na mocy aneksu ulega zmianie wartos¢ netto umowy z kwoty 85.985.894,98 PLN na
86.021.236,98 PLN..

PKT 6.5.1, STR. 45
W punkcie 6.5.1 ,Umowy o wykonanie robdt budowlanych” na stronie 45 Dokumentu Rejestracyjnego, dodaje sie
nastepujaca informacje:

Emitent dnia 4 stycznia 2013 r. zawart aneks do umowy z dnia 5 kwietnia 2012 r. zawartej pomiedzy Emitentem, a spétkq
EIFFAGE Budownictwo Mitex S.A.. Na mocy aneksu planowany termin zakoriczenia robét budowlanych zostat zmieniony z 28
lutego 2014 r. na 28 marca 2014 .
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PKT 6.5.1, STR. 45

W punkcie 6.5.1 ,Umowy o wykonanie robé6t budowlanych” na stronie 45 Dokumentu Rejestracyjnego, dodaje si¢ nastepujaca informacje:

Spotka zalezna Emitenta — Zielona Italia Sp. z 0.0. dnia 12 kwietnia 2013 r. zawarta nowg umowe o roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, z EIFFAGE Budownictwo Mitex

SA.

Zielona Italia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Lp. Rodzaj umowy | Data Kontrahent Przedmiot umowy Okres obowiazywania Wartos¢ umowy | Uwagi i inne wazne postanowienia
zawarcia netto
) ) e gwarancja na prace objete umowa na okres 36 miesiecy,
1. Umowa 0 | 12.04.2013r. | EIFFAGE Roboty budowlane w systemie | Planowany termin 62.500.000,00 zt przy czym na elementy konstrukcji oraz izolacje
wykonanie Budownictwo generalnego  wykonawstwa | zakorczenia robét: przeciwwodne — na okres 10 lat, gwarancja nie obejmuje
robot Mitex S.A. | polegajace na dokoriczeniu | - 15.11.2013 r. w zakresie prac wykonanych przez Mostostal Warszawa S.A.
budowlanych (Wykonawca) realizacji inwestycji ,Zielona | budynku E - - .
lalia” - e kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg
ana ‘ garazaml |44 04,2014 r. w pozostalym 10% wartosci umowy
podziemnymi, podstawowymi .
uslugami oraz  infrastruktura zakresie e zabezpieczenie roszczen z tytutu wad wykonania
. przedmiotu umowy stanowi gwarancja bankowa
techniczng przy ul.

Obywatelskiej w Warszawie, w
zakresie nie zrealizowanym
przez Mostostal Warszawa
S.A. na podstawie umowy
zawartej w dniu 11 listopada
2010 r. w zwigzku z
odstapienie od tej umowy
przez Zielona ltalia Sp. z0.0. w
dniu 5 kwietnia 2013 r.

Zrédfo: Emitent

PKT 6.5.2, STR. 46

Do punktu 6.5.2 ,,Umowy o ustanowieniu inwestora zastepczego” na stronie 46 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie nastepujaca informacje:

Spotka Zielona ltalia Sp. z 0.0. dnia 5 kwietnia 2013 r. ztozyta o$wiadczenie o odstapieniu od Umowy z dnia 11 listopada 2010 r. w czeSci nie wykonanej przez Mostostal Warszawa S.A. na
dzief tozenia o$wiadczenia — z winy spétki Mostostal Warszawa S.A.
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PKT 6.5.3, STR. 47

Do punktu 6.5.3 ,,Umowy nabycia nieruchomosci” na stronie 47 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje si¢ nastepujaca informacje:

Emitent dnia 11 pazdziernika 2012 roku zlozyt o$wiadczenie o uchyleniu sie od o$wiadczenia woli zawartego w przedwstepnej umowie sprzedazy nieruchomos$ci zawartej ze spotkg BORDERS
A-R Sp. z 0.0. z dnia 5 lipca 2012 r. obejmujacej zobowigzanie do zawarcia umowy sprzedazy (umowa przyrzeczona) prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci bedacej przedmiotem
umowy. O$wiadczenie o uchyleniu sie od o$wiadczenia woli zawartego w przedwstepnej umowie sprzedazy zostato ztozone z powodu istotnych bteddw wywotanych przez strone sprzedajaca {.
nieujawnienia informacji uniemozliwiajacych realizacje inwestycji na zbywanej nieruchomosci zgodnie z istniejacymi projektami, projektem budowlanym i ostateczng decyzjg o pozwoleniu na

budowe.

PKT 6.5.4, STR. 49

Do punktu 6.5.4.”Umowy dotyczace importu aut oraz umowy dealerskie” na stronie 49 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie nastepujace informacje:

JLR Polska Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie zawart nastepujace umowy:

przekazywana 12

L.p. Rodzaj umowy Data zawarcia Kontrahent Przedmiot umowy Okres Uwagi i inne wazne postanowienia
obowigzywania
e umowa podlega prawu angielskiemu, a spory mogace powsta¢ w zwigzku z jej
1. Umowa ustanawiajaca | 29.03.2012r. Land  Rover  Exports | Ustanowienie JLR Polska Sp. z 0.0. | Umowa zawarta na wykonywaniem — jurysdykcji sadow angielskich
JLR Polska Sp. z o.0. Limited, Jaguar  Cars | autoryzowanym importerem | czas okre$lony do o ) . . . .
N o ] ) o kazdej ze stron przystuguje prawo do rozwigzania umowy za wypowiedzeniem,
autoryzowanym Exports Limited z siedzibg | samochodéw marki Land Rover w | 31.05.2016 z
importerem aut marki w Warwick, Wielka Brytania | Rzeczypospolitej Polskie] mozliwoscia . W*aartoscchséan%'”kgwa umowy w okresie pieciu lat przekracza 10% kapitatow
wiasn iten
Land Rover (Eksporter) przediuzania y
(informacja
przekazywana 12
miesiecy przed
31.05.2016)
e umowa podlega prawu angielskiemu, a spory mogace powsta¢ w zwigzku z jej
2. Umowa ustanawiajaca | 29.03.2012r. Jaguar  Cars  Exports | Ustanowienie JLR Polska Sp. z 0.0. | Umowa zawarta na wykonywaniem — jurysdykcji sadow angielskich
JLR Polska Sp. z o.0. Limited z siedzibg | autoryzowanym importerem | czas okre$lony do L . . ) . .
i ] ) o kazdej ze stron przystuguje prawo do rozwigzania umowy za wypowiedzeniem
autoryzowanym w Coventry, Wielka | samochodéw marki Jaguar w | 31.05.2016 z
importerem aut marki Brytania (Eksporter) Rzeczypospolitej Polskiej mozliwoscig o warto$¢ szacunkowa umowy w okresie pigciu lat przekracza 10% kapitatéw
. wiasnych Emitenta
Jaguar przediuzania
(informacja

52




Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

miesiecy przed
31.05.2016)

Umowa z dealerem | 21.12.2012r. TEAM Marek Pasierbski | Prowadzenie  przez  Dealera | Umowa zawarta na kazdej ze stron przysfuguje prawo do rozwigzania umowy za wypowiedzeniem
aut marki Jaguar Sp. z 0.0., z siedzibg we | dziatalnosci  jako  autoryzowany | czas okreslony do wartosé szacunkowa umowy w okresie pieciu lat przekracza 10% kapitatow
Wroctawiu (Dealer) dealer samochodow marki Jaguar i | dnia 31 maja 2016 . wiasnych Emitenta
okreslenie warunkow wspdtpracy kara umowna w przypadku naruszenia przez Dealera postanowieri umowy
Umowa z dealerem | 21.12.2012r. TEAM Marek Pasierbski | Prowadzenie  przez  Dealera | Umowa zawarta na kazdej ze stron przysfuguje prawo do rozwigzania umowy za wypowiedzeniem
aut marki Land Rover Sp. z 0.0, zsiedzibg we | dziatalnosci  jako  autoryzowany | czas okreslony do wartosé szacunkowa umowy w okresie pieciu lat przekracza 10% kapitatow
Wroctawiu (Dealer) dealer samochodow marki Land | dnia 31 maja 2016 r. wiasnych Emitenta
Rover i okreslenie  warunkow kara umowna w przypadku naruszenia przez Dealera postanowier umowy
wspotpracy
warto$¢ szacunkowa umowy w okresie pieciu lat przekracza 10% kapitatow
Umowa z dealerem | 20.05.2013r. MM Cars Sp. z o. o. | Prowadzenie przez Dealera | Umowa zawarta na wiasnych Emitenta
pojazdéw Land Rover zsiedzibg ~ w Katowicach | dziatalnosci  jako  autoryzowany | czas okreslony do L ) . ) , .
; i j ) kazdej ze stron przystuguje prawo do rozwigzania umowy za wypowiedzeniem
(Dealer) dealer samochodéw marki Land | dnia 31 maja 2016 .
Rover i okredlenie  warunkow kara umowna w przypadku naruszenia przez Dealera postanowient umowy
wspotpracy
warto$¢ szacunkowa umowy w okresie pieciu lat przekracza 10% kapitatow
Umowa z dealerem | 20.05.2013r. MM Cars Sp. z o. o. | Prowadzenie przez Dealera | Umowa zawarta na wiasnych Emitenta
pojazdow marki zsiedzibg ~ w Katowicach | dziatalnosci  jako  autoryzowany | czas okreslony do L ) . ) , .
) ) ) ] ) kazdej ze stron przystuguje prawo do rozwigzania umowy za wypowiedzeniem
Jaguar (Dealer) dealer samochodéw marki Jaguar i | dnia 31 maja 2016 .
okreglenie warunkéw wspélpracy kara umowna w przypadku naruszenia przez Dealera postanowien umowy
warto$¢ szacunkowa umowy w okresie pieciu lat przekracza 10% kapitatow
Umowa z dealerem | 07.06.2013r. Auto-Breczko Spdtka | Prowadzenie przez Dealera | Umowa zawarta na wiasnych Emitenta
pojazdéw Land Rover Jawna z siedzibg | dziatalnosci  jako  autoryzowany | czas okreslony do kara umowna w przypadku naruszenia przez Dealera postanowieft
w Chroszczy (Dealer) dealer samochodéw marki Land | dnia 31 maja 2016 .
Rover i okre$lenie  warunkéw
wspotpracy
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wartos¢ szacunkowa umowy w okresie pieciu lat przekracza 10% kapitatow

w Poznaniu (Dealer)

dealer samochodéw marki Jaguar i
okreslenie warunkéw wspotpracy

dnia 31 maja 2016 r.

8. Umowa z dealerem | 07.06.2013r. Auto_Breczko Spotka | Prowadzenie przez Dealera | Umowa zawarta na wiasnych Emitenta
pojazdow marki Jawna z siedzibg w | dziatalnosci jako  autoryzowany | czas okreslony do . -
i ) . ) kara umowna w przypadku naruszenia przez Dealera postanowiert umowy
Jaguar Chroszczy (Dealer) dealer samochodéw marki Jaguar | dnia 31 maja 2016 .
i okreslenie warunkow wspotpracy
9. Umowa z dealerem | 26.05.2013r. R. Karlik Spotka | Prowadzenie  przez  Dealera | Umowa zawarta na kazdej ze stron przystuguje prawo do rozwigzania umowy za wypowiedzeniem
aut marki Land Rover Komandytowa, zsiedzibg | dziatalnosci jako  autoryzowany | czas okreslony do wartos¢ szacunkowa umowy w okresie pieciu lat przekracza 10% kapitatow
w Poznaniu (Dealer) dealer samochodow marki Land | dnia 31 maja 2016 r. wiasnych Emitenta
Rover i okreslenie  warunkow kara umowna w przypadku naruszenia przez Dealera postanowier umowy
wspotpracy
10. Umowa z dealerem | 26.05.2013r. R. Karlik Spotka | Prowadzenie  przez  Dealera | Umowa zawarta na kazdej ze stron przystuguje prawo do rozwigzania umowy za wypowiedzeniem
aut marki Jaguar Komandytowa, zsiedzibg | dziafalnoéci  jako  autoryzowany | czas okreslony do wartosé szacunkowa umowy w okresie pieciu lat przekracza 10% kapitatow

wiasnych Emitenta

kara umowna w przypadku naruszenia przez Dealera postanowien umowy

Zrédto: Emitent

Nastepujace umowy zawarte przez JLR Polska Sp. z 0.0. zostaly rozwigzane:

Umowa ustanawiajaca JLR Polska Sp. z 0.0. autoryzowanym importerem aut marki Land Rover z 01.06.2004 r. (zastgpiona ww. umowg z dnia 29.03.2012 r.)

Umowa ustanawiajaca JLR Polska Sp. z 0.0. autoryzowanym importerem aut marki Jaguar z 01.06.2004 r..(zastapiona ww. umowg z 29.03.2012 r.)

Umowa z dealerem aut marki Land Rover z 20.04.2006 r.

Umowa z dealerem aut marki Land Rover z 04.02.2005 r.

Umowa z dealerem aut marki Land Rover z 20.06.2005 r,

Umowa z dealerem aut marki Land Rover z 17.05.2006 (zastapiona ww. umowa z 21.12.2012r.)

Umowa z dealerem pojazdéw Land Rover z 13.12.2010 r. (zastapiona ww. umowg z dnia 13.12.2013 r.)

Umowa z dealerem pojazdéw marki Jaguar z 13.12.2010 r. (zastgpiona ww. umowg, z dnia 13.12.2013 r.)
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PKT 7.1, STR. 54

Do punktu 7.1 ,,Opis Grupy Kapitalowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w tej Grupie” na stronie 54 Dokumentu
Rejestracyjnego dodaje sie:

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa. Grupa Kapitatowa Marvipol S.A. powstata w pazdzierniku 2003 r. i sktada sie z Emitenta,
ktory petni w niej funkcje spotki dominujacej, i 23 spotek zaleznych przedstawionych ponizej. Z wyjatkiem Marvipol
Development Sp. z o0.0., Verbis GAMMA Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoScig oraz Verbis GAMMA Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowo Akcyjna, Marvipol S.A. jest wobec wszystkich pozostatych
wymienionych nizej jednostek zaleznych jedynym udziatowcem. W jednostce Marvipol Development Sp. z 0.0. 99,79%
udziatéw posiada Prosta 32 Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Marvipol S.A., a pozostate 0,21% udziatow posiada Marvipol
S.A. W jednostce Verbis GAMMA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 100% udziatéw posiada P.Z.-BUD Sp. z o0.0. —
jednostka zalezna od Marvipol S.A. W jednostce Verbis GAMMA Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka
Komandytowo Akcyjna 100% akcji posiada P.Z.-BUD Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Marvipol S.A. Verbis GAMMA Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig jest jedynym komplementariuszem w spétce Verbis GAMMA Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spdtka Komandytowo Akcyjna. Jednostka zalezna Marvipol Property Sp. z 0.0., Verbis GAMMA Sp. z 0.0.
oraz Verbis GAMMA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. S.K.A.  sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Polskimi Standardami Rachunkowosci, natomiast wszystkie pozostate jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci i Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym podmiotow zaleznych jest rowny
udziatowi w gtosach na Zgromadzeniach WspoInikéw/ Walnych Zgromadzeniach podmiotéw zaleznych.

Ponizej przedstawiono schemat graficzny obrazujacy zaangazowanie kapitatowe Emitenta w podmiotach zaleznych:

Schemat Grupy Kapitatowej Emitenta:

Marvipol S.A.

Sie€ myjni

Sprzedaz samochodéw Pozostate
samochodowych

Dziatalnos¢ deweloperska
|
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PKT 7.2, STR. 55

Do punktu 7.2 ,Wykaz istotnych podmiotow zaleznych Emitenta” na stronie 55 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje
sie:
Podmioty zalezne od Emitenta zostaty przestawione w ponizszej tabeli:

Tabela:  Podmioty zalezne Emitenta
Lp. Firma spotki Kapitat Liczba taczna wartosé Procent
Siedziba i adres zaktadowy posiadanych nominalna posiadanego
Kraj siedziby udziatow posiadanych kapitatu
udziatow zakladowego i
udziatu w gtosach
na zgromadzeniu
wspolnikow
Zielona ltalia Sp. z 0.0. z siedzibg
1. w Warszawie (poprzednio dziatajaca 13.000.000,00 13.000 13.000.000,00 zt 100%
pod firmg PHU Mokotéw Sp. z 0. 0., 2
nastepnie - Melody Park Sp. z 0.0.),
ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa,
Polska
Marvipol Development Sp. z 0.0. z
2. siedzibq w Warszawie 70.150.000,00 300 150.000,00 zt 0,21%
ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa, 4 (bezposrednio) (bezposrednio) (bezposrednio)
Polska 140.000 70.000.000,00 zt 99,79%
(za po$rednictwem (za po$rednictwem (za posrednictwem
Prosta 32) Prosta 32) Prosta 32)
Prosta 32 Sp. z 0. 0. (poprzednio
3. dziatajaca pod firma Residence 7.795.000,00 zt 15.590 7.795.000,00 zt 100%
Development Sp. z 0.0., a nastepnie
pod firma; Trinity Development Sp. z
0.0.) z siedzibg w Warszawie
ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa,
Polska
JLR Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w
4, Warszawie (poprzednio dziatajaca pod 4.200.000,00 zt 8.400 4.200.000 zt 100%
firma Jaguar Poland Sp. z 0.0. a
nastepnie pod firmg Jaguar Land Rover
Warszawa Sp. z 0.0.)
ul. Waszyngtona 50, 03-910 Warszawa,
Polska
JLR Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
5. w Warszawie 2.000.000 zt 4.000 2.000.000 zt 100%
ul. Szyszkowa 35/37, 02-285
Warszawa, Polska
JLR Gdarsk Sp. z 0.0. z siedzibg
6. w Warszawie 3.220.000,00 zt 100 3.220.000,00 zt 100%
ul. Waszyngtona 50, 03-910 Warszawa,
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Polska

JLR Warszawa Sp. z 0. 0. z siedzibg
w Warszawie
ul. Szyszkowa 35/37, 02-285
Warszawa, Polska

700.000,00 zt

80

700.000,00

100%

JLR£6dz Sp. z 0. 0. z siedzibg
w Warszawie
ul. Waszyngtona 50, 03-910 Warszawa,
Polska

6.468.000,00 zt

3.234

6.468.000,00 zt

100%

Caterham Polska Sp. z 0. 0. z siedzibg,
w Warszawie
ul. Szyszkowa 35/37, 02-285
Warszawa, Polska

475.000,00 zt

950

475.000,00

100%

10.

AML Polska Sp. z 0. 0. z siedzibg
w Warszawie
ul. Szyszkowa 35/37, 02-285
Warszawa, Polska

2.500.000,00 zt

5.000

2.500.000,00 zt

100%

1.

Lotus Warszawa Sp. z 0. 0. z siedzibg,
w Warszawie
ul. Szyszkowa 35/37, 02-285
Warszawa, Polska

500.000,00 zt

1.000

500.000,00 zt

100%

12.

P.Z. - BUD Sp. z 0. 0. (dawniej:
Przedsigbiorstwo Zaopatrzenia
Budownictwa P.Z-Bud Sp. z0.0.) z
siedzibq w Warszawie
ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa,
Polska

650.000,00 zt

6.500

650.000,00 zt

100%

13.

Robo Wash Sp. z 0. 0. (dawniej:
Marvipol Capital Sp. z 0. 0.)
z siedzibg w Warszawie
ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa,
Polska

200.000,00 zt

2.000

200.000,00 zt

100%

14.

Mokotéw Park Sp. z 0. 0. z siedziba,
w Warszawie
ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa,
Polska

270.000,00 zt

540

270.000,00 zt

100%

15.

Marvipol TM Sp. z 0. 0. z siedzibg
w Warszawie
ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa,
Polska

103.821.000,00
z

2.076.420

103.821.000,00 zt

100%

16.

M Automotive Sp. z 0. 0. z siedzibg
w Warszawie
ul. Szyszkowa 35/37, 02-285
Warszawa, Polska

800.000,00 zt

1.600

800.000,00 zt

100%

17.

Marvipol Property Sp. z 0. 0. z siedzibg,
w Warszawie
ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa,
Polska

50.000,00 zt

500

50.000,00 zt

100%

18.

Marvipol Estate Sp. z 0. 0. z siedzibg
w Warszawie
ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa,
Polska

5.000,00 zt

100

5.000,00 zt

100%
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Verbis GAMMA Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig S.K.A z siedzibg w
Warszawie (za po$rednictwem (za posrednictwem

ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa, P.Z.-BUD) P.Z.-BUD)
Polska

19. 1.050.000,00 zt 105.000 1.050.000,00 zt 100%

Verbis GAMMA Sp. z 0.0. z siedzibg w ]
Warszawie 500000 100 5.000,00 21 100%

ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa, (za posrednictwem (za posrednictwem
Polska P.Z.-BUD) P.Z-BUD)

20.

Gdanski City Center Sp. z 0.0. siedzibg
w Warszawie
ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa,
Polska

21. 5.000,00 zt 50 5.000,00 zt 100%

Zintegrowane Centrum Komunikacyjne
Dworzec Gdanski Sp. z 0.0. z siedzibg,
w Warszawie
ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa,
Polska

22. 5.000,00 zt 50 5.000,00 zt 100%

Central Park Ursynéw 1 Sp. z 0.0.
(poprzednio dziatajaca pod firma Le
City Sp. z0.0.) z siedzibg
w Warszawie
ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa,
Polska

23. 5.000,00 zt 50 5.000,00 zt 100%

Zrédfo: Emitent

PKT 8.3, STR. 59-67
Do punktu 8.3 ,,Nieruchomosci” na stronach 59 — 67 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie nastepujace informacje:

Nieruchomosci, ktérych wiascicielem/uzytkownikiem wieczystym jest Emitent:

1. Nieruchomo$¢ dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr WA4M/00306197/7

Emitent na mocy umowy z dnia 31 stycznia 2013 r. sprzedat nieruchomos$¢ przy ul. Koszykowej 59 w Warszawie.

2. Nieruchomos¢ ktdrej prowadzona jest ksiega wieczysta nr WA4M/00307106/0

Emitent na mocy umowy z dnia 16 listopada 2012 r. sprzedat nieruchomos¢ przy ul. Stawki 3A.

3. Nieruchomos¢, dla ktdrej prowadzona jest ksiega wieczysta nr WA1M/00030843/4

Emitent dnia 12 czerwca 2013 r. w cato$ci sptacit kredyt udzielony na podstawie umowy nr 1015063965 z Bankiem DnB
NORD Polska S.A. z 5 pazdziernika 2006 r. Za zgoda wierzyciela hipotecznego, hipoteka zabezpieczajaca splate kredytu
ulega wykre$leniu.

Emitent ustanowit hipoteke bedaca zabezpieczeniem wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu obligacji wyemitowanych przez
MARVIPOL S.A. w Warszawie na podstawie uchwaly zarzadu spétki z dnia 27 czerwca 2013 roku w sprawie emisji obligacj,
4.000 obligacii serii M o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 4.000.000 - o zaptate kwoty wykupu
obligacji wraz z naleznymi odsetkami zmiennymi i odsetkami za op6Znienie. Nieruchomo$¢ obcigzona jest hipotekg umowng
taczng do kwoty 8.000.000,00 zt.

4. Nieruchomo$¢, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr WA1M/00174252/5

Emitent dnia 12 czerwca 2013 r. w catosci spfacit kredyt udzielony na podstawie umowy nr 1015063965 z Bankiem DnB
NORD Polska S.A. z 5 pazdziernika 2006 r. Za zgodg wierzyciela hipotecznego, hipoteka zabezpieczajaca sptate kredytu
ulega wykre$leniu.
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Emitent ustanowit hipoteke bedacq zabezpieczeniem wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu obligacji wyemitowanych przez
MARVIPOL S.A. w Warszawie na podstawie uchwaty zarzadu spotki z dnia 27 czerwca 2013 roku w sprawie emisji obligaci,
4.000 obligaciji serii M o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 4.000.000 - o zaptate kwoty wykupu
obligacji wraz z naleznymi odsetkami zmiennymi i odsetkami za opdznienie. Nieruchomo$¢ obcigzona jest hipoteka umowng
taczng do kwoty 8.000.000,00 zt.

5. Nieruchomos¢, dla ktdrej prowadzona jest ksiega wieczysta nr OL1M/00023863/5

Emitent dnia 26 listopada 2012 r. w catosci sptacit kredyt udzielony na podstawie umowy nr 02/430/10/Z/OB z dnia
27 pazdziernika 2010 r. z BRE Bank S.A. Za zgoda wierzyciela hipotecznego, hipoteka zabezpieczajaca sptate kredytu ulega
wykresleniu.

Emitent dnia 18 stycznia 2013 r. podpisat aneks nr 12 do umowy kredytowej 02/316/06/Z/VV z BRE Bank S.A. Nieruchomo$¢
oznaczona KW nr OL1M/00023863/5 obcigzona zostata hipotekg umowna taczng do kwoty 11.250.000,00 zt ustanowiong na
rzecz BRE Bank S.A. w Warszawie tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego na podstawie umowy kredytu
nr 02/316/06/Z/VV z dnia 17 lipca 2006 r. ze zm., na kwote 7.500.000,00 zt.

6.  Nieruchomos¢, dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta nr OL1M/00023864/2

Emitent dnia 26 listopada 2012 r. w catosci sptacit kredyt udzielony na podstawie umowy nr 02/430/10/Z/OB z dnia
27 pazdziernika 2010 r. z BRE Bank S.A. Za zgoda wierzyciela hipotecznego, hipoteka zabezpieczajaca sptate kredytu ulega
wykresleniu.

Emitent dnia 18 stycznia 2013 r. podpisat aneks nr 12 do umowy kredytowej 02/316/06/Z/VV z BRE Bank S.A.. Nieruchomo$¢
oznaczona KW nr OL1M/00023864/2 obcigzona zostata hipotekg umowna taczng do kwoty 11.250.000,00 zt ustanowiong na
rzecz BRE Bank S.A. w Warszawie tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego na podstawie umowy kredytu
nr 02/316/06/Z/VV z dnia 17 lipca 2006 r. ze zm., na kwote 7.500.000,00 zt.

7. Nieruchomos¢, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr OL1M/00024154/9

Emitent dnia 26 listopada 2012 r. w cato$ci sptacit kredyt udzielony na podstawie umowy nr 02/430/10/Z/OB z dnia 27
pazdziernika 2010 r. z BRE Bank S.A. Za zgodg wierzyciela hipotecznego, hipoteka zabezpieczajaca sptate kredytu ulega
wykresleniu.

Emitent dnia 18 stycznia 2013 r. podpisat aneks nr 12 do umowy kredytowej 02/316/06/Z/\VVV z BRE Bank S.A. Nieruchomo$¢
oznaczona KW nr OL1M/00024154/9 obcigzona zostata hipotekg umowna taczng do kwoty 11.250.000,00 zt ustanowiong na
rzecz BRE Bank S.A. w Warszawie tytulem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego na podstawie umowy kredytu nr
02/316/06/Z/VV z dnia 17 lipca 2006 r. ze zm., na kwote 7.500.000,00 z.

8. Nieruchomos¢, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr WA1M/00457499/6

W zwigzku z wykupem obligacji zwyklych na okaziciela serii MVP3107130D01 wyemitowanych w dniu 31 pazdziernika
2012 r., wykresleniu ulegty hipoteki bedace zabezpieczeniem emisji.

Emitent na nieruchomosci oznaczonej KW nr WA1M/00457499/6 ustanowit hipoteke bedacq zabezpieczeniem wierzytelnosci
obligatariuszy wynikajacych z emisji obligacii serii K o nr od 00001 do 16020, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 16.020.000 zt. Na podstawie uchwaly Zarzadu MARVIPOL S.A. z dnia 14 maja 2013 roku w sprawie
emisji obligaciji, wpisana zostata hipoteka na opisywanej nieruchomosci.

9. Nieruchomos¢, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr WA5M/00461451/7

Emitent dnia 14 czerwca 2013 r. w cato$ci sptacit kredyt udzielony na podstawie umowy nr 2860/11/406/04 z dnia 21 lipca
2011 r. z Bankiem Millennium S.A.. Za zgoda wierzyciela hipotecznego, hipoteka umowna taczna do kwoty 4.250.000,00 zt
ustanowiona na zabezpieczenie kredytu, ulega wykresleniu.

Emitent, na nieruchomosci oznaczonej KW nr WA5M/00461451/7 ustanowit hipoteke bedaca zabezpieczeniem wierzytelnoSci
obligatariuszy z tytutu obligacji wyemitowanych przez MARVIPOL S.A. w Warszawie na podstawie uchwaty zarzadu spotki z
dnia 27 czerwca 2013 roku w sprawie emisji obligacji, 4.000 obligacji serii M o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda i facznej
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warto$ci nominalnej 4.000.000 - o zaptate kwoty wykupu obligacji wraz z naleznymi odsetkami zmiennymi i odsetkami za
opdznienie. Nieruchomo$¢ obcigzona jest hipotekg umowna taczng do kwoty 8.000.000,00 zt.

10.  Nieruchomo$¢, dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta nr WA1M/00174094/9

Nieruchomos$¢ oznaczona KW nr WA1M/00174094/9 obcigzona jest hipotekg umowna taczng do kwoty 50.250.000,00 zt
ustanowiong na rzecz BRE Bank S.A. w Warszawie tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu odnawialnego udzielonego na
podstawie umowy nr 02/204/12/Z/LF z dnia 31 maja 2012 r. oraz roszczeniami o zawarcie przyrzeczonych uméw sprzedazy
lokali mieszkalnych, roszczeniami o zawarcie przyrzeczonych uméw ustanowienia odrebnej wtasnosci lokalu, roszczeniami
wynikajacymi z przedwstepnych uméw sprzedazy lokali i roszczeniami z uméw deweloperskich.

11. Nieruchomo$¢, dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta nr WA1M/00223524/2

Nieruchomos¢ oznaczona KW nr WA1M/00223524/2 zostata dodatkowo obcigzona roszczeniami z uméw deweloperskich.

Nieruchomosci, ktorych wiascicielem/uzytkownikiem wieczystym jest Marvipol Development Sp. z 0. o.
1. Nieruchomo$¢ dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr WA4M/00094445/1

Nieruchomos¢ oznaczona KW nr WA4M/00094445/1 stata sie dodatkowo przedmiotem umowy najmu z dnia 25 marca 2013 r.
zawartej ze spotkg AdPilot Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg w Warszawie na czas okreslony do
dnia 30 czerwca 2014 r. Nadto ulegta zmianie umowa najmu, ktorej przedmiotem byta opisywana nieruchomos$¢, w ten
sposob, ze zmianie ulegly podmioty korzystajace z lokali.

Nieruchomosci, ktérych wiascicielem/uzytkownikiem wieczystym jest JLR L6dz Sp. z 0. o.

1. Nieruchomo$¢ dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta nr LD1M/00109007/7

Emitent dnia 14 czerwca 2013 r. w catosci sptacit kredyt udzielony na podstawie umowy nr 02/074/08/Z/IN z dnia 3 marca
2008 r. z BRE Bank S.A. Za zgoda wierzyciela hipotecznego, hipoteka umowna zwykfa do kwoty 3.750.000,00 zt ustanowiona
na zabezpieczenie kredytu, ulega wykresleniu.

Nieruchomos$¢ oznaczona KW nr LD1M/00109007/7 obcigzona jest hipoteka umowng taczng do kwoty 8.000.000,00 zt.
Hipoteka jest zabezpieczeniem wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu obligacji wyemitowanych przez MARVIPOL S.A. w
Warszawie na podstawie uchwaty zarzadu sp6tki z dnia 27 czerwca 2013 roku w sprawie emisji obligacji, 4.000 obligacii serii
M o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 4.000.000 - o zaptate kwoty wykupu obligacji wraz z
naleznymi odsetkami zmiennymi i odsetkami za opGZnienie. Ponadto nieruchomosé obcigzona jest odptatng, na czas
nieoznaczony stuzebnoscig przesytu na rzecz PGE Dystrybucja S.A

Nieruchomosci, ktorych uzytkownikiem wieczystym jest JLR Centrum Sp. z 0. o.
1. Nieruchomo$c¢ dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr WA6M/00034204/6

Hipoteka umowna do kwoty 10.430.000,00 zt ustanowiona na rzecz Bank BPH S.A. tytutem sptaty kredytu wraz z odsetkami i
innymi kosztami, w zwigzku z catkowitg sptatg kredytow, ulega wykresleniu.

Nieruchomos¢ oznaczona KW nr WAG6M/00034204/6 obcigzona jest hipotekg ustanowiong na rzecz Banku Millennium S.A. w
Warszawie tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego na podstawie umowy nr 622/13/406/04 z dnia 30 wrzesnia
2013 r. na kwote 12.580.000,00 zt.

Nieruchomosci, ktorych uzytkownikiem wieczystym jest Marvipol Property Sp. z 0. o.

1. Nieruchomos¢ dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr WA2M/00141164/8
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PZ Bud Sp. z 0. 0. na mocy umowy wniesienia wkiadu niepienieznego z dnia 10 wrze$nia 2013 r. wniosta swoje
przedsigbiorstwo, w tym przedmiotowa nieruchomos¢ przy ul. Kiobuckiej w Warszawie KW nr WA2M/00141164/8 do spotki
Verbis GAMMA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., w ktérej PZ Bud Sp. z 0.0. jest jedynym akcjonariuszem.

Verbis GAMMA Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. na mocy umowy sprzedazy z dnia 1 pazdziernika 2013 r.
sprzedata przedmiotowa nieruchomos$¢ przy ul. Kiobuckiej w Warszawie KW nr WA2M/00141164/8 spdtce Marvipol Property
Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Emitenta).

PKT 9 STR.69

Do punktu 9 ,,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej” na stronie 69 Dokumentu Rejestracyjnego, w zwigzku z
opublikowaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok oraz srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potowe 2013 roku, dodaje sie:

9 PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

Przeglad sytuacji operacyjne;j i finansowej Emitenta zostat sporzadzony na podstawie zbadanych przez niezaleznego biegtego
rewidenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2010, 2011, 2012 sporzadzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez UE oraz $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres 6 miesiecy zakonczonych 30.06.2012 r. oraz za okres 6
miesiecy zakofczonych 30.06.2013, ktére poddane zostaly przegladowi przez biegtego rewidenta.

9.1 Sytuacja finansowa

Tabela: Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Emitenta za lata 2010-2012 oraz | pétrocze
2013 r. il pbtrocze 2012 r. (w tys. zi)

za okres 6 miesigcy za okres 12 miesigcy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 31 grudnia
2013 2012 2012 2011 2010
(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Przychody ze sprzedazy 187 854 161 069 354 416 318 951 344 898
Pozostate przychody operacyjne 11015 5438 23574 57 217 5256
Przychody razem 198 869 166 5070 377 990 376 168 350 154
Amortyzacja (1773) (1570) (3276) (2923) (2 840)
Zuzycie materiatow i energii (2 355) (2 855) (5091) (4212) (3424)
Ustugi obce (51976) (27 271) (94 359) (78 238) (81292)
Koszty $wiadczen pracowniczych (8084) (8814) (16 900) (16 998) (15 087)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i ustug (104 406) (108 371) (203 082) (187 065) (199 458)
Pozostate koszty operacyjne (10 535) (7 680) (19 028) (27 993) (9914)
Zyski z inwestycji 642 369 237 11393 4705
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 20 382 10 315 36 491 70132 42 844
Koszty finansowe (6 377) (6 825) (14 052) (9 507) (6 877)
Zysk przed opodatkowaniem 14 005 3490 22439 60 625 35967
Podatek dochodowy (3432) (1984) (4713) (11 560) (6 426)
Zysk (strata) netto 10 573 1506 17726 49 065 29 541

Zréato: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta.

W 2010 roku Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 344 898 tys. zt, z czego 80 010 tys. zt stanowity
przychody ze sprzedazy mieszkan, 228 100 tys. zt to przychody ze sprzedazy samochodéw i czeSci zamiennych,
20 917 tys. zt przychody ze $wiadczenia ustug oraz 15 871 tys. zt jako wynik na reklasyfikacji inwestycji ,Prosta Tower”
z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 42 844 tys. zt i byt wyzszy o 22,0% od
wyniku w 2009 r. Zysk netto w 2010 r. wyniést 29 541 tys. zt.

61



Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

W 2011 roku Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 318 951 tys. zt, z czego 77 094 tys. zt stanowily
przychody ze sprzedazy mieszkan, 214 619 tys. zt przychody ze sprzedazy samochodéw i cze$ci zamiennych,
a26960tys. 2t to przychody ze S$wiadczenia ustug m.in. napraw samochoddw, ustug myjni, ustug zarzadzania
nieruchomosciami, sprzedazy ustug ksiegowych i kadrowych oraz wynajmu powierzchni biurowych. Ponadto w 2011 r. Grupa
rozpoznata 57 217 tys. zt pozostatych przychodéw operacyjnych, w tym 49 959 tys. zt to zysk na okazjonalnym nabyciu
Przedsiebiorstwa Zaopatrzenia Budownictwa P.Z. — Bud Sp. z 0.0. Dodatkowo Grupa rozpoznata zysk z inwestycji w kwocie
11393 tys. zt, wtym, 10 582 tys. zt stanowit zysk z tytutu przeszacowania wartoSci nieruchomosci inwestycyjnej. Zysk na
dziatalnosci operacyjnej wyniést 70 132 tys. zt i byt wyzszy o 63,7% w stosunku do 2010 r. Zysk netto w 2011 r. wynidst
49 065 tys. zt.

W 2012 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 354 416 tys. zt, z czego 92 903 tys. zt stanowity
przychody ze sprzedazy mieszkan, 120 819 tys. zt to przychody ze sprzedazy samochoddw i czesci zamiennych, 7 329 tys. zt
przychody z najmu, 9412 tys. zt przychody z ustug myjni samochodowych, a 13 953 tys. zt przychody ze $wiadczenia
pozostatych ustug. Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej wyniost 36 491 tys. zt i byt nizszy 0 47,96% od wyniku w 2011 r. Zysk netto
w 2012 r. wynidst 17 726 tys. zt.

W | pétroczu 2013 roku Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 187 854 tys. zt, z czego 50 170 tys. zt
stanowity przychody ze sprzedazy mieszkan, 129 877 tys. zt przychody ze sprzedazy samochoddw i czesci zamiennych,
4 955 tys. zt przychody z ustug $wiadczonych przez myjnie samochodowe, a 2 852 tys. zt przychody z tytutlu najmu
nieruchomosci, w tym gtéwnie powierzchni biurowej w biurowcu ,Prosta Tower”. Wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy w
| potroczu 2013 r. w stosunku do | pdtrocza 2012 r. jest rezultatem zwigkszenia przychodow segmentu deweloperskiego o
270%% przy jednoczesnym zmniejszeniu poziomu przychodéw z dziatalnosci zwigzanej ze sprzedaza aut o 2,9% i przy
praktycznie niezmienionym poziomie przychoddw myjni samochodowych. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 20 382 tys.
zt, a zysk netto 10 573 tys. zt. Jednoczes$nie w tym okresie brak byto znaczacych zdarzen jednorazowych wptywajacych na
osiggane wyniki finansowe Grupy.

9.1.1  Ocena rentownosci

Przy ocenie rentowno$ci Grupy wykorzystano nastepujace wskazniki:

Rentowno$¢ EBITDA — zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja / przychody ze sprzedazy + pozostate przychody
operacyjne,

Rentownos$¢ operacyjna — zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne,
Rentowno$¢ netto — zysk netto / przychody ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne,
Rentownos$¢ aktywow — zysk netto w okresie / aktywa na koniec okresu,

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego — zysk netto w okresie / kapitat wtasny na koniec okresu.

Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy w latach 2010-2011 oraz | potroczu 2013 r. i | potroczu 2012 r.

za okres 6 miesigcy za okres 12 miesiecy

zakonczony 30 czerwca zakonczony 31 grudnia

2013 2012 2012 2011 2010
Wskazniki rentownosci (niezbadane)  (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Rentowno$¢ EBITDA 11,14% 7,14% 10,52% 19,42% 13,05%
Rentowno$¢ operacyjna 10,25% 6,19% 9,65% 18,64% 12,24%
Rentowno$¢ netto 5,32% 0,90% 4,69% 13,04% 8,44%
Rentowno$¢ aktywow 1,07% 0,19% 2,06% 7,21% 6,33%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 4,71% 0,75% 8,15% 25,79% 20,08%

Zrédfo: Obliczenia wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowe Emitenta.

We wszystkich okresach objetych historycznymi i $rédrocznymi informacjami finansowymi dziatalno$¢ prowadzona przez
Grupe byta rentowna. Wszystkie segmenty dziatalnosci w latach 2009-2012 oraz w | pétroczu 2012 r. i | pdiroczu 2013 r.
charakteryzowaty sie dodatnig rentownoscia, z wyjatkiem myjni samochodowych, ktére w 2010 r. zanotowaty wynik ujemny na
poziomie 17 tys. zt. oraz segmentu deweloperskiego, ktory w | pdiroczu 2013 r. zanotowat wynik ujemny na poziomie 3 956
tys, zt. Najwyzszym poziomem rentownosci w okresie obejmujacym lata 2010-2012 oraz w | potroczu 2013 charakteryzowata
sie dziatalno$¢ deweloperska.
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W | pétroczu 2013 r. wszystkie wskazniki rentowno$ci byly dodatnie, a ich warto$¢ ulegta polepszeniu w stosunku do
| pétrocza 2012. Niski poziom rentownosci w | potowie 2012 r. byt rezultatem ujemnej rentowno$ci dziatalnosci deweloperskie;
wynikajacej ze stopniowego ograniczania liczby mieszkan przekazywanych nabywcom oraz kontynuowaniem 5 projektéw
deweloperskich, z ktérych zaden nie zostat zakorczony w | pétroczu 2012 r.

9.1.2 Ocena sprawnosci zarzadzania
Przy ocenie sprawnosci zarzadzania Grupy wykorzystano nastepujace wskazniki:

Cykl rotacji zapasow (dziatalno$¢ deweloperska) — zapasy (mieszkania gotowe i w budowie) na koniec okresu x 365 dni (182
dni w przypadku wskaznikdw za | pdirocze) / przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci deweloperskiej;

Cykl rotacji zapaséw (sprzedaz samochodow) — zapasy (samochody i czesci) na koniec okresu x 365 dni (182 dni
w przypadku wskaznikéw za | pdirocze) / przychody ze sprzedazy z segmentu sprzedazy samochodow;

Cykl inkasa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu x 365 dni (182 dni
w przypadku wskaznikéw za | pdtrocze) / przychody ze sprzedazy;

Cykl sptaty zobowigzan z tytulu dostaw i ustug — zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu x 365 (182 dni
w przypadku wskaznikow za | potrocze) / przychody ze sprzedazy.

Tabela: Wskazniki sprawnosci zarzadzania Grupy w latach 2010-2012 oraz | pétroczu 2013 r. i | pétroczu 2012 r.

za okres 6 miesiecy za okres 12 miesigcy

zakonczony 30 czerwca zakoriczony 31 grudnia

2013 2012 2012 2011 2010
Wskazniki sprawnosci zarzadzania (w dniach) (niezbadane)  (niezbadane)  (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Cykl rotacji zapaséw (dziatalno$¢ deweloperska) 2483 4814 2349 1789 1039
Cykl rotacji zapasow (sprzedaz samochodow) 61 107 59 92 47
Cykl inkasa naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 42 33 21 30 32
Cykl sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 125 106 79 86 100

Zrédfo: Obliczenia wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowe Emitenta.

Grupa jako zapasy klasyfikuje:

e naklady na realizowane projekty deweloperskie — produkty w toku stanowig realizowane mieszkania i lokale
(dziatalno$¢ deweloperska);

e gotowe mieszkania i lokale — produkty gotowe (dziatalno$¢ deweloperska);

e samochody przeznaczone do sprzedazy i cze$ci samochodowe — towary (segment sprzedazy samochodéw).

Cykl rotacji zapaséw z dziatalnoci deweloperskiej, ze wzgledu na specyfike tego segmentu, utrzymywat sie w calym
omawianym okresie na wysokim poziomie. Cykl rotacji zapaséw wzrdst z 1 039 dni w 2010 r. do 2 349 dni w 2012 r. i 2 483
dni w | pétroczu 2013 r. Gtéwnym czynnikiem wydtuzenia cyklu rotacji zapaséw zwigzanych z dziatalno$cig deweloperska jest
zwiekszenie poziomu zapasdw zwigzane z rozpoczeciem realizacji kolejnych projektdw inwestycyjnych i kontynuacjg obecnie
prowadzonych projektdw, przy jednoczesnym zmniejszeniu przychodéw ze sprzedazy z dziatalno$ci deweloperskiej
spowodowane ograniczong ofertg gotowych lokali. W 2011 r. rozpoczecie realizacji inwestycji Klobucka” zwiekszyto poziom
zapasow o 142 807 tys. zt, za$ kontynuacja projektu ,Zielona Italia” zwiekszyta poziom zapaséw z 40 430 tys. zt do 76 596
tys. zt.

Cykl rotacji zapasoéw z segmentu sprzedazy samochodow wzrést z poziomu 47 dni w 2010 r. do 92 dni w 2011 r. i 59 dni w
2012 r. oraz 61 dni w | pétroczu 2013 r.

Cykl rotacji nalezno$ci utrzymuije sie na niskim poziomie od 32 dni w 2010 r. do 42 dni w | pétroczu 2013 r., z uwagi na to, iz
gtéwnymi odbiorcami mieszkan sg osoby fizyczne, optacajgce na biezaco naleznosci za kolejne etapy realizacji budowy oraz
stosowania krotkich termindw ptatno$ci w przypadku sprzedazy samochodéw.

Cykl sptaty zobowigzan utrzymywat sie w latach 2010-2012 oraz | pétroczu 2013 r. i | pdiroczu 2012 r. na stabilnym poziomie
od 79 dni do 125 dni.
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9.2 Wynik operacyjny

9.2.1 Istotne czynniki majace wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej
Do istotnych czynnikéw majacych wptyw na wyniki Grupy nalezy zaliczy¢:

Rejestracja przez sqd podwyzszenia kapitatu zakfadowego emitenta

W dniu 11 pazdziernika 2013 r. z Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS,
zostata powzieta informacja o zarejestrowaniu w dniu 11 pazdziernika 2013 r. podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta.
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony 0 925.690,40 PLN, z kwoty 7.384.680 do kwoty 8.310.370,40 PLN, w wyniku
emisji 4.628.452 akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominainej 0,20 PLN. Obecnie kapitat zakladowy Emitenta
dzieli sie na 41.551.852 akcje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda, w tym: - 30.000.000 akciji serii A, -
1.184.200 akcji serii B, - 4.730.000 akcji serii C, - 614.000 akcji serii D, - 395.200 akcji serii E, - 4.628.452 akcje serii J.
Wszystkie wyemitowane akcje Emitenta uprawniajg do 41.551.852 gtoséw na walnym zgromadzeniu. W zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Zarzad Emitenta sporzadzit ujednolicony tekst Statutu Marvipol S.A. uwzgledniajacy w
tresci § 6 ust. 1 zarejestrowang przez Sad zmiang wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego. Petna tres¢ ujednoliconego
tekstu Statutu Marvipol S.A. jest dostepna na stronie internetowej Emitenta.

Subskrypcja akcji serii J

W dniu 2 pazdziernika 2013 r. zakoficzona zostata subskrypcja prywatna akcji zwyklych na okaziciela serii J, rozpoczeta w
dniu 27 wrzesnia 2013 r. W ramach objetych subskrypcjg 4.628.452 akcji serii J, 32 podmioty ztozyly zapisy na 4.628.452
akcje w cenie emisyjnej 4,50 PLN za kazdg akcje i dokonaty wptat na ich objecie. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcii
wynosi 20.828.034 PLN, co przy poniesionych tacznych kosztach emisji, obejmujacych przygotowanie i przeprowadzenie
oferty oraz aktualizacje zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dn. 9 listopada 2012 r. prospektu emisyjnego,
w kwocie 615 tys. PLN daje $redni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedng akcje serii J w kwocie 0,13 PLN.
Akcje serii J zostang objete wnioskiem o wprowadzenie do obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie. W
ramach przeprowadzonej subskrypcji Emitent nie zawierat uméw o subemisje, ani tez nie ponosit kosztéw promocji. Wydatki,
w tym miedzy innymi na ustugi doradcze, prawne oraz opfaty niezbedne przy zarejestrowaniu podwyzszonego kapitatu
zostang zaliczone do kosztéw dziatalno$ci operacyjnej Spotki, natomiast koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zostang zarachowane na zmniejszenie kapitatu zapasowego - do wysoko$ci nadwyzki wartosci
emisyjnej akcji nad ich warto$¢ nominalng odniesiong na ten kapitat.

Zakoriczenie budowy projektu ,Melody Park”

W pazdzierniku 2009 roku zakoriczono proces budowlany i otrzymano pozwolenie na uzytkowanie inwestycji ,Melody Park”.
W Il potowie 2009 r. przekazano nabywcom 197 lokali mieszkalnych i komercyjnych, w 2010 r. 104 lokale, a w 2011 r. kolejne
7 lokali. Przychody ze sprzedazy zrealizowane w latach 2009-2011 z tego projektu wyniosty 195,7 min zt, przy szacowanej
rentowno$ci projektu wynoszacej okoto 24%.

Zakoniczenie budowy projektu ,Villa Avanti”

W listopadzie 2009 roku zakoriczono proces budowlany i otrzymano pozwolenie na uzytkowanie inwestycji ,Villa Avanti”. W IV
kwartale 2009 r. przekazano nabywcom 18 lokali, w 2010 r. 15 lokali, a w 2011 r. kolejne 4. Przychody ze sprzedazy
zrealizowane w latach 2009-2011 z tego projektu wyniosty 23,7 min z}, przy szacowanej rentowno$ci projektu wynoszacej
okoto 5%.

Zakoriczenie budowy i zmiana klasyfikacji projektu ,Prosta Tower”

W sierpniu 2011 roku ukoriczono proces budowlany i otrzymano pozwolenie na uzytkowanie biurowo-mieszkaniowej ,Prosta
Tower”. W dniu 30 wrzesnia 2010 roku inwestycja ,Prosta Tower” zostata przekwalifikowana z zapaséw do nieruchomosci

64



Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

inwestycyjnych. W zwigzku z powyzszg zmiang przychody ze sprzedazy w 2011 roku zwigkszyly sie o kwote 15 871 tys. zt
stanowiacg wynik na reklasyfikacji ,Prosta Tower”.

Zakonczenie budowy projektu “Villa Cavaletti”

W grudniu 2010 roku ukonczono proces budowlany i otrzymano pozwolenie na uzytkowanie inwestyciji ,Villa Cavaletti”. W
grudniu 2010 roku przekazano nabywcom 16 lokali, a w | kwartale 2011 roku kolejne 23 mieszkania. Przychody ze sprzedazy
zrealizowane w IV kwartale 2010 r. oraz | kwartale 2011 r. wyniosty 22,7 min zt, przy szacowanej rentowno$ci projektu
wynoszacej okoto 44%.

P.Z. - Bud Sp. z 0. o.

W dniu 20 czerwca 2011 roku Grupa nabyta 100% udziatéw P.Z. - Bud Sp. z 0.0. za kwote 89 722 tys. zt. Dodatkowe koszty
poniesione w zwigzku z przeprowadzong transakcjg wyniosty 7 034 tys. zt i zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodoéw w pozycji "Pozostate koszty operacyjne”. Dokonujac transakcji nabycia 100% udziatéw spotki P.Z. -
BUD Sp. z 0.0. Emitent miat na celu miedzy innymi pozyskanie gtéwnego aktywa jakim, w ramach przedsiewzigcia, dysponuje
przejety podmiot tj. prawa uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci gruntowej przy ul. Kiobuckiej 8 w Warszawie. Prawo to
zostato wycenione przez profesjonalnego rzeczoznawce majatkowego wedtug wartosci rynkowej na dziert 30 maja 2011 roku.
Celem zachowania maksymalnego poziomu ostrozno$ci dokonano korekty przedmiotowej pozycji aktywow z uwzglednieniem
najnizszej z podanych w operacie szacunkowym wartosci tj. 136 792 tys. zt wedtug wyceny poréwnawczej. Grunt ten zostanie
w przyszitosci wykorzystany do realizacji wieloetapowego projektu mieszkaniowego. Jednoczes$nie przejeta spdtka ograniczy z
czasem profil dziatalnosci jedynie do dziatalnosci deweloperskiej i stanie sie typowg deweloperska spétkg celowg
odpowiedzialng w ramach Grupy za realizacje wspomnianego projektu mieszkaniowego. Ma to istotne znaczenie dla oceny
wartosci godziwej aktywow i pasywow przejetej spotki, poniewaz w tym specyficznym przypadku dla spotki przejmujacej
szczegolnie istotnym i wartosciowym aktywem, w ramach przedsiewzigcia deweloperskiego, w majatku P.Z. - BUD Sp. z 0.0.
jest wyZej wspomniane prawo uzytkowania wieczystego gruntu przy ul. Klobuckiej 8. Obecnie prowadzona przez P.Z. - BUD
Sp. z 0.0. dziatalno$¢ ustugowa w zakresie wynajmu i dzierzawy, jak i w zakresie sprzedazy materiatbw budowlanych,
jakkolwiek zaréwno w przesztoSci, obecnie, jak i w dajgcej sie przewidzie¢ perspektywie rentowna, nie stanowi jednak
dlugoterminowo sama w sobie samodzielnej warto$ci dla Emitenta i po uptywie kilkunastu miesiecy bedzie mogla ulec
wygaszeniu, aby ustapi¢ miejsca dziatalno$ci znacznie bardziej rentownej czyli dziatalno$ci deweloperskiej. Proces ten bedzie
prowadzony tak aby teren przy ul. Ktobuckiej 8 byt w petni gotowy do rozpoczecia realizacji znacznie bardziej rentownego od
innej obecnej dziatalno$ci projektu deweloperskiego w nieodlegtej perspektywie okoto 21 miesiecy od daty przejecia przez
Emitenta kontroli nad P.Z. — BUD Sp. z 0.0. Podsumowujac, obok zasadniczo kontynuowania co najmniej w tym i w
nastepnych latach sprawozdawczych dotychczasowej dziatalnosci P.Z. - BUD Sp. z 0.0. w obszarze wynajmu i dzierzawy,
kluczowym celem przejecia przedmiotowej spétki przez Emitenta bylo pozyskanie atrakcyjnego przedsiewziecia
deweloperskiego, w tym gruntu do intensywnego wykorzystania w ramach realizacji deweloperskiego projektu
mieszkaniowego, tzn. w ramach jednego z trzech podstawowych obszaréw dziatania Grupy — dziatalnoSci deweloperskiej.
Okazjonalne nabycie miato miejsce w przypadku transakcji dotyczacej spotki P.Z. - BUD Sp. z 0.0., gdyz kwota netto ustalonej
na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan byta wieksza od
przekazanej zapfaty. Tak ustalona nadwyzka zwana zyskiem na okazjonalnym nabyciu wyniosta 49 959 tys. zt i zostata
wykazana w pozycji "Pozostate przychody".

Zakoniczenie budowy | etapu projektu ,Apartamenty Mokotéw Park”

W listopadzie 2011 roku ukoriczono proces budowlany i otrzymano pozwolenie na uzytkowanie | etapu inwestycii
LApartamenty Mokotéw Park”. W IV kwartale 2011 roku oraz w 2012 r. Grupa przekazata nabywcom tacznie 128 lokali
mieszkalnych i uzytkowych. Przychody ze sprzedazy zrealizowane w IV kwartale 2011 r. i w 2012 r. wyniosty tgcznie 79,4 min
zt, przy szacowanej rentownosci projektu wynoszacej okoto 30 %.

Realizacja inwestycji ,Osiedle Zielona ltalia”

W IV kwartale 2012 r. ukoriczony zostat proces budowlany i otrzymano pozwolenie na uzytkowanie budynkow C i D inwestycji
,Osiedle Zielona ltalia”. W IV kwartale 2012 r. Grupa przekazata nabywcom 255 mieszkan i lokali uzytkowych, a w | pétroczu
2013 r. kolejne 149 . Przychody ze sprzedazy zrealizowane w IV kw. 2012 oraz w | pdtroczu 2013 r. wyniosty 119,2 min z,
przy szacowanej rentownosci projektu wynoszacej 20 %.
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W dniu 6 marca 2013 r. Mostostal Warszawa S.A., Inwestor Zastepczy inwestycji ,Osiedle Zielona Italia” ztozyta o$wiadczenie
0 odstgpieniu od Umowy o ustanowieniu i zakresie obowigzkoéw Inwestora Zastepczego zawartej przez Zielona Italia Sp. z
0.0. w dniu 11 listopada 2010 r. z Mostostal Warszawa S.A. twierdzac, iz odstapienie nastepuje z winy inwestora. Zarzad
Marvipol S.A. stoi na stanowisku, iz o$wiadczenie o odstapieniu od umowy z winy Zielona ltalia Sp. z 0.0. byto nieskuteczne i
niebyte i stanowito prébe wymuszenia negocjaciji ceny kontraktu oraz uznanie zaréwno opdznien jak i usterek w wykonanych
dotychczas robotach.

W dniu 5 kwietnia 2013 r. Zarzad Zielona ltalia Sp. z 0.0. wydat o$wiadczenie o odstagpieniu z winy Mostostal Warszawa S.A.
od Umowy o ustanowieniu i zakresie obowigzkéw Inwestora Zastepczego w czesci obejmujacej elementy nie wykonane przez
Mostostal Warszawa S.A. W dniu 5 kwietnia 2013 r. Zielona ltalia Sp. z 0.0. zawarta z Eiffage Budownictwo Mitex S.A. z
siedzibg w Warszawie umowe zobowigzujacg do zawarcia umowy o wykonawstwo w systemie generalnego wykonawstwa
inwestycji polegajacej na realizacje inwestycji ,Osiedle Zielona ltalia” w zakresie obejmujacym elementy nie zrealizowane
przez Mostostal Warszawa S.A. Termin realizacji umowy ustalono na dzien 30 kwietnia 2014 r. Zasadnicza umowa 0
wykonawstwo w systemie generalnego wykonawstwa zostata zawarta w dn. 12 kwietnia 2013 r.

9.2.2  Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Grupy

W  okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Grupa zanotowata wahania poziomu przychoddw
z poszczegolnych segmentéw dziatalnosci. W 2010 r. przychody z dziatalno$ci deweloperskiej zmniejszyly sie o 61,2%
w stosunku do 2009 r. Gtéwng przyczyna spadku przychoddw byto ograniczenie oferty mieszkan dostepnych do sprzedazy. W
2011 r. przychody ogétem z dziatalnosci deweloperskiej wzrosty o 34,7% i wyniosty 135593 tys. zt. Gtdwng przyczyng
wzrostu przychodéw byto rozpoznanie 49 959 tys. zt pozostatych przychoddw operacyjnych z tytutu zysku na okazjonalnym
nabyciu Przedsigbiorstwa Zaopatrzenia Budownictwa P.Z. — Bud Sp. z 0.0. W 2012 r. przychody og6tem z dziatalno$ci
deweloperskiej zmniejszyly sie 0 17,9% i wyniosty 111 274 tys. zt. Zmniejszenie przychodow z dziatalno$ci deweloperskiej
bylo spowodowane brakiem przychoddw o charakterze jednorazowym wartosciowo zblizonych do zysku na okazjonalnym
nabyciu Przedsigbiorstwa Zaopatrzenia Budownictwa P.Z. — Bud Sp. z 0.0.

Przychody ze sprzedazy samochodéw w 2010 r. zanotowaty znaczacy wzrost 0 65,9% w stosunku do 2009 r. Gtéwnym
czynnikiem wzrostu przychodéw byt niski poziom sprzedazy zanotowany w 2009 r. na skutek kryzysu gospodarczego. W 2011
r. przychody ze sprzedazy samochoddw nieznacznie zmniejszyty sie 0 3,8%. W 2012 r. przychody ze sprzedazy samochoddw
wzrosty 0 7,8%, do 250 112 tys. zt. Wzrost przychoddw byt zwigzany z rosnacg sprzedazg samochodéw znajdujacych sie w
ofercie Grupy.

Przychody z dziatalnosci myjni samochodowych w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi pozostawaty na
stabilnym poziomie wynoszacym 9,2-10,8 min zt.

9.2.3 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej i monetarnej oraz czynnikow, ktore mialy istotny wptyw lub ktére moglyby
bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢é operacyjng Grupy

W opinii Zarzadu, do gtéwnych zewnetrznych czynnikéw wptywajacych na dziatalino$¢ operacyjng Grupy nalezy zaliczy¢:

e dynamike PKB oraz poziom zamoznosci i dochodow rozporzadzalnych spoteczeristwa w Polsce, ktére wptywajg na
wielkos$¢ popytu na produkty i ustugi oferowane przez Grupe oraz warto$¢ przychodow ze sprzedazy lokali
mieszkalnych oraz samochodow z oferty Grupy;

o dostepno$¢ na rynku finansowania zewnetrznego dla podmiotéw gospodarczych na akceptowalnych warunkach,
ktéora wptywa m.in. na koszt pozyskania finansowania zewnetrznego przez Grupe. Ograniczenie dostepnosci
finansowania zewnetrznego lub wzrost kosztéw jego pozyskania moze negatywnie wplyngé na rentownosé
dziatalnosci Grupy;

o dostepno$¢ produktow finansowych dla koncowych odbiorcdw produktéw oferowanych przez spotki Grupy,
aw szczegolnosci ich dostosowanie do wszystkich potencjalnych grup klientowskich. Znaczna cze$¢ mieszkan
nabywanych jest z wykorzystaniem kredytéw bankowych. Ograniczenia w dostepnosci kredytéw dla potencjalnych
klientow Grupy moze negatywnie wptyna¢ na wielkos¢ sprzedazy oraz rentowno$¢ Grupy,

66



Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

e koniunktura na rynku kapitatowym i stabilna sytuacja na rynku pienieznym. Niestabilna sytuacja na rynku
kapitatowych lub rynku pienieznym moze spowodowa¢ wzrost kosztéw pozyskania finansowania przez Grupe co
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz rentownos$¢ Grupy,

e zmiany w przepisach prawnych, w tym podatkowych, wptywajace, w nieprzewidywalny z wtasciwym wyprzedzeniem
sposob, na popyt na produkty oferowane przez spotki Grupy moze negatywnie wptywac na wielko$¢ przychodéw ze
sprzedazy oraz rentowno$¢ Grupy,

e polityka samorzadéw w zakresie udzielania pozwolen na budowe oraz uchwalania miejscowych planow
zagospodarowania przestrzennego. Nieuzyskanie wymaganych zezwolen, zgod lub pozwolen, nieuzyskanie ich w
planowanym terminie lub ich wzruszenie moze negatywnie wptyng¢ na prowadzone lub planowane inwestycje
deweloperskie, co moze mie¢ negatywny wptyw na prowadzong dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Grupy,

e przewidywalna, zgodna z ustalonymi harmonogramami i terminowa realizacja podpisanych przez spotki Grupy
uméw, w tym na prace budowlane przez firmy budowlane realizujace w systemie generalnego wykonawstwa
poszczegolne inwestycjie Grupy oraz producentéw samochodéw dystrybuowanych na terenie Polski przez spoki
Grupy. Opoznienia w realizacji projektéw deweloperskich lub w dostawach samochodéw oferowanych przez Grupe
moze negatywnie wptyna¢ na prowadzong dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Grupy.

Grupa nie jest w stanie przewidzie¢ zmian w polityce gospodarczej, fiskalnej, czy tez monetarnej. Grupa na biezaco reaguje
na zmiany w otoczeniu zewnetrznym, tak aby ograniczy¢ ryzyko ich negatywnego wptywu na pozycje i wyniki finansowe
Grupy.

Ponadto informacje dotyczace elementéw polityki gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikow, ktore miaty
istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy zostaty
przedstawione w punkcie 4 oraz w punkcie 6.3 Dokumentu Rejestracyjnego.

PKT 10 STR.74

Do punktu 10 ,Zasoby kapitatowe” na stronie 74 Dokumentu Rejestracyjnego, w zwigzku z opublikowaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok oraz $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | potowe 2013 roku, dodaje sie:

10 ZASOBY KAPITALOWE

Analiza zasobow kapitatowych Grupy zostata sporzadzona na podstawie zbadanych przez niezaleznego biegtego rewidenta
skonsolidowanych sprawozdarn finansowych za lata obrotowe 2010, 2011 i 2012 sporzadzonych zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej, zatwierdzonymi przez UE oraz $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30.06.2013 r., ktére poddane
zostaty przegladowi przez biegtego rewidenta.

10.1 Informacje dotyczace zrédet kapitatu Grupy
Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ i strukture pasywow Grupy w latach 2010-2012 oraz na dzien 30 czerwca 2013 r.

Tabela: Wybrane skonsolidowane dane bilansowe Grupy za lata 2010-2012 oraz na dzien 30.06.2013 r. (w tys. z4)

na dzien 30 czerwca na dzien 31 grudnia
2013 2012 2011 2010
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 7385 0,7% 7385 0,9% 7385 1,1% 7385 1,6%
Kapitat zapasowy 11734 1,2% 11734 1,4% 10292 1,5% 10292 2.2%
Kapitat rezerwowy 32663 3,3% 35911 4,2% 23117 3.4% 3248 0,7%
Akcje wiasne -816 0,1% -766 0,1% -8740 -1,3%

Zyski zatrzymane 173710 17,6% 163137 189% 158 205 232% 126199 27,0%
Kapitat wiasny razem 224 676 22,8% 217401 252% 190 259 2719% 147124 31,5%
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na dzien 30 czerwca na dzien 31 grudnia
2013 2012 2011 2010
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych i pozyczek 168 507 171% 184 469 214% 137664 20,2% 17908 3,8%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1705 0,2% 1531 0,2% 1484 0,2% 1595 0,3%
Pozostate zobowigzania 450 0,0% 1389 0,2% 1839 0,3% 1722 0,4%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 24410 2,5% 24764 2,9% 22140 3,3% 7482 1,6%
Rezerwy 2433 0,2% 0 0,0% 2517 0,4% 2228 0,5%
Zobowiazania z tytutu obligacji 114 571 11,6% 85607 9,9% 174390 25,6% 87 588 18,8%
Zobowigzania diugoterminowe razem 312076 31,7% 297 760 34,5% 340 034 499% 118523 25,4%
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek 51641 5,2% 18 207 2,1% 13161 1,9% 30426 6,5%
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 813 0,1% 999 0,1% 1626 0,2% 949 0,2%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2218 0,2% 464 0,1% 449 0,1% 473 0,1%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 143 208 14,5% 89318 10,4% 75508 11,1% 94 224 20,2%
Przychody przysztych okresow 158 153 16,1% 124699 14,5% 53438 7,8% 52613 11,3%
Rezerwy 6 266 0,6% 1141 0,1% 4516 0,7% 4402 0,9%
Zobowigzania z tytutu obligacji 85910 87% 111924 13,0% 1934 0,3% 17 841 3,8%
Zobowigzania krotkoterminowe razem 448 209 455% 346 752 40,2% 150 632 22,1% 200928 43,1%
ZOBOWIAZANIA RAZEM 760 285 772% 644 512 748% 490 666 721% 319451 68,5%
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 984 961 100,0% 861913  100,0% 680925  100,0% 466575  100,0%

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta, obliczenia wlasne.

Tabela: Kredyty i pozyczki Grupy o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty w latach 2010-2012 oraz na dzien

30.06.2013 r. (w tys. zt)

na dzien
30 czerwca na dzien 31 grudnia
2013 2012 2011 2010
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
do 12 miesigcy 51641 18 207 13161 30426
powyzej 1 roku do 3 lat 78440 93094 42719 15219
powyzej 3 do 5 lat 90 067 90781 89 645 2557
powyzej 5 lat - 594 5300 132
kredyty i pozyczki razem 220 148 202 676 150 825 48 334
Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta, Emitent.
Tabela: Kredyty i pozyczki Grupy wedtug waluty w latach 2010-2012 oraz na dzien 30.06.2013 r. (w tys. zi)
na dzien
30 czerwca na dzien 31 grudnia
2013 2012 2011 2010
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
w walucie polskiej 216 138 202 676 132 150 44013
w walutach obcych 4010 - 18 675 4321
kredyty i pozyczki razem 220 148 202 676 150 825 48 334

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta, Emitent.
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Tabela: Zakres oprocentowania zaciagnietych kredytow w walucie polskiej Grupy w latach 2010-2012 oraz na dzien
30.06.2013 r.

na dzien
30 czerwca na dzien 31 grudnia
2013 2012 2011 2010
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
zakres oprocentowania dla kredytéw w PLN 5,28-9,23% 5,39-8,38% 6,97-8,49% 5,86-7,58%
zakres oprocentowania dla kredytow w EUR 5,63%

zakres oprocentowania dla kredytow w USD -

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta, Emitent.

Tabela: Diuzne instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta wg stanu dzien 30.06.2013 .

Warto$¢ nominalna (w tys. z!) Warunki oprocentowania Gwarancje / zabezpieczenia
Obligacje zamienne serii B 8700 WIBOR 3M + marza niezabezpieczone
Obligacje zwykte serii C2 14 450 WIBOR 3M + marza niezabezpieczone
Obligacje zwykte serii F 30000 state blokada finansowa na 5 min szt. Akcji Marvipol S.A.
Obligacje zwykte serii G 10 000 state blokada finansowa na 1,66 min szt. Akcji Marvipol S.A.
Obligacje zwykte serii H 20000 state blokada finansowa na 3,32 min szt. Akcji Marvipol S.A.
Obligacje zwykte serii | 39062 WIBOR 3M + marza niezabezpieczone
Obligacje zamienne serii D 30791 WIBOR 3M + marza niezabezpieczone
Obligacje zwykte serii K 16 020 WIBOR 6M + marza zabezpieczone na nieruchomosciach
Obligacje zwykte serii L 28980 WIBOR 6M + marza zabezpieczone na nieruchomosciach
Obligacje zwykte serii M 4000 WIBOR 3M + marza zabezpieczone na nieruchomosciach

" Kwota zobowigzan z tytutu obligacji serii B wykazywana na dzieri 30 czerwca 2013 roku zostata w cafosci rozliczona w dniu 1 lipca 2013 roku.
Zadna z obligacji serii B nie zostata zamieniona na akcje Marvipol S.A.
2 W dniu 30 sierpnia 2013 roku obligacje zostaty wykupione.

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za | péirocze 2013 r., Emitent.

Tabela: Zobowiazania z tytutu obligacji wg terminu sptaty pozostatym od dnia bilansowego w latach 2010-2012 oraz
na dzier 30.06.2013 r. (w tys. zl)

na dzien
30 czerwca na dzien 31 grudnia
2013 2012 2011 2010

(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
do 12 miesiecy 85910 111924 1934 17 841
powyzej 1 roku do 3 lat 114 571 85607 135328 77 580
powyzej 3 do 5 lat - - 39062 10008
powyzej 5 lat - - -
zobowiazania z tytutu obligacji razem 200 481 197 531 176 324 105429

Zréao: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta, Emitent.
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Tabela: Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego wg terminu splaty pozostatym od dnia bilansowego w latach
2010-2012 oraz na dzien 30.06.2013 r. (w tys. zt)

na dzien
30 czerwca na dzien 31 grudnia
2013 2012 2011 2010

(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
do 12 miesigcy 813 999 1626 949
powyzej 1 roku do 3 lat 1168 966 973 856
powyzej 3 do 5 lat 537 565 511 739
powyzej 5 lat
zobowiazania z tytutu leasingu razem 2518 2530 3110 2544

Zréafo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta, Emitent.

Przy ocenie zadtuzenia Grupy wykorzystano nastepujace wskazniki:

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — zobowigzania ogdtem na koniec okresu / kapitaty wtasne na koniec okresu,
Wskaznik pokrycia odsetek — zysk na dziatalnosci operacyjnej w okresie / koszty finansowe ogétem w okresie,

Skorygowany wskaznik pokrycia odsetek — zysk na dziatalnosci operacyjnej w okresie / (koszty finansowe ogétem w okresie +
skapitalizowane na zapasach koszty finansowania zewnetrznego w okresie).

Tabela: Wskazniki zadtuzenia Grupy w latach 2010-2012 oraz | pétroczu 2013 r.

za okres 6 za okres 12 miesigcy
miesiecy zakonczony 31 grudnia
2013 2012 2011 2010
Wskazniki zadtuzenia (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 34 3,0 2,6 2,2
Wskaznik pokrycia odsetek 3,2 2,6 74 6,2
Skorygowany wskaznik pokrycia odsetek 0,9 1,2 18 21

Zrédfo: Obliczenia wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowe Emitenta.

Zaprezentowane w powyzszych tabelach wskazniki zadtuzenia sg odzwierciedleniem struktury finansowania Grupy. W latach
2010-2012 oraz w | pdtroczu 2013 r. obserwowany byt niewielki wzrost poziomu zadtuzenia. Wskaznik zadtuzenia kapitatu
wiasnego wzrést z poziomu 2,2 na koniec 2010 r. do 3,0 na koniec 2012 r. oraz do 3,4 na 30.06.2013 r.

W 2012 r. i 2013 r. najwiekszy udziat w finansowaniu zewnetrznym stanowity zaciggniete kredyty i pozyczki oraz
wyemitowane obligacje. Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych i pozyczek na koniec 2012 roku wyniosty 202 676 tys. zt,
a zobowigzania z tytutu emisji obligacji na koniec 2012 r. wyniosty 197 531 tys. zt. Na 30.06.2013 r. warto$¢ zobowigzan z
tytutu kredytdw bankowych i pozyczek wynosita 220 148 tys. zt, a warto$¢ zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacii
wyniosta 200 481 tys. zt.

Istotng pozycje zobowigzahn Grupy stanowig réwniez przychody przysztych okreséw, na ktére sktadajg sie zaliczki od
kontrahentéw z tytutu zakupu mieszkan. Warto$¢ przychoddw przysztych okresdw wzrosta z 29 540 tys. zt na koniec 2009 r.
do 124 699 tys. zt na koniec 2012 r. i 158 153 tys. zt na koniec czerwca 2013 r.

Wskaznik pokrycia odsetek okreslajacy w jakim stopniu zysk operacyjny pokrywa koszty finansowe w latach 2010-2012
obnizyt sie z poziomu 6,2 do 2,6, co oznacza, ze spadek zdolnosci Grupy do obstugi kosztéw finansowych. Bylo to rezultatem
Znacznego zmniejszenia poziomu zysku na dziatalno$ci operacyjnej przy jednoczesnym stabilnym poziomie kosztéw
finansowych. Jednak w | pétroczu 2013 r. wskaznik pokrycia odsetek wzrést do poziomu 3,2. Na koszty finansowe Grupy
sktadaly sie przede wszystkim odsetki od zaciggnietych kredytdw i pozyczek, odsetki od wyemitowanych obligacji, a takze
koszt zaptaconych prowizji i odsetki od leasingu. Grupa cze$¢ kosztéw finansowych zwigzanych z pozyskaniem finansowania
zewnetrznego kapitalizuje na zapasach. Na dzien 31.12.2012 r. na zapasach Grupy skapitalizowano koszty odsetek i prowizji
od kredytdw bankowych w kwocie 25 410 tys. zt (30.06.2013 r. 33 281 tys. zt) oraz odsetki od obligacji w wysokosci 30 836
tys. z+(30.06.2013 r. 38 196 tys. zt).
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Skorygowany wskaznik pokrycia odsetek uwzglednia obok kosztdéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw rowniez skapitalizowane na zapasach koszty finansowania zewnetrznego przypisane do poszczegoinych projektow
deweloperskich. W latach 2010-2012 wskaznik ten obnizyt si¢ z poziomu 2,1 do 1,2, gtéwnie z powodu wzrostu poziomu
kosztow finansowych skapitalizowanych na zapasach. Wzrost ten wynika ze zwiekszenia skali prowadzonych inwestycii
deweloperskich izwigzanych z tym kosztéw finansowania zewnetrznego prowadzonych projektéw. W | pétroczu 2013 r.
wskaznik ten obnizyt sie do poziomu 0,9 z powodu obnizenia poziomu zysku operacyjnego przy jednoczesnym stabilnym
poziomie ponoszonych kosztow finansowych zwigzanych z realizowanymi projektami deweloperskimi.

10.2 Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeptywéw pienieznych Grupy

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ przeptywéw Srodkéw pienieznych Grupy w latach 2010-2012 oraz w | pdiroczu 2013 r.i |
pdiroczu 2012,

Tabela: Skonsolidowane przeptywy pieniezne Grupy za lata 2010-2012 oraz | péirocze 2013 r. i | péirocze 2012 r. (w
tys. zf)

za okres 6 miesiecy za okres 12 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 31 grudnia
2013 2012 2012 2011 2010
(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 23325 (20 952) (42 815) (147 386) (53 246)
Zysk netto 10573 1506 17726 49 065 29 541
Korekty razem 12752 (22 458) 60 541 (196 451) (82787)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej 1807 (6 317) (2927) (12 261) 86
Wplywy 2397 12872 17775 2616 1423
Wydatki (590) (19 189) 20702 (14 877) (1337)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 1428 19 628 34224 147 107 63 593
Wplywy 88410 138 382 89215 205122 121837
Wydatki 86 982 (118 754) 54 991 (58 015) (58 244)
Przeplywy pienigzne netto razem 26 560 (7 641) (11 518) (12 540) 10433
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3 562 15080 15080 27620 17187
Srodki pieniezne na koniec okresu 30122 7439 3562 15080 27620

Zrédfo: Obliczenia wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowe Emitenta.

W 2010 r. przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnoci operacyjnej Grupy byty ujemne i wyniosty -53 246 tys. z. Najwigkszy
ujemny wptyw miaty naktady poniesione na projekty deweloperskie, gtéwnie ,Prosta Tower” i ,Zielona ltalia”. Ujemnie na
przeptywy wptyneto réwniez zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug [22 232 tys. zt]. Dodatni wptyw na przeptywy
miato zwiekszenie przychodéw przysztych okresow o 23 073 tys. zt. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoSci
inwestycyjnej w 2010 r. wyniosty 86 tys. zt. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej w 2010 r. byly dodatnie i
wyniosty 63 593 tys. zt. Najwiekszy dodatni wptyw miaty Srodki pozyskane z emisji obligacji [107 622 tys. z{], natomiast
ujemny wptyw miaty wydatki na sptate kredytow [-49 365 tys. zi]. Przeptywy pieniezne netto w 2010 r. wyniosty 10 433 tys. zt.

W 2011 r. przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej Grupy byly ujemne i wyniosty -147 386 tys. zt.
Najwiekszy wptyw miato zwiekszenie stanu zapaséw o 178 682 tys. zt, m.in. na skutek nabycia nieruchomosci ,Ktobucka”
oraz kontynuowanie inwestycji ,Zielona ltalia” [36 166 tys. zt], a takze zwiekszenie zapaséw samochodéw do sprzedazy
i czesci zamiennych [26 933 tys. zf]. Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty -12 261 tys. zt, gtéwnie
zpowodu skupu akcji wtasnych [- 8 740 tys. zt] oraz nabycia $rodkéw trwatych [-5 837 tys. zt]. Przeptywy pieniezne
z dziatalnosci finansowej wyniosty 147 107 tys. zt. Najwigkszy dodatni wptyw miaty $rodki pozyskane z kredytéw
[118 761 tys. zt] oraz $rodki z emisji obligaciji [86 361 tys. zt]. Przeptywy pieniezne netto w 2011 r. wyniosty -12 540 tys. zt.

W 2012 r. przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej Grupy byly ujemne i wyniosty -42 815 tys. zt. Najwigkszy
ujemny wptyw miato zwiekszenie stanu zapaséw o 150 251 tys. zt w wyniku naktadéw poniesionych na realizowane przez
Grupe projekty deweloperskie gtownie Apartamenty Mokotéw Park [55 962 tys. zl] a najwiekszy dodatni wptyw miato
zwigkszenie przychoddw przysztych okresow 71 261 tys. zt. Przeptywy pienigzne z dziatalnoSci inwestycyjnej wyniosty -2 927
tys. zi. Najwigkszy ujemny wptyw mialy pozyczki udzielone [- 14.560 tys. zf] a najwigkszy dodatni wptyw sprzedaz akcji

71



Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

wiasnych [12 685 tys. zI]. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej wyniosty 34 224 tys. zt. Najwigkszy dodatni wptyw
miaty Srodki pozyskane z kredytow [73 920 tys. zt]. Przeptywy pienigzne netto w 2012 r. wyniosty -11 518 tys. zt.

W | pétroczu 2013 r. przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej Grupy byly dodatnie i wyniosty 23 325 tys. zt.
Najwiekszy dodatni wptyw miato zmniejszenie zobowigzan krétkoterminowych oraz pozostatych (z wytaczeniem kredytow) o
52 951 tys. zt oraz zwiekszenie przychoddw przysztych okreséw o 33 454 tys. zt a najwigkszy ujemny wplyw zwigkszenie
stanu zapaséw o 65 731 tys. zt. Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty 1 807 tys. zt. Najwigkszy dodatni
wplyw mialy wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych [2 270 tys. zi] tj. nieruchomosci przy ul. Koszykowe.
Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci finansowej wyniosty 1 428 tys. zt. Najwigkszy dodatni wplyw miaty wptywy netto z emisji
obligacji [49 000 tys. zt] a najwigkszy ujemny wptyw wykup obligacji w terminie [-46 662 tys. zt]. Przeptywy pieni¢zne netto w |
pétroczu 2013 r. wyniosty 26 560 tys. zt.

Analiza ptynnosci finansowej Grupy

Grupa zarzadza ptynno$cig finansowa poprzez systematyczne dokonywanie projekcji zadtuzenia w horyzoncie do 5 lat,
a nastepnie zapewnienie odpowiednich zrodet finansowania.

W ponizszej tabeli przedstawiono wskazniki ptynnosci finansowej Grupy w okresie objetym historycznymi i $roédrocznymi
informacjami finansowymi:

Tabela: Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy w latach 2010-2012 na dzien 30.06.2013 r.

na dzien
30 czerwca na dzien 31 grudnia
2013 2012 2011 2010
Wskazniki sprawnosci zarzadzania (w dniach) (niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
Wskaznik ptynno$ci biezacej 1,82 1,97 342 1,72
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 0,20 0,10 0,37 0,42

Zrédfo: Obliczenia wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowe Emitenta.

Przy ocenie ptynnoéci finansowej Grupy wykorzystano nastepujace wskazniki:
Wskaznik ptynnosci biezacej — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe;
Wskaznik ptynno$ci podwyzszonej — (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe.

Poziom ptynnosci biezacej Grupy w latach 2010-2012 oraz na dzieri 30 czerwca 2013 r. utrzymywat sie na wysokim poziomie
od 1,72 na koniec 2010 r. do 3,42 na koniec 2011 r. Wzrost wskaznika byt rezultatem zwigkszenia poziomu aktywow
obrotowych, w tym poziomu zapaséw przy jednoczesnym zmniejszeniu poziomu zobowigzar krétkoterminowych.

Poziom wskaznika ptynnoSci podwyzszonej ksztattuje si¢ na stosunkowo niskim poziomie, co wynika ze specyfiki dziatalnosci
deweloperskiej, w ktorej wystepuje stosunkowo wysoki poziom zapasow.

Plynno$¢ finansowa jest monitorowana w Grupie na biezaco. Dotyczy to zaréwno ptynno$ci w okresie kilku nastepnych dni,
jak i okresu kilku najblizszych lat. Ryzyko utraty ptynno$ci w krotkim okresie jest niskie z uwagi na posiadanie do dyspozycji
otwartych linii kredytowych. Na dzien 30.06.2013 r. aktywa obrotowe pokrywaty w cato$ci zardwno zobowigzania
krotkoterminowe, jak i zobowigzania ogétem.
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10.3 Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania
Grupy

W okresie historycznych informacji finansowych Grupa finansowata swojg dziatalno$¢ kapitatem wiasnym, uzupetnionym
wplatami zaliczek klientéw z tytutu uméw przedwstepnych sprzedazy nieruchomoéci, kredytami bankowymi, z emisji obligacii
oraz ze zobowigzan handlowych z tytutu dostaw i ustug.

Wykres: Kredyty i pozyczki diugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty wg stanu na
30.06.2013 r.

M do 12 miesiecy

od 1 roku do 3 lat
Mod3do5lat

35,6%

Zrédfo: Obliczenia wiasne, na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za | pétrocze 2013 .

Wykres: Zobowiazania z tytutu emisji obligacji wg terminu sptaty wg stanu na 30.06.2013 r.

M do 12 miesiecy

57,1% od 1 roku do 3 lat

Zréafo: Obliczenia whasne, na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za | potrocze 2013 .

Do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego struktura finansowania Grupy nie ulegta istotnym zmianom.

W najblizszej przyszitosci Grupa zamierza finansowac realizowane i planowane inwestycje deweloperskie oraz zakup gruntow
pod kolejne inwestycje ze $rodkéw pienieznych generowanych z dziatalno$ci operacyjnej, z wptywow z emisji akcji oraz, w
zalezno$ci od zapotrzebowania oraz dostepnosci kosztéw finansowania zewnetrznego, z emisji obligacji i kredytow
bankowych. Grupa szacuje, ze wartos¢ nowo zacigganych zobowigzan finansowych w najblizszym czasie nie zmieni
w sposdb istotny struktury finansowania Grupy.
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10.4 Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu
zasobow kapitatowych, ktore miaty lub ktore mogtyby mieé bezposrednio
lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Grupy

Nie wystepujg ograniczenia w wykorzystaniu zasobow kapitatowych, ktére miaty lub mogtyby mie¢ istotny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng Grupy, poza wymienionymi ponizej:

e zgodnie z warunkami emisji obligacji zwyktych serii F, serii G, i serii H Emitenta, jezeli Emitent bez pisemnej zgody
wszystkich obligatariuszy wyptaci dywidende, posiadacze obligacji maja prawo zazada¢ dokonania przymusowego
przedterminowego wykupu posiadanych obligacji. Termin wykupu obligacji serii F przypada na 6.12.2013 r., termin
wykupu obligacji serii G przypada na 13.12.2013 r., termin wykupu obligacji serii H przypada na 4.01.2014 r.;

e zgodnie z warunkami emisji obligacji zwyktych serii | oraz obligacji zamiennych serii D Emitenta, jezeli Emitent bez
pisemnej zgody wszystkich obligatariuszy wyptaci dywidende, z wyjatkiem dywidendy wyptaconej po dniu 1 stycznia
2014 r. za rok 2013 i kolejne, w wysokosci nie przekraczajacej 30% skonsolidowanego zysku Grupy za dany rok
obrotowy, wowczas posiadacze obligacji do dnia wykupu obligacji majg prawo zazada¢ dokonania przymusowego
przedterminowego wykupu posiadanych obligacji. Termin wykupu obligacji zwyktych serii | przypada na 8.04.2015
r., termin wykupu obligacji zamiennych serii D przypada na 16.09.2014 r.;

e zgodnie z warunkami emisji obligacji zwyklych serii K, serii L, serii M Emitenta, w przypadku podjecia uchwaty
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta w sprawie wyptaty dywidendy, posiadacze obligacji do dnia wykupu
obligacji majg prawo zada¢ dokonania przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych obligacji. Termin
wykupu obligacji serii K'i L przypada na 20.06.2016 r; termin wykupu obligacji serii M przypada na 01.07.2016 r.

10.5 Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do
zrealizowania zakupoéw rzeczowych aktywoéw trwatych i innych gtéwnych
inwestycji Emitenta w przysztosci, co do ktorych jego organy
zarzadzajace podjely juz wigzace decyzje

Grupa nie powzieta wigzacych zobowigzan co do planowanych naktaddw inwestycyjnych w rzeczowe aktywa trwate.

Grupa zamierza sfinansowa¢ planowane inwestycje wskazane w punkcie 5.2.3 Dokumentu Rejestracyjnego ze $rodkéw
wiasnych oraz kapitatow obcych (kredyty i obligacje).

PKT 12, STR. 86

Do punktu 12 na stronie 86 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie nastepujaca informacje:

12 INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1 Informacje o istotnych tendencjach w produkcji, sprzedazy, zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy

Pomigdzy dniem 31.12.2012 r., a dniem zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie zidentyfikowat nowych tendencji w
zakresie produkcji, sprzedazy, zapasow, kosztéw i cen poza wskazanymi ponizej.

W okresie od korica 2012 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego miata miejsce poprawa koniunktury na rynku
mieszkaniowym, sprzyjajaca odzyskaniu przez rynek rownowagi. | potowa 2013 r. przyniosta wzrost liczby transakcji zakupu
mieszkan do poziomu najwyzszego od 2009 r., w IIl kwartale poziom sprzedazy, pomimo sezonu urlopowego, utrzymywat sie
na wysokim poziomie. Utrzymujaca sie od Il potowy 2012 r. nadwyzka liczby sprzedawanych mieszkan nad mieszkaniami
wprowadzanymi do oferty doprowadzita do znaczacego, 15 proc. na przestrzeni 12 miesiecy, spadku podazy mieszkan, do
poziomu 48 tys. jednostek dla rynkow Warszawy, Krakowa, Wroctawia, Tréjmiasta, Poznania i Lodzi na koniec | pdirocza
2013 r. (raport ,Rynek mieszkaniowy w Polsce Il kwartat 2013 r.”, Reas).

W analizowanym okresie na polskim rynku motoryzacyjnym obserwowano wzrost liczby sprzedanych samochodéw. W
okresie od stycznia do wrzesnia 2013 r. zarejestrowano w Polsce 242,3 tys. nowych samochoddw osobowych i dostawczych,
0 3,1 proc. wigcej niz w analogicznym okresie 2012 r. (dane CEPIK, PZPM). O wzro$nie sprzedazy przesadzito ozywienie
koniunktury w Il potowie roku, wynikajace z poprawy nastrojéw konsumentéw, zarowno indywidualnych jak i biznesowych.
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Produkcija

Grupa na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego realizuje tacznie 5 projektéw deweloperskich w réznym stadium
zaawansowania, w ramach ktérych planuje wybudowaé 1 984 mieszkan o tacznej powierzchni uzytkowej 132 063 m2..
Wszystkie projekty deweloperskie realizowane sg zgodnie z zatozonym harmonogramem. Grupa finansuje realizacje
projektow ze $rodkow witasnych oraz kredytéw bankowych i emisji obligacji oraz poprzez wptaty kolejnych rat przez nabywcéw
lokali.

Sprzedaz

W okresie od 31.12.2012 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa odnotowata wzrost w poziomie przychodéw
ze sprzedazy i liczbie sprzedanych lokali. W | pdtroczu 2013 r. przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci deweloperskiej wyniosty
49 726 tys. zt i byly wyzsze od przychodéw zanotowanych w | pétroczu 2012 r. 0 31 731 tys. zt.

Przychody z segmentu sprzedazy samochodéw Grupy w | pdtroczu 2013 r. wyniosty 123 632 tys. zt i byly nizsze od
zanotowanych w | potroczu 2012 r. 0 4 143 tys. zt.
Zapasy

W okresie od 31.12.2012 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa zanotowata wzrost poziomu zapaséw, z
powodu ponoszenia naktadéw na projekty bedace w realizacji. Na dziern 30.06.2013 r. warto$¢ produktéw deweloperskich w
trakcie realizacji wynosita 670 984 tys. zt, a warto$¢ gotowych mieszkan oferowanych do sprzedazy 13 479 tys. zt..

Od konca 2012 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zaobserwowano réwniez wzrost wartosci zapaséw
samochodow i czeSci samochodowych.. W | péiroczu 2013 r. warto$¢ zapaséw samochoddw do sprzedazy oraz czesci
samochodowych zwiekszyta sie 0 4 034 tys. zt.

Koszty

W zakresie kosztéw dziatalno$ci deweloperskiej oraz cen materiatdéw i ustug budowlanych Grupa nie zaobserwowata istotnych
zmian od 31.12.2012 r. W kolejnych miesigcach, w zwiazku z zakonczeniem czesci inwestycji infrastrukturalnych
realizowanych w Polsce, Grupa spodziewa sie zmniejszenia zapotrzebowania na podstawowe materiaty budowlane (beton i
stal), co powinno przetozy¢ sie na zmniejszenie poziomu cen.

W dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedazg samochodéw Grupa nie zaobserwowata znaczacych tendenciji w kosztach.
Ceny

Od konca 2012 r. rosngca aktywno$¢ kupujacych w zestawieniu z mniejszg podaza mieszkan wplyneta na wyhamowanie
spadku $rednich cen mieszkan na rynkach najwigkszych miast Polski, za wyjatkiem rynku t6dzkiego. Na rynku warszawskim,
poczawszy od Ill kwartatu 2013 r. mozna méwi¢ o pierwszych symptomach odwrdcenia trendu i selektywnym podnoszeniu
cen mieszkan w wybranych, najbardziej popularnych metrazach i lokalizacjach. W dziatalnoSci zwigzanej ze sprzedazg
samochodow Grupa nie zaobserwowata znaczacych tendencji w cenach sprzedawanych pojazdéw.

W okresie od 31.12.2012 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa nie zaobserwowata znaczacych nowych
tendencji w produkcji, sprzedazy, zapasach, kosztach lub cenach wptywajacych na dziatalno$¢ nalezacych do Grupy myjni
samochodowych.

12.2 Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych
elementéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego
prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy
Emitenta

W ocenie Grupy nastepujace tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia mogg mie¢ wplyw na
perspektywy rozwoju Grupy, przynajmniej do korca biezacego roku obrotowego:

e tempo wzrostu gospodarczego Polski,

e poziom stdp procentowych,

o regulacje nadzoru bankowego oraz polityka bankéw odnosnie kredytow mieszkaniowych,

o dostepnosci srodkéw finansowych na akceptowalnych warunkach na realizacje projektow deweloperskich,

e zmiany w rzadowych programach wspierania budownictwa mieszkaniowego,
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e regulacje podatkowe dotyczace nabywania samochodéw osobowych przez podmioty gospodarcze.

Wymienione czynniki makroekonomiczne wptywajg bezposrednio i posrednio na site nabywcza klientow Grupy oraz na
wielko$¢ osigganych przez nig przychoddw ze sprzedazy. Wysokie tempo wzrostu gospodarczego zwieksza site nabywczg
oraz sktonno$¢ do zakupu mieszkan i samochodéw oferowanych przez Grupe. W przypadku zmniejszenia tempa wzrostu
gospodarczego w kraju, moze wystapi¢ obnizenie popytu na mieszkania i samochody oferowane przez Grupe co wplynie
negatywnie na perspektywy rozwoju Grupy oraz osiggane wyniki i sytuacje finansowa.

Poziom rynkowych stép procentowych, regulacie nadzoru bankowego oraz polityka bankéw odnosnie kredytow
mieszkaniowych wptywajg na dostepno$¢ kredytow na finansowanie zakupu mieszkan. Wystapienie negatywnych tendencji w
tym obszarze tj. wzrostu stdép procentowych lub ograniczenia dostepnosci kredytow mieszkaniowych, moze wptyngé na
zmniejszenie poziomu sprzedazy mieszkan oraz wielkosci przychoddw Grupy i osiggane wyniki finansowe.

Dostepnos$¢ i warunki na jakich dostepne sg $rodki finansowe na realizacje projektow deweloperskich wplywaja na mozliwo$¢
pozyskania przez Grupe $rodkéw na finansowanie realizacji projektéw deweloperskich. Wystapienie ograniczen w dostepnie
do finansowania lub zwigkszenie kosztu jego pozyskania moze negatywnie wptynaé na ptynnos¢ finansowg Grupy oraz
ograniczy¢ mozliwo$¢ realizacji projektéw deweloperskich, co miatoby negatywny wplyw na osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Grupy oraz jej perspektywy rozwoju.

Z poczatkiem 2014 r. powinien zosta¢ uruchomiony rzadowy program wsparcia budownictwa mieszkaniowego ,Mieszkanie
dla Mtodych”, skierowany do nabywcow mieszkan na rynku pierwotnym. Zgodnie z jego zasadami osoby przed 35 rokiem
zycia, nabywajace mieszkania na rynku pierwotnym i nie bedace w posiadaniu nieruchomos$ci mieszkaniowej lub udziatu w
niej mogq stara¢ sie o dofinansowanie zakupu. Zgodnie z przyjeta przez parlament ustawg ustanawiajacg program
,Mieszkanie dla Mtodych” powierzchnia uzytkowa przedmiotowego mieszkania nie moze by¢ wieksza niz 75 m kw., a domu -
100 m kw. Jesli w dniu sktadania wniosku o dofinansowanie nabywajacy wychowuje (wychowujg) co najmniej tréjke dzieci, to
limity wynosza odpowiednio 85 m kw. i 110 m kw. Cena mieszkania kwalifikujacego sie do dofinansowania, w przeliczeniu na
metr kwadratowy, nie bedzie mogta przekraczaC limitéw, ktore ustalane sg osobno dla miast wojewddzkich, gmin
sgsiadujacych z miastami wojewodzkimi oraz pozostatych gmin.

Nabywajacy mogq stara¢ si¢ o dofinansowanie w wysokosci 10 % kwoty obliczonej jako iloczyn powierzchni uzytkowe;
mieszkania lub domu oraz $redniego wskaznika przeliczeniowego kosztu odtworzenia 1 m kw. powierzchni uzytkowej
budynkéw mieszkalnych obowigzujacego w dniu ztoZzenia wniosku o dofinansowanie wktadu wtasnego w gminie, na terenie
ktdrej potozone jest mieszkanie. Jesli powierzchnia uzytkowa przedmiotowego mieszkania przekracza 50 m kw., to doptata
bedzie naliczana dla 50 m kw. W przypadku oséb wychowujacych dzieci doptata stanowi¢ bedzie 15 % wspomnianego
iloczynu. Jesli w ciggu 5 lat od nabycia mieszkania nabywcy urodzi sie trzecie lub kolejne dziecko, bedzie uprawniony do
otrzymania dodatkowych 5 % kwoty iloczynu.

Wprowadzenie programu ,Mieszkanie dla Mtodych” powinno zwigkszy¢ dostepno$¢ mieszkan dla potencjalnych adresatow
oferty mieszkan z segmentu popularnego, co moze wywrze¢ pozytywny wptyw na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

Najp6zniej z poczatkiem 1 stycznia 2014 r. zostang wprowadzone w zycie zalecenia sformutowane w zaktualizowane;
Rekomendacji S dotyczacej dobrych praktyk w zakresie zarzadzania ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi
hipotecznie, wydanej przez Komisje Nadzoru Finansowego. Zgodnie z jej zatozeniami m.in. zmieniona zostanie polityka
bankéw dotyczaca wysokosci udzielanych kredytéw hipotecznych pod zakup mieszkania w stosunku do wartosci
nieruchomo$ci. Poczawszy od 1 stycznia 2014 r. stosunek kwoty kredytu zabezpieczonego hipotecznie do wartoSci
mieszkania (wskaznik LTV) nie powinien przekracza¢ poziomu 95%, od 1 stycznia 2015 r. maksymalna wysokos¢ wskaznika
zostanie obnizona do 90%, a od 1 stycznia 2016 r. rekomendowany maksymalny poziom wskaznika wyniesie 85%. W
przypadku gdy wartos¢ wskaznika LTV przekracza 80%, nadwyzka powinna by¢ odpowiednio ubezpieczona lub
zabezpieczona poprzez blokade Srodkéw na rachunku bankowym, lub poprzez zastaw na denominowanych w ztotych
dtuznych papierach warto$ciowych Skarbu Paristwa lub NBP.

Zaktualizowana rekomendacja S moze negatywnie wplyna¢ na zdolno$¢ nabywcza czesci ludno$ci, jednak w ocenie Zarzadu
Emitenta zmiana ta, ze wzgledu na strukture oferty mieszkaniowej Grupy Marvipol, jak réwniez dotychczasows,
konserwatywng polityke bankdw kredytujacych zakup mieszkan z oferty Grupy Marvipol, wdrozenie zaleceh KNF bedzie mie¢
znikomy wptyw na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

Zmiany regulacji podatkowych dotyczacych nabywania samochodéw osobowych przez podmioty gospodarcze majg
bezposredni wptyw na wielo$¢ popytu na samochody, np. ograniczenie mozliwosci odliczania podatku VAT od samochodéw
osobowych z homologacjq ciezarowg niekorzystnie oddziatuje na liczbe sprzedanych samochodéw, co z kolei ma negatywny
wplyw na wyniki finansowe Grupy. Z kolei korzystne zmiany regulacji podatkowych, np. w zakresie mozliwosci odliczenia
podatku VAT lub zaliczania kosztdw zwigzanych z flota pojazdéw do kosztdw uzyskania przychodéw podmiotoéw
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gospodarczych, wptywajg na zwigkszenie popytu i liczby sprzedanych pojazdéw, co z kolei moze mie¢ pozytywny wptyw na
wyniki finansowe Grupy i jej perspektywy rozwoju w tym obszarze.

Poza informacjami wymienionymi powyzej oraz w czesci Czynniki Ryzyka niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego,

Emitentowi nie sq znane jakiekolwiek inne tendencije, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére wedle
wszelkiego prawdopodobieristwa moga mie¢ istotny wptyw na perspektywy Grupy.

PKT 13.4, STR. 92
Do punktu 13.4 na stronie 92 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje si¢ nastepujaca informacje:

Dnia 20 marca 2013 r. w raporcie biezacym nr 036/2013 Spotka poinformowata o odwotaniu prognozy wynikéw finansowych,
o ktorej Emitent poinformowat w Raporcie biezacym nr 132/2012 z dnia 13 wrze$nia 2012 r., oraz o rezygnacji z podania
nowej prognozy wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Marvipol S.A.

Ponadto, Emitent o$wiadcza, ze odwotuje informacje o prognozowanej liczbie sprzedawanych mieszkar i samochodéw przez
Grupe Kapitatowg Marvipol S.A. w roku 2013 i w latach nastepnych, ktéra to informacja zostata podana do publicznej
wiadomosci przez przedstawicieli Emitenta w Gazecie Parkiet z dnia 20 sierpnia 2013 roku i innych mediach, a w
szczegblnosci w wywiadach emitowanych w telewizji oraz innych wypowiedziach prasowych i medialnych.

Ponadto, Emitent o$wiadcza, ze odwotuje informacje o prognozowanej liczbie sprzedawanych mieszkan przez Grupe
Kapitatowa Marvipol S.A. w roku 2013 i w latach nastepnych, ktdra to informacja zostata podana do publicznej wiadomosci
przez przedstawicieli Emitenta w Gazecie Parkiet z dnia 21 pazdziernika 2013 roku.

PKT 14.1.1, STR. 92-96
Do punktu 14.1.1 ,,Zarzad” na stronach 92 - 96 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie nastepujace informacje:

Z dniem 30 lipca 2013 r. Tomasz Wajsgerber ztozyt oSwiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Dnia 26
sierpnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg z dnia 26 sierpnia 2013 r. powotato Pana Marcina Dabrowskiego oraz
Pana Mariusza Potawskiego do petnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu.

Zarzad Emitenta dziata w nastepujacym sktadzie:

Mariusz Wojciech Ksigzek - Prezes Zarzadu
Stawomir Horbaczewski - Wiceprezes Zarzadu
Marcin Dabrowski - Czlonek Zarzadu
Mariusz Potawski - Czlonek Zarzadu

Marcin Piotr Dabrowski — Cztonek Zarzadu
Wiek: 39 lat
Adres miejsca pracy: JLP Polska Sp. z 0.0., Szyszkowa 35/37, 02-285 Warszawa.

Pan Marcin Piotr Dabrowski jest absolwentem Uniwersytetu .ddzkiego.
Przebieg kariery zawodowej:
2000 - 2001 Michelin Polska/Stomil Olsztyn — Regionalny Menadzer Sprzedazy

2002 - 2004 Michelin Polska/Stomil Olsztyn — Dyrektor Handlowy dywizji opon osobowych
2004 - obecnie  JLR Polska Sp. z 0.0. — Dyrektor Zarzadzajacy
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Oprocz petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta oraz petnienia funkcji w organach spétek zaleznych Emitenta, Pan Marcin
Piotr Dabrowski jest obecnie cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych nastepujacych spotek
kapitatowych lub osobowych:

—  Grupadm Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu od 2011

Oprocz wskazanych wyzej oraz oprécz petnienia funkcji w organach spétek zaleznych Emitenta, Pan Marcin Piotr Dgbrowski
nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych.

Pan Marcin Piotr Dabrowski jest obecnie wspdlnikiem (akcjonariuszem) nastepujacych spotek kapitatowych oraz osobowych:
—  Grupadm Sp. zo.0.
—  Marvipol S.A. z siedzibg w Warszawie.

Oprocz wskazanych wyzej Pan Marcin Piotr Dabrowski nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, wspdlnikiem
w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Pan Marcin Piotr Dabrowski

—  nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Marvipol S.A., ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta,

—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w okresie poprzednich pieciu lat,

—  nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organoéw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych) w okresie poprzednich pieciu lat,

—  nie otrzymat saqdowego zakazu dziatania jako czlonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie poprzednich pigciu lat,

— nie pefnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly si¢ w stanie upadto$ci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny.

Mariusz Potawski — Cztonek Zarzadu
Wiek: 37 lat

Adres miejsca pracy: Prosta 32, 00-838 Warszawa

Pan Mariusz Potawski jest absolwentem Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego (1998) oraz absolwentem
Wyzszych Studiéw Menadzerskiech na Uniwersytetu Warszawskiego na Wydziale Zarzgdzania (2000).

Przebieg kariery zawodowej:

1998 - 2001 wiasna dziatalno$¢ gospodarcza

2003 — obecnie Marvipol SA — Dyrektor Generalny segmentu myjniowego

2008 - 2012 JLRLODZ SP. Z 0.0. - Dyrektor Generalny - Operacyjny

2008 - 2012 JLR GDANSK SP. Z 0.0. - Dyrektor Generalny - Operacyjny;
2008 - 2012 JLR CENTRUM SP. Z O.0. — Dyrektor Generalny - Operacyjny;
2013 - obecnie Marvipol SA — Dyrektor Zarzadzajacy segmentu deweloperskiego
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Oprocz petnienia funkcji w organach Emitenta oraz spotek zaleznych Emitenta, Pan Mariusz Potawski nie byt w ciggu
ostatnich pigciu lat, ani nie jest obecnie cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych.

Pan Mariusz Potawski jest akcjonariuszem Marvipol S.A. z siedzibg w Warszawie. Pan Mariusz Pofawski jest aktywnym
inwestorem giefdowym, przy czym jego zaangazowanie w kazdej ze spdtek publicznych, w ktdrej posiada akcje, nie
przekracza 5% gloséw na walnym zgromadzeniu takiej spotki. Oprécz wskazanych wyzej Pan Mariusz Potawski nie byt w
ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, wspdinikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Pan Mariusz Potawski:

— nie prowadzi podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Marvipol S.A., ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta

—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w okresie poprzednich pieciu lat,

— nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych) w okresie poprzednich pieciu lat,

— nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie poprzednich pieciu lat,

— nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktdre w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtoéci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny.

PKT 14.1.2, STR. 96 - 100

W punkcie 14.1.2 ,Rada Nadzorcza” na stronach 96 — 100 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie nastepujace
informacje:

Z dniem 3 stycznia 2013 r. Emitent otrzymat o$wiadczenie od:

— Pana Andrzeja Nizio, petigcego funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej o rezygnacji z dniem 3 stycznia 2013
r. z udziatu w Radzie Nadzorczej Emitenta.

— Pani Ewy Nizio o rezygnacji z dniem 3 stycznia 2013 r. z udziatu w Radzie Nadzorczej Marvipol S.A. ze wzgledow
osobistych.

— Pani Claudii Ksigzek o rezygnacji z dniem 3 stycznia 2013 r., z udziatlu w Radzie Nadzorczej Marvipol S.A ze
wzgledoéw osobistych.

Z dniem 4 stycznia 2013 r. Mariusz Wojciech Ksigzek, na podstawie zawartych w Statucie Marvipol S.A. uprawnien
osobistych, powierzyt petnigcemu dotychczas funkcje wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Marvipol S.A. Panu
Aleksandrowi Chtopeckiemu petnienie funkcji przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Cztonek Rady Nadzorczej Cezary Kozanecki o$wiadczyt, iz od dnia 4 stycznia 2013 r. nie bedzie spetniat opisanych w
Statucie Marvipol S.A. kryteriéw niezaleznego cztonka Rady Nadzorcze;.

W dniu 4 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Marvipol S.A. powotato do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta:

— Pana Wiestawa Mariusza Roézackiego, jako cztonka niezaleznego, ktdremu powierzono petnienie funkcii
wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,

— Pana Konstantego Grzegorza Malejczyka, jako cztonka niezaleznego

W dniu 4 stycznia 2013 r. na podstawie zawartych w Statucie Marvipol S.A. uprawnien osobistych Mariusz Wojciech Ksigzek
powotat do sktadu Rady Nadzorczej Marvipol S.A. Pana Jacka Wojciecha Jonak.

Rada Nadzorcza Emitenta dziata w nastepujacym sktadzie:

Aleksander Chtopecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiestaw Roézacki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cezary Dariusz Kozanecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Konstanty Malejczyk — Czlonek Rady Nadzorczej
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Jacek Wojciech Jonak - Cztonek Rady Nadzorczej

Prof. Aleksander Chiopecki, Mariusz Wiestaw Rézacki oraz Konstanty Grzegorz Malejczyk posiadajg status niezaleznych
czionkéw Rady Nadzorczej w rozumieniu art. 56 ust. 3 pkt 1, 3, 5 Ustawy o Bieglych Rewidentach, w rozumieniu Statutu
Emitenta oraz w rozumieniu Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie
posiadajq statusu niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wiestaw Mariusz Rozacki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek: 58 lat
Adres miejsca pracy: Schifferstrasse 80, 47059 Duisburg, Niemcy

Pan Wiestaw Mariusz Rozacki ukorczyt w roku 1982 studia wyzsze na Wydziale Mechanicznym Energetyki i Lotnictwa i
uzyskat tytut magistra inzyniera. W roku 1988 ukonczyt, réwniez na Politechnice Warszawskiej, Podyplomowe Studia Budowy
Elektrowni Jadrowych, a w roku 1993 Podyplomowe Studia Menedzerskie na Uniwersytecie Warszawskim. W latach 1987-
1989 zajmowat stanowisko adiunkta na Politechnice Warszawskiej. W roku 1988 uzyskat uprawnienia Inspektora Ochrony
Radiologicznej, a w 1989 uprawnienia do Radiologicznej oceny ztgczy spawanych. W latach 1990-1995 ukonczyt nastepujace
kursy: ,Nadzér nad badaniami radiologicznymi w przemysle”, ,System Zarzadzania Jakoscig zgodny z wymaganiami norm
migdzynarodowych ISO grupy 9000 i ,Zasady Funkcjonowania Rynku Kapitatowego®”. W roku 2000 uzyskat Licencje
Zarzadcy Nieruchomosci. W roku 2002 ukoriczyt kurs dla kandydatéw na cztonkéw Rad Nadzorczych w spétkach Skarbu
Panstwa i kurs ,Fundusze pomocowe Unii Europejskiej dla polskich przedsiebiorstw — metody pozyskiwania $rodkéw. W roku
2000 uzyskat Licencje Zarzadcy Nieruchomosci.

Przebieg kariery zawodowe;j:

1982-1983 Inspektor przygotowania produkcji

1983-1985 Elektrownia Betchatéw - Inspektor, Mistrz

1985-1989 Budowa Elektrowni Betchatéw - Kierownik Dziatu Kontroli Jakosci

1989-1990 Elektrim - Zastepca Kierownika Budowy (elektrownia w Helsinkach)

1990-1992 Polimer-Cekop - Kierownik Robot (elektrownia w Hanau)

1992 Zastepca Naczelnego Inzyniera

1992-1996 Energomontaz Pdinoc S.A. - Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Technicznych

1995-2005 Ro Ro Montaz Technika Rusztowar Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

1996-2001 Energomontaz Pétnoc S.A. — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju

2000-2005 Energomann Engineering Sp. z 0.0. (spétka zalezna Elektromontazu Pétnoc)— Prezes Zarzadu
2001-2005 Energomontaz Pdinoc S.A. - Prezes Zarzadu

2002 Zespot Elektrowni Patnow-Adamaéw-Konin S.A. — Cztonek Rady Nadzorcze;

2002-2005 Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2002-2009 EMP Betchatéw Sp. z 0.0. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2005-2012 Rafako S.A. - Prezes Zarzadu

2012 Energomontaz Potudnie S.A. — Przewodniczacy/Cztonek Rady Nadzorczej

2012 PBG S.A. - Prezes Zarzadu

2013 Hitachi Power Europe GmbH w Duisburgu — Country Executive Poland & Project Direktor Kozienice
2013 NCHD New Carbon Hightech Design S.A. — Cztonek Rady Nadzorcze;
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Oprocz petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Wiestaw Mariusz Rézacki peti obecnie funkcje Czlonka
Zarzadu NTGE Sp. z 0.0., Cztonka Rady Nadzorczej ELWO S.A. w upadtosci, Cztonka Rady Nadzorczej PG Energie Sp. z
0.0. oraz czlonka Rady Nadzorczej NCHD New Carbon Hightech Design S.A. Oprocz wskazanych wyzej podmiotow Pan
Wiestaw Mariusz Rézacki nie jest obecnie cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
kapitatowych lub osobowych.

Pan Wiestaw Mariusz Rozacki byt Prezesem Zarzadu w PBG S.A. w upaditosci, Prezesem Zarzadu w RAFAKO S.A,,
Cztonkiem Rady Nadzorczej w Energomontaz Potudnie S.A. oraz czlonkiem Rady Nadzorczej w Energomontaz Pdinoc
Betchatéw Sp. z 0.0. Oprécz wyzej wymienionych, nie byt w ciagu ostatnich pieciu lat cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Oprocz wyzej wymienionych, Pan Wiestaw Mariusz Rozacki nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie
wspdlnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych, z zastrzezeniem iz jest obecnie wspdlnikiem w spotkach NTGE Sp. z
0.0. oraz OMNI Sp. z 0.0. Ponadto, Pan Wiestaw Rézacki jest aktywnym inwestorem gietdowym, jednak jego zaangazowanie
w kazdej ze spotek publicznych, w ktérych posiada akcje, nie przekracza 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu takiej spotki.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Pan Wiestaw Mariusz Rézacki

— nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Marvipol S.A., kitéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta.

—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w okresie poprzednich pieciu lat,

— nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych) w okresie poprzednich pieciu lat,

— nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie poprzednich pieciu lat,

— nie pefnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny, za wyjatkiem:

o Pehienia funkcji Prezesa Zarzadu w PBG S.A.. Z powodu istotnej zmiany cen ustug i materiatéw w trakcie
realizacji kontraktéw infrastrukturalnych oraz znacznych inwestycji kapitalowych PBG S.A. utracita ptynno$¢ i
ogtosita proces upadtosci uktadowej dnia 21 czerwca 2012 roku. Rozpoczety przez Pana Wiestawa Mariusza
Rézackiego proces restrukturyzacji i negocjaciji uktadowych jest nadal kontynuowany.

o Petienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w Energomontaz Potudnie S.A. — spétce z grupy PBG S.A. W sierpniu
2012 roku spétka ztozyta wniosek o rozpoczecie procesu upadtosci uktadowej z powodu istotnej zmiany cen ustug
i materiatbw w trakcie realizacji kontraktéw infrastrukturalnych oraz znacznych inwestycji kapitatowych.
Postepowanie upadto$ciowe jest nadal kontynuowane.

o Pehienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ELWO S.A.. Pan Wiestaw Mariusz Rozacki zostat Cztonkiem Rady
Nadzorczej ELWO S.A. po ogtoszeniu dnia 26 lutego 2009 r. upadiosci przez spétke ELWO S.A.. Przyczyng
rozpoczecia postepowania upadio$ciowego byly opcje walutowe zabezpieczajgce kurs wymiany walut.
Postepowanie upadto$ciowe jest nadal kontynuowane.

Konstanty Grzegorz Malejczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 70 lat

Adres miejsca pracy: Prosta 32, 00-838 Warszawa.

Pan Konstanty Grzegorz Malejczyk jest absolwentem Akademii Wojskowej w Warszawie.
Przebieg kariery zawodowej po ukofczeniu czynnej stuzby wojskowe;:

1999 - 2001 ALCATEL S.A. - Doradca Zarzadu;

2001 - 2002 POL-AQUA S.A. - Czlonek Rady Nadzorczej;

2002 - 2006 F.S. Development Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu
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Oprocz petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta oraz funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej spotki
Calatrava Capital S.A., Pan Konstanty Grzegorz Malejczyk nie jest obecnie czlonkiem organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Pan Konstanty Grzegorz Malejczyk nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Pan Konstanty Grzegorz Malejczyk nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie wspdlnikiem w spétkach
kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Pan Konstanty Grzegorz Malejczyk

— nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Marvipol S.A., ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta.

—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w okresie poprzednich pigciu lat,

— nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych) w okresie poprzednich pigciu lat,

—  nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie poprzednich pieciu lat,

— nie petnit funkcji czlonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 Iit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktére w ciggu ostatnich pigciu lat znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad
komisaryczny.

Jacek Wojciech Jonak - Czlonek Rady Nadzorczej
Wiek: 48 lat

Adres miejsca pracy: Sienna 82, 00-815 Warszawa

Przebieg kariery zawodowej:

1992-1995: Komisja Papierow Wartosciowych — Dyrektor Sekretariatu
1995-1996: Komisja Papierow Warto$ciowych — Zastepca Przewodniczacego
1997-2007: Allen & Overy — Partner

2007-obecnie: Jacek Jonak Kancelaria Radcy Prawnego

Oprocz petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Jacek Wojciech Jonak jest obecnie Przewodniczacym Rady
Nadzorczej IPOPEMA Securities S.A. (od 2007 r.), Prezesem Zarzadu Jonak Doradztwo Sp. z 0.0. (od 2012 r.), Czlonkiem
Rady Nadzorczej AVIVA TFI S.A. (od 2012 r.). Oprocz wyzej wymienionych Pan Jacek Wojciech Jonak nie jest obecnie
cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Pan Jacek Wojciech Jonak byt w latach 2008-2010 Cztonkiem Rady Nadzorczej Opony.pl S.A. (po zmianie nazwy Sowkam
Opony S.A.) oraz w latach 2008-2011 Cztonkiem Rady Nadzorczej Slkroute Securities Polska Sp. z 0.0. Oprocz wyzej
wymienionych Pan Jacek Wojciech Jonak nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych w spdtkach kapitatowych lub osobowych.

Pan Jacek Wojciech Jonak nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie wspoinikiem w spétkach kapitatowych lub
osobowych, z zastrzezeniem iz jest obecnie wspdlnikiem w spétkach Festiwale Muzyczne Sp. z 0.0. oraz Jonak Doradztwo
Sp.zo.0.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Pan Jacek Wojciech Jonak:

— nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Marvipol S.A., ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta.

82



Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

—  nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w okresie poprzednich pieciu lat,

— nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych) w okresie poprzednich pieciu lat,

— nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie poprzednich pieciu lat,

— nie petnit funkcji czlonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach,
ktére w ciggu ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadto$ci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad
komisaryczny, z wytaczeniem Sowkam Opony S.A. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Mroczy k. Bydgoszczy.

Pan Jacek Wojciech Jonak zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej w spotce Sowkam Opony S.A.
po powzieciu informacji o ztozeniu przez Zarzad wniosku o ogtoszeniu upadio$ci spotki z mozliwoscig zawarcia
uktadu. Utrata ptynno$ci finansowej spotki zostata spowodowana spadkiem sprzedazy i zaostrzeniem polityki
kredytowej dostawcow w zwigzku z trudng sytuacja, jaka panowata na rynku w roku 2009 i pierwszej potowie roku
2010. Postepowanie upadiosciowe zostato wszczete 10 maja 2010 roku i jest nadal kontynuowane.

Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepujg powigzania rodzinne.

PKT 14.2.1,STR. 100
Do punktu 14.2.1 ,Konflikt intereséw” na stronie 100 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje si¢ informacje:

Wedtug wiedzy Emitenta wérdd czionkdw Zarzadu oraz wérdd cztonkéw Rady Nadzorczej nie wystepujg potencjaine konflikty
intereséw pomigdzy obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami, z zastrzezeniem iz
Pan Jacek Wojciech Jonak $wiadczy ustugi doradztwa prawnego na rzecz Emitenta.

PKT 14.2.2, STR. 100-101

Do punktu 14.2.2 ,Umowy zawarte odnosnie powotania organdw” na stronie 100-101 Dokumentu Rejestracyjnego
dodaje sie nastepujaca informacje:

Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg Zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami
lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby zarzadzajace i nadzorujgce zostaly wybrane na czionkdéw organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla z zastrzezeniem, ze do
dnia 16 pazdziernika 2012 roku Zatozyciele posiadali (a od dnia 16 pazdziernika 2012 roku Mariusz Wojciech Ksigzek
posiada) zawarte w Statucie uprawnienia osobiste do powotywania cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktore zostaty
opisane w pkt. 21.2.2 i 21.2.3 Dokumentu Rejestracyjnego. W wykonaniu ww. uprawnier osobistych:

1) Mariusz Wojciech Ksigzek — Prezes Zarzadu zostat powotany do petnienia funkcji na obecng kadencje na mocy
o$wiadczenia Zatozycieli Spotki z dnia 9 sierpnia 2012 r;

2) Aleksandrowi Chiopeckiemu — zostato powierzone petnienie funkcji Przewodniczacego Rady na mocy o$wiadczenia
Mariusza Wojciecha Ksigzek z dnia 4 stycznia 2013 r.;

3) Jacek Jonak - Czlonek Rady Nadzorczej zostat powotany do petnienia funkcji na obecng kadencje na mocy o$wiadczenia
Mariusza Wojciecha Ksigzek z dnia 4 stycznia 2013 r.

PKT 14.2.3, STR. 101

Do punktu 14.2.3 ,Uzgodnione ograniczenia w zakresie zbywania akcji Emitenta” na stronie 101 Dokumentu
Rejestracyjnego dodaje sie informacje:

W zwigzku z odstapieniem przez Emitenta emisji akcji serii | oraz niedojciem ich emisji do skutku, zobowigzanie z dnia 5
pazdziernika 2012 r. Mariusza Wojciecha Ksigzek do ustanowienia blokady finansowej 6.738.212 akcji Emitenta stracito moc

wigzaca,
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PKT 16.1, STR. 104

Do punktu 16.1 ,,Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki cztonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorujacych sprawuja swoje funkcje” na stronie 104 Dokumentu Rejestracyjnego, w czesci
dotyczacej Cztonkéw Zarzadu dodaje sie nastepujaca informacje:

Zarzad sktada sie obecnie z czterech cztonkdw, kazdy powotany na dwuletnig kadencje. W sktad Zarzadu Emitenta obecnie
wchodzg;

1) Mariusz Wojciech Ksigzek — Prezes Zarzadu, powotany do petnienia funkcji na obecng kadencie na mocy
o$wiadczenia Zatozycieli Spotki z dnia 9 sierpnia 2012 r.; obecna kadencja rozpoczeta sie w dniu 9 sierpnia 2012 r. i
uptywa w dniu 9 sierpnia 2014 r. Wcze$niej, Pan Mariusz Wojciech Ksigzek petnit funkcje Prezesa Zarzadu
Emitenta (w latach 1996-2010) oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta (w latach 2010-2012).

2) Stawomir Horbaczewski — Wiceprezes Zarzadu, powotany do petnienia funkcji na obecng kadencje uchwatg nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 maja 2013 r., obecna kadencja rozpoczeta si¢ w dniu 30 czerwca
2013 r. i uptywa w dniu 30 czerwca 2015 r. Pan Stawomir Horbaczewski petni funkcje czlonka Zarzadu od 30
czerwca 2009 r., a funkcje Wiceprezesa Zarzadu od 20 sierpnia 2010 r.

3) Marcin Piotr Dabrowski — Czlonek Zarzadu, powotany do petienia funkcji na obecng kadencje uchwatg nr5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 sierpnia 2013 r. Obecna kadencja rozpoczeta sie¢ w dniu
26 sierpnia 2013 r. i uptywa w dniu 26 sierpnia 2015 r. Pan Marcin Piotr Dabrowski nie petnit wczesniej funkcji we
organach Emitenta.

4) Mariusz Potawski — Czlonek Zarzadu, powotany do pelnienia funkcji na obecng kadencje uchwatg nr6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 sierpnia 2013 r. Obecna kadencja rozpoczeta sie w dniu
26 sierpnia 2013 r. i uptywa w dniu 26 sierpnia 2015 r. Pan Marcin Piotr Dabrowski nie petnit wczesniej funkcji we
organach Emitenta.

PKT 16.1, STR. 104 - 105

Do punktu 16.1 ,,Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki cztonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorujacych sprawuja swoje funkcje” na stronach 104 — 105 Dokumentu Rejestracyjnego, w
czesci dotyczacej Rady Nadzorczej dodaje sie nastepujaca informacje:

Rada Nadzorcza sktada sie obecnie z pieciu cztonkdw, kazdy powotany na piecioletnig kadencje. W sktad Rady Nadzorczej
wchodza;

1)  Aleksander Chtopecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany do petnienia funkcji na obecng kadencje
uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1 sierpnia 2012 r.; obecna kadencja rozpoczeta sie w
dniu 14 sierpnia 2012 r. i uptywa w dniu 14 sierpnia 2017 r. Zostata mu powierzona funkcja Przewodniczacego Rady
Nadzorczej na mocy o$wiadczenia Mariusza Wojciecha Ksigzek ztozonego w wykonaniu uprawnien osobistych w
dniu 4 stycznia 2013 r. Wcze$niej, Pan Aleksander Chtopecki petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej (od
dnia 13 sierpnia 2007 r. do kwietnia 2010 r.) oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej (od kwietnia 2010 r.).

2) Mariusz Wiestaw Rézacki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany do petnienia funkcji na obecng
kadencje uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 stycznia 2013 r.; obecna kadencja
rozpoczeta sie w dniu 4 stycznia 2013 r. i uptywa w dniu 4 stycznia 2018 r. Wcze$niej Pan Mariusz Wiestaw Rdzacki
nie petnit funkcji w Zarzadzie ani Radzie Nadzorczej Emitenta.

3) Cezary Dariusz Kozanecki — Cztonek Rady Nadzorczej, powotany do petnienia funkcji na obecng kadencje uchwatg
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 pazdziernika 2012 r.; obecna kadencja rozpoczeta sie w
dniu 30 pazdziernika 2012 r. i uptywa w dniu 30 pazdziernika 2017 r. Wcze$niej, Pan Cezary Dariusz Kozanecki nie
petnit funkcji w Zarzadzie ani Radzie Nadzorczej Emitenta.

4) Jacek Wojciech Jonak — Czionek Rady Nadzorczej, powotany do pefnienia funkcji na obecng kadencje na mocy
o$wiadczenia Mariusza Wojciecha Ksigzek ztozonego w wykonaniu uprawnien osobistych w dniu 4 stycznia 2013 r.;
obecna kadencja rozpoczeta sie w dniu 4 stycznia 2013 r. i uptywa w dniu 4 stycznia 2018 r. Wcze$niej Pan Jacek
Wojciech Jonak nie petnit funkcji w Zarzadzie ani Radzie Nadzorczej Emitenta.
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5) Konstanty Grzegorz Malejczyk — Czlonek Rady Nadzorczej, powotany do petnienia funkcji na obecng kadencje
uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 stycznia 2013 r.; obecna kadencja rozpoczeta sie w
dniu 4 stycznia 2013 r. i uptywa w dniu 4 stycznia 2018 r. Wczes$niej Pan Konstanty Grzegorz Malejczyk nie petnit
funkcji w Zarzadzie ani Radzie Nadzorczej Emitenta.

PKT 16.3., STR. 105 - 106

Do punktu 16.3 ,Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta” na stronach 105-106
Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie nastepujaca informacje:

Zgodnie z § 8 Regulaminu Rady Nadzorczej, uchwalonego przez Rade Nadzorcza w dniu 6 wrzesnia 2007 r., w ramach Rady
Nadzorczej dziatajg komitet audytu oraz komitet wynagrodzen. Komitety powinny przedstawia¢ Radzie Nadzorczej krotkie
roczne sprawozdania ze swej dziatalnosci. Prace komitetéw koordynuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a wyniki ich pracy
powinny by¢ brane pod uwage przy podejmowaniu decyzji przez Rade Nadzorcza.

Powotanie Komitetu audytu Uchwat Rady Nadzorczej z dnia 4 lipca 2008 r. oraz 5 marca 2013 r. Sktad komitetu audytu jest
trzyosobowy. Komitet ten odpowiada w szczegoinosci za:

a) ocene zakresu niezaleznosci wybranego biegtego rewidenta i doradzanie Radzie Nadzorczej w sprawie wyboru
biegtego rewidenta, a takze wysokosci jego wynagrodzenia;

b) rozpatrywanie kwartalnych, pétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej Emitenta, a takze kwartalnych, pétrocznych i rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grupy kapitatowej Emitenta.

Komitet audytu zbiera sie¢ stosownie do potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat. Komitet audytu jednogtos$nie wybiera
spo$rod swego grona Przewodniczacego komitetu audytu, ktory kieruje jego pracami.

Obecny sktad Komitetu audytu jest nastepujacy:
1)  Wiestaw Mariusz Rézacki — Przewodniczacy
2) Aleksander Chiopecki
3) Jacek Wojciech Jonak

Powotanie Komitetu wynagrodzen oraz okreslenie jego kompetenciji nastapito na mocy Uchwat Rady Nadzorczej z dnia 4 lipca
2008 r. oraz 5 marca 2013 r. Sktad komitetu wynagrodzen jest trzyosobowy. Komitet ten odpowiada w szczegdlnosci za:

a) Ustalanie warunkow zatrudnienia Czionkéw Zarzadu,
b) Ustalanie planu premiowania.

Komitet wynagrodzen zbiera si¢ stosownie do potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat. Komitet wynagrodzen
jednogtosnie wybiera sposrdd swego grona Przewodniczacego komitetu wynagrodzen, ktdry kieruje jego pracami.

Obecny sktad Komitetu wynagrodzen jest nastepujacy:
1) Aleksander Chtopecki — Przewodniczacy
2) Cezary Dariusz Kozanecki
3) Konstanty Grzegorz Malejczyk

Aleksander Chtopecki posiada status niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej w rozumieniu art. 56 ust. 3 pkt 1, 3, 5 Ustawy
o0 Biegtych Rewidentach, w rozumieniu Statutu Emitenta oraz w rozumieniu Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW,
takze posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci. Prof. Aleksander Chiopecki jest zwigzany z rynkiem kapitatowym od
1991 roku. Prof. Aleksander Chtopecki przez wiele lat pracowat w Komisji Papieréw WartoSciowych i Gietd oraz w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., a takze petnit funkcje w organach nadzorczych kilku spotek oraz $wiadczyt ustugi
doradztwa na rzecz wielu podmiotéw gospodarczych. W swojej pracy zawodowej Prof. Aleksander Chtopecki zajmowat sig nie
tylko zagadnieniami prawnymi, ale réwniez zagadnieniami ekonomicznymi oraz rachunkowymi. Kwalifikacje Prof. Aleksandra
Chiopeckiego w zakresie rachunkowos$ci wynikajg nie tylko z jego dziatalnosci zawodowej, ale réwniez ze zdobytego
wyksztatcenia. Aleksander Chtopecki ukonczyt wyzsze studia prawnicze, a nastepnie uzyskat stopien naukowy doktora oraz
tytut profesora, co wigzato sie z konieczno$cig poznania zagadnien ekonomicznych oraz zdania egzaminow z przedmiotow
ekonomicznych. Ponadto, Prof. Aleksander Chtopecki ukonczyt szereg kurséw i szkolen, w tym:
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1) kurs Zasad Ewidencji Papieréw WartoSciowych organizowany przez Miedzynarodowg Fundacje Rozwoju Rynku
Kapitatowego i Przeksztatcen Wtasnosciowych w Rzeczypospolitej Polskiej;

2) szkolenie z Podstaw Mikroekonomii organizowane przez Krajowa Szkote Administracji Publicznej;

3) kurs rachunkowosci | stopnia zorganizowany przez Zespot Szkot Stenotypii i Jezykdw Obcych, a na ktéry to zostat
skierowany przez Komisje Papierow Warto$ciowych;

4)  kurs rachunkowosci funduszy inwestycyjnych zorganizowany przez Investors Bank and Trust Co. Massechussets,
USA, a na ktory to zostat skierowany przez Komisje Papierow Wartosciowych.

W ocenie Emitenta, posiadane wyksztatcenie oraz do$wiadczenie zawodowe sprawiajg, ze Prof. Aleksander Chiopecki
posiada stosowne kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci.

Prof. Aleksander Chtopecki, Wiestaw Mariusz Rézacki oraz Konstanty Grzegorz Malejczyk posiadajg status niezaleznych
cztonkéw Rady Nadzorczej w rozumieniu art. 56 ust. 3 pkt 1, 3, 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach, w rozumieniu Statutu
Emitenta oraz w rozumieniu Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie
posiadajq statusu niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej.

PKT 17.2, STR. 111

Do punktu 17.2 ,,Posiadane akcje i opcje na akcje Emitenta” na stronie 111 Dokumentu Rejestracyjnego, dodaje sie
nastepujaca informacje:

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego:

Mariusz Wojciech Ksigzek, Prezes Zarzadu Emitenta, posiada bezposrednio 29 663 323 sztuk akcji Emitenta, a takze
1.837.600 sztuk akcji Emitenta posrednio tj. poprzez spotke Cosinda Holdings Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, w ktore;
posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym i ktdra jest jego podmiotem zaleznym. Ponadto, Mariusz Wojciech Ksigzek
posiada opcje nabycia 1.595.945 akcji Emitenta posiadanych przez Andrzeja Nizio, na podstawie umowy z dnia 9 sierpnia
2012r., o ktorej mowa w pkt. 14.2.3. Dokumentu Rejestracyjnego.

Mariusz Potawski, Cztonek Zarzadu, posiada bezposrednio 159.200 sztuk akcji Emitenta.
Marcin Piotr Dabrowski, Cztonek Zarzadu, posiada bezposrednio 59.365 sztuk akcji Emitenta
PKT 17.3, STR. 111

Do punktu 17.3 ,,Opis wszelkich ustalei dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta” na stronie 111
Dokumentu Rejestracyjnego, dodaje sie nastepujaca informacje:

Marcin Piotr Dabrowski nabyt od Cosinda Holdings Limited tacznie 59 200 akcji Emitenta, co powoduje ze zakazem zbywania
objetych jest 59 200 akcji Emitenta.

Mariusz Potawski nabyt od Cosinda Holdings Limited tacznie 59 200 akcji Emitenta, co powoduje ze zakazem zbywania
objetych jest 59 200 akcji Emitenta.

PKT 18.1., STR. 112

Do punktu 18.1 ,Informacje o osobach innych niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych, ktére w sposdb bezposredni lub posredni maja udzialy w kapitale Emitenta lub prawa gltosu
podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta” na stronie 112 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie
nastepujaca informacje:

Znacznym akcjonariuszem Emitenta jest Mariusz Wojciech Ksigzek posiadajacy:

—  bezposrednio 29.663.323 akcji Emitenta stanowigcych 71,39% w kapitale zaktadowym oraz 71,39% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu,

— posrednio 1.837.600 akcji Emitenta stanowigcych 4,42% w kapitale zaktadowym oraz 4,42% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu tj. poprzez spétke Cosinda Holdings Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktéra jest podmiotem
zaleznym od Mariusza Wojciecha Ksigzek.

Ponadto, akcjonariusze, ktorych portfelami zarzadza Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie,
posiadajq tacznie 2.863.742 akcji Emitenta, w tym Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiada 2.668.742 akcji Emitenta,
co stanowi odpowiednio 6,89% i 6,42% w kapitale zakladowym Emitenta oraz tylez samo gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
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PKT 18.3., STR. 112

Do punktu 18.3 ,Wskazanie podmiotu dominujagcego wobec emitenta, lub podmiotu sprawujacego kontrole nad
emitentem” na stronie 112 Dokumentu Rejestracyjnego, dodaje sie nastepujaca informacje:

Podmiotem dominujagcym w stosunku do Emitenta jest Mariusz Wojciech Ksigzek - Prezes Zarzadu Emitenta. Mariusz
Wojciech Ksigzek posiada bezpo$rednio 29.663.323 sztuk akcji Emitenta (stanowigcych 71,39% w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz 71,39% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu), a takze 1.837.600 sztuk akcji Emitenta (stanowigcych 4,42%
w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 4,42% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) po$rednio tj. poprzez spétke Cosinda
Holdings Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, w ktdrej posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym i ktdra jest jego
podmiotem zaleznym.

PKT 19, STR. 113-126

Do punktu 19 , Transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Rozporzadzenia nr 1606/2002” na stronach 113 -
126 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie nastepujaca informacje:

Transakcje z podmiotami powigzanymi od dnia 1 lipca 2013 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
Wynagrodzenie dodatkowe kadry kierowniczej

Grupa, oprécz wynagrodzenia zasadniczego oraz ptatnosci na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (sktadki na
$wiadczenia emerytalne), wyptaca kadrze kierowniczej wynagrodzenia na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
i wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

Od 01-lip-13
w tysigcach ztotych Do Daty Prospektu
Mariusz Ksigzek — Prezes Zarzadu 0
Stawomir Horbaczewski - Wiceprezes Zarzadu — wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w 3
zarzadzie Spotki
Stawomir Horbaczewski — wynagrodzenie z tytutu $wiadczonych ustug 263
Tomasz Wajsgerber - Cztonek Zarzadu do 30.07.2013. — wynagrodzenie z tytutu 26
$wiadczonych ustug
Mariusz Potawski — Cztonek Zarzadu od 26.08.2013 — wynagrodzenie z tytutu $wiadczonych 173
usfug
Marcin Dabrowski — Cztonek Zarzadu od 26.08.2013 — wynagrodzenie z tytufu 1050
$wiadczonych ustug
1515
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
01-lip-13
w tysigcach ztotych Do Daty Prospektu
Aleksander Chfopecki 36
Konstanty Malejczyk 6
Cezary Kozanecki 0
Wiestaw Rézacki 9
Jacek Jonak 0
51
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Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Jako pozostate podmioty powigzane z cztonkami zarzadu Emitent uznaje cze$¢ kadry kierowniczej oraz rodzing Mariusza
Ksigzek, ktdre to podmioty jako przedsigbiorcy $wiadczg na rzecz Grupy ustugi polegajace miedzy innymi na obstudze dziatan
marketingowych i reklamowych, po$rednictwie sprzedazy, doradztwie w zakresie dziatalnosci Grupy w tym: sporzadzaniu
projektéw rozwigzan, raportéw, analiz, projektowaniu i budowaniu kanatéw dystrybucyjnych, nadzorowaniu projektéw

inwestycyjnych.

w tysigcach ztotych

Sprzedaz produktow i ustug

Jednostki zalezne w tym:
JLR Centrum Sp. z o.0.
JLR Polska Sp. z 0.0.
JLR Gdarisk Sp. z 0.0.
JLR t6dz Sp. z 0.0.
Zielona ltalia Sp. z o.0.

Marvipol Development Sp. z o.0.

Mokotéw Park Sp. z o.0.

Prosta 32 Sp. z o.0.
Marvipol TM Sp. z 0.0.
Caterham Polska Sp. z 0.0.
AML Polska Sp. z o.0.

M Automotive Sp. z o0.0.
Lotus Warszawa Sp. z o.0.
Robo Wash Sp. z o.0.

Marvipol Property Sp. z 0.0.

P.Z.-BUD Sp. z 0.0.
JLR Warszawa Sp. z 0.0.
Marvipol Estate Sp. z 0.0.

Gadanski City Center Sp. z 0.0.
(dawniej City Expansion Sp. z 0.0.)
Central Park Ursynéw 1 Sp. z 0.0.

(dawniej Le City Sp. z 0.0.)

Zintegrowane Centrum

Komunikacyjne Dworzec Gdanski
Sp. z 0.0. (dawniej The City Sp. z

0.0.)
Verbis Gamma Sp. z 0.0.

Verbis Gamma Sp. z 0.0. SKA.

Pozostate podmioty powigzane i kontrolowane przez cztonkéw

Zarzadu

Wartos¢ transakcji w okresie Nierozliczone saldo na dzien
0d 01-lip-13
Do Daty

Prospektu Na Date

Prospektu

72 -

1984 -

11 -

11 -

-1325 -

4 -

3 -

3 -

14 -

3 -

4 -

2 -

3 1

3 192

3 1

6 -

23 -

2014 2480

3 13

3 13

3 13

1 2

1 1

16 11809

2 865 14 525
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W tysigcach ztotych

Zakup produktéw i ustug

Jednostki zalezne w tym:

JLR Centrum Sp. z 0.0.

JLR Polska Sp. z 0.0.

JLR Gdarisk Sp. z 0.0.

JLR t6dz Sp. z 0.0.

Zielona Italia Sp. z o.0.

Marvipol Development Sp. z o.0.
Mokotéw Park Sp. z o.0.

Prosta 32 Sp. z o.0.
Marvipol TM Sp. z 0.0.
Caterham Polska Sp. z 0.0.
AML Polska Sp. z 0.0.

M Automotive Sp. z o.0.
Lotus Warszawa Sp. z o.0.
Robo Wash Sp. z 0.0.
Marvipol Property Sp. z 0.0.
P.Z.-BUD Sp. z 0.0.

JLR Warszawa Sp. z o.0.

Marvipol Estate Sp. z 0.0.

Gdanski City Center Sp. z 0.0.
(dawniej City Expansion Sp. z 0.0.)
Central Park Ursynéw 1 Sp. z 0.0.
(dawniej Le City Sp. z 0.0.)
Zintegrowane Centrum
Komunikacyjne Dworzec Gdariski
Sp. z 0.0. (dawniej The City Sp. z
0.0.)

Verbis Gamma Sp. z 0.0.
Verbis Gamma Sp. z 0.0. S.KA.

Pozostate podmioty powigzane i kontrolowane przez cztonkdw
Zarzadu

w tysigcach ztotych

Otrzymane pozyczki przez Emitenta (kapitat i odsetki)

Zielona ltalia Sp. z o.0.

Marvipol TM Sp. z 0.0.

Prosta 32 Sp. z o.0.

JLR Warszawa

JLR Polska Sp. z 0.0.

Pozostate podmioty powigzane z cztonkami Zarzadu

Wartos¢ transakcji w okresie
Od 01-lip-13

Do Daty
Prospektu

838

Nierozliczone saldo na dzien

Na Date
Prospektu

28

3763

1110

Wartos¢ transakcji w okresie

Nierozliczone saldo na dzien

0d 01-lip-13
Do Daty
Prospektu Na Date
Prospektu
11190 11000
6000 6000
38 1662
566 4495
24933 14 275
42727 37 432
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w tysigcach ztotych

Udzielone pozyczki przez Emitenta (kapitat i odsetki)

M Automotive Sp. z 0.0.

Marvipol Development Sp. z o.0.
Lotus Warszawa Sp. z o.0.

Robo Wash Sp. z o.0.
Marvipol TM Sp. z o.0.
P.Z.-BUD Sp.zo.o.

Wartos¢ transakcji w okresie

Nierozliczone saldo na dzien

0d 01-lip-13
Do Daty

Prospektu Na Date

Prospektu

1 555

673 24136

67 1108

10 333 0

1472 9082

12 683 35762

w tysigcach zfotych

Otrzymane dywidendy przez Emitenta

JLR Polska Sp. zo.0.

Wartos¢ transakcji w okresie

Nierozliczone saldo na dzien

Od 01-lip-13
Do Daty
Prospektu Na Date
Prospektu
9799 0
9799 0

w tysigcach ztotych

Udzielone pozyczki (kapitat i odsetki) przez
podmiot zalezny od Emitenta

Cosinda Holdings Ltd*

*-Podmiot zalezny od Mariusza Wojciecha Ksigzek

Wartos¢ transakcji w okresie

Nierozliczone saldo na dzien

0d 01-lip-13 Na Date Prospektu
Do Daty Prospektu
15009 1752

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi sg wyceniane na warunkach transakcji rynkowych i majg by¢

uregulowane w przeciggu 6 miesiecy od daty bilansowej. Zadne z sald nie jest zabezpieczone.

Nie zostaty utworzone rezerwy na nalezno$ci watpliwe.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku
Wynagrodzenie dodatkowe kadry kierowniczej

Grupa, oprécz wynagrodzenia zasadniczego oraz ptatnosci na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (sktadki na
$wiadczenia emerytalne), wyptaca kadrze kierowniczej wynagrodzenia na podstawie umowy o $wiadczenie ustug i
wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

w tysigcach ziotych 01-sty-13

30-czer-13
Mariusz Ksigzek - Prezes Zarzadu 0
Stawomir Horbaczewski - Wiceprezes Zarzadu — wynagrodzenie z tytutu pefnienia funkcji w zarzadzie 6
Stawomir Horbaczewski — wynagrodzenie z tytutu $wiadczonych ustug 463
Tomasz Wajsgerber - Czlonek Zarzadu — wynagrodzenie z tytutu $wiadczonych ustug 196
665

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

01-sty-13

w tysigcach ztotych 30-czer-13
Aleksander Chiopecki 17
Konstanty Malejczyk 12
Wiestaw Rézacki 48
Jacek Jonak 0

Cezary Kozanecki

0
77

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Jako pozostate podmioty powigzane z czlonkami zarzadu Emitent uznaje cze$¢ kadry kierowniczej oraz rodzine Mariusza
Ksigzek, ktdre to podmioty jako przedsiebiorcy Swiadczg na rzecz Grupy ustugi polegajace miedzy innymi na obstudze dziatan
marketingowych i reklamowych, po$rednictwie sprzedazy, doradztwie w zakresie dziatalnosci Grupy w tym: sporzadzaniu
projektéw rozwigzan, raportdw, analiz, projektowaniu i budowaniu kanatéw dystrybucyjnych, nadzorowaniu projektow
inwestycyjnych.

) Wartos¢ transakcji w okresie Nierozliczone saldo na dzien
w tysigcach ztotych
30-czer-13
01-sty-13
Sprzedaz produktéw i ustug 30-czer-13
Jednostki zalezne w tym:
JLR Centrum Sp. z 0.0. 145 17
JLR Polska Sp. z 0.0. 117 23
JLR Gdarisk Sp. z 0.0. 21 4
JLR £6dZ Sp. z 0.0. 22 4
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Zielona Italia Sp. z o.0.
Marvipol Development Sp. z o.o.
Mokotéw Park Sp. z o.0.

Prosta 32 Sp. z 0.0.
Marvipol TM Sp. z 0.0.
Caterham Polska Sp. z 0.0.
AML Polska Sp. z o.0.

M Automotive Sp. z 0.0.
Lotus Warszawa Sp. z o.0.
Robo Wash Sp. z 0.0.
Marvipol Property Sp. z 0.0.
P.Z.-BUD Sp. z 0.0.

JLR Warszawa Sp. z o.0.
Marvipol Estate Sp. z 0.0.

Le City Sp. z 0.0.

Zintegrowane Centrum
Komunikacyjne Dworzec Gdariski
Sp. z 0.0. (dawniej The City Sp. z
0.0.)

Gadanski City Center Sp. z 0.0.
(dawniej City Expansion Sp. Z 0.0.)

Pozostate podmioty powigzane i kontrolowane przez cztonkdw
Zarzadu

w tysigcach ztotych

Zakup produktéw i ustug

Jednostki zalezne w tym:

JLR Centrum Sp. z 0.0.

JLR Polska Sp. z 0.0.

JLR Gdarisk Sp. z 0.0.

JLR t6dz Sp. z 0.0.

Zielona Italia Sp. z o.o.

Marvipol Development Sp. z o.o.
Mokotéw Park Sp. z o.0.

Prosta 32 Sp. z 0.0.
Marvipol TM Sp. z 0.0.
Caterham Polska Sp. z 0.0.
AML Polska Sp. z o.0.

M Automotive Sp. z 0.0.
Lotus Warszawa Sp. z o.0.
Robo Wash Sp. z o.0.
Marvipol Property Sp. z 0.0.
P.Z.-BUD Sp. z o.0.

JLR Warszawa Sp. z o.0.
Marvipol Estate Sp. z o.o0.
Le City Sp. z 0.0.
Zintegrowane Centrum

9199 4
15 1

6 1

6 1

68 4

6 1

8 2

4 1

6 1

6 188

6 1

12 2
46 9

6 10

6 9

6 9

6 9

28 11812
9745 12113

Wartos¢ transakcji w okresie

01-sty-13
30-czer-13

34
33

Nierozliczone saldo na dzien

30-czer-13
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Komunikacyjne Dworzec Gdariski
Sp. z 0.0. (dawniej The City Sp. z
0.0.)

Gdanski City Center Sp. z 0.0.
(dawniej City Expansion Sp. Z 0.0.)

Pozostate podmioty powigzane i kontrolowane przez czionkéw
Zarzadu

w tysigcach zfotych

Otrzymane pozyczki przez Emitenta (kapitat i odsetki)
Zielona Italia Sp. z o.0.

Marvipol TM Sp. z 0.0.

Prosta 32 Sp. z o.0.

P.Z.-BUD Sp. z 0.0.

JLR Warszawa Sp. z o.0.

Pozostate podmioty powigzane z cztonkami Zarzadu

w tysigcach ztotych

Udzielone pozyczki przez Emitenta (kapitat i odsetki)

M Automotive Sp. z 0.0.
Marvipol Development Sp. z o.o.
Zielona Italia Sp. z o.o.

JLR Centrum Sp. z o.0.

Lotus Warszawa Sp. z o.0.
Robo Wash Sp. z o.0.

Marvipol TM Sp. z 0.0.
P.Z.-BUD Sp.zo.0.

JLR t6dz Sp. z 0.0.

Jednostki pozostate powigzane z cztonkami zarzadu

w tysigcach ztotych

Otrzymane dywidendy przez Emitenta

JLR Warszawa Sp. z o.0.
JLR £6dZ Sp. z 0.0.
JLR Gdarisk Sp. z 0.0.

1781

134

5013

1071

Wartos¢ transakcji w okresie

Nierozliczone saldo na dzien

01-sty-13 30-czer-13
30-czer-13

75 1625

4260 4835

4335 6460

Wartos¢ transakcji w okresie

Nierozliczone saldo na dzien

01-sty-13 30-czer-13
30-czer-13

51 555

2119 23463

30 -

286 1137

79 757

3322 10 182

2708 7610

502 -

116 -

9213 43704

Wartos¢ transakcji w okresie

01-sty-13
30-czer-13

3485
1907
1111

Nierozliczone saldo na dzien

30-czer-13

6503
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w tysigcach ztotych Wartos¢ transakcji w okresie Nierozliczone saldo na dzien
01-sty-13 30-czer-13
Udzielone pozyczki (kapitat i odsetki) przez 30-czer-13

podmiot zalezny od Emitenta

Cosidna Holdings Ltd* 722 16 027

*-podmiot zalezny od Mariusza Wojciecha Ksigzek

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powiazanymi sa wyceniane na warunkach transakcji rynkowych i maja by¢
uregulowane w przeciagu 6 miesiecy od daty bilansowej. Zadne z sald nie jest zabezpieczone.

Nie zostaty utworzone rezerwy na naleznosci watpliwe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2012 roku
Wynagrodzenie dodatkowe kadry kierowniczej

Grupa, oprécz wynagrodzenia zasadniczego oraz ptatnosci na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (sktadki na
$wiadczenia emerytalne), wyptaca kadrze kierowniczej wynagrodzenia na podstawie umowy o $wiadczenie ustug i
wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

w tysigcach ziotych 01-sty-12

31-gru-12
Mariusz Ksigzek — Prezes Zarzadu od 09.08.2012 r. 0
Andrzej Nizio - Prezes Zarzadu do 09.08.2012 r.— wynagrodzenie z tytutu uméw o prace 45
Andrzej Nizio — wynagrodzenie z tytutu $wiadczonych ustug 8990
Stawomir Horbaczewski - Wiceprezes Zarzadu — wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w zarzadzie 12
Stawomir Horbaczewski — wynagrodzenie z tytutu $wiadczonych ustug 795
Tomasz Wajsgerber - Czlonek Zarzadu — wynagrodzenie z tytutu $wiadczonych ustug 430
10 272

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

01-sty-12
w tysigcach ztotych 31-gru-12
Aleksander Chiopecki 23
Ryszard Rapacki 12
Cezary Kozanecki 4
Mariusz Ksigzek (Cztonek Rady 0
Nadzorczej do 09.08.2012r.)
Claudia Ksigzek 0
Andrzej Nizio (Czlonek Rady 0
Nadzorczej od 09.08.2012r.)
Ewa Nizio 0

39
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Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Jako pozostate podmioty powigzane z cztonkami zarzadu Emitent uznaje czes¢ kadry kierowniczej oraz rodzing Mariusza
Ksigzek, ktdre to podmioty jako przedsigbiorcy $wiadcza na rzecz Grupy ustugi polegajgce miedzy innymi na obstudze dziatan
marketingowych i reklamowych, po$rednictwie sprzedazy, doradztwie w zakresie dziatalnosci Grupy w tym: sporzadzaniu
projektéw rozwigzan, raportéw, analiz, projektowaniu i budowaniu kanatéw dystrybucyjnych, nadzorowaniu projektéw

inwestycyjnych.

w tysigcach zfotych

Sprzedaz produktow i ustug

Jednostki zalezne w tym:
JLR Centrum Sp. z o.0.
JLR Polska Sp. z 0.0.
JLR Gdarisk Sp. z 0.0.
JLR £6dZ Sp. z 0.0.
Zielona ltalia Sp. z o.0.

Marvipol Development Sp. z 0.0.

Mokotéw Park Sp. z o.0.

Prosta 32 Sp. z o.0.
Marvipol TM Sp. z 0.0.
Caterham Polska Sp. z 0.0.
AML Polska Sp. z o.0.

M Automotive Sp. z 0.0.
Lotus Warszawa Sp. z o.0.
Robo Wash Sp. z o.0.
Marvipol Property Sp. z 0.0.

P.Z.-BUD Sp. z 0.0.

JLR Warszawa Sp. z o.0.
Marvipol Estate Sp. z o.0.
Le City Sp. z o.0.

The City Sp. z 0.0.

City Expansion Sp. z 0.0.

Pozostate podmioty powigzane i kontrolowane przez cztonkdw

Zarzadu

w tysigcach ztotych

Zakup produktow i ustug

Jednostki zalezne w tym:
JLR Centrum Sp. z 0.0.
JLR Polska Sp. z 0.0.
JLR Gdarisk Sp. z 0.0.
JLR £6dZ Sp. z 0.0.
Zielona ltalia Sp. z o.0.

Marvipol Development Sp. z 0.0.

Wartos¢ transakcji w okresie

Nierozliczone saldo na dzien

31-gru-12
01-sty-12
31-gru-12
349 30
233 24
47 4
46 4
11706 1234
19 1
12 1
12 1
59 8
13 2
17 2
8 1
15 8
231 251
10 1
28 8
80 9
3 3
2 2
2 2
2 2
9711 11 806
22 605 13 404

Warto$¢ transakcji w okresie

01-sty-12
3-gru-12

129
110
10

11
455
1514

Nierozliczone saldo na dzien

31-gru-12

27
10

11

95



Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

Mokotéw Park Sp. z o.0.

Prosta 32 Sp. z o.0.
Marvipol TM Sp. z o.0.
Caterham Polska Sp. z o.0.
AML Polska Sp. z 0.0.

M Automotive Sp. z o.0.
Lotus Warszawa Sp. z o.0.
Robo Wash Sp. z o.0.
Marvipol Property Sp. z 0.0.
P.Z.-BUD Sp. z o.0.

JLR Warszawa Sp. z o.0.
Marvipol Estate Sp. z o.0.
Le City Sp. z o.0.

The City Sp. z 0.0.

City Expansion

Pozostate podmioty powigzane i kontrolowane przez cztonkdw

Zarzadu

w tysigcach ztotych

Otrzymane pozyczki przez Emitenta (kapitat i odsetki)

Marvipol TM Sp. z o.0.

Prosta 32 Sp. z 0.0.

P.Z.-BUD Sp. z 0.0.

JLR Warszawa Sp. z 0.0.

Pozostate podmioty powigzane z cztonkami Zarzadu

w tysigcach ztotych

Udzielone pozyczki przez Emitenta (kapitat i odsetki)

AML Polska Sp. z 0.0.

M Automotive Sp. z o.0.
Marvipol Development Sp. z o.0.
Zielona ltalia Sp. z o.0.

JLR Polska Sp. z 0.0.

JLR Centrum Sp. z 0.0.
Lotus Warszawa Sp. z o.0.
Marvipol Property Sp. z 0.0.
Robo Wash Sp. z o.0.
Marvipol TM Sp. z 0.0.
P.Z.-BUD Sp.zo.0.

JLR Warszawa sp. z 0.0.

Marcin Dabrowski

4 457 903
1 1

1 -

- 5
5261 11
11949 977

Wartos¢ transakcji w okresie

Nierozliczone saldo na dzien

01-sty-12 31-gru-12
31-gru-12

1420 -

174 1550

1514 -

609 605

612 -

4329 2155

Wartos¢ transakcji w okresie

Nierozliczone saldo na dzien

01-sty-12 $t-gru-12
31-gru-12

1826 -

1494 550

6737 23544

41453 30

14 304 -

5696 -

905 1127

10 -

736 678

16 174 12 404

5466 5244

6 874 -

145 106

101 820 43 683

96



Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

Wartos¢ transakcji w okresie Nierozliczone saldo na dzien
w tysigcach zfotych
01-sty-12 31-gru-12
Otrzymane dywidendy przez Emitenta 31-gru-12
P.Z.-BUD Sp.zo.0. 5809
Zielona Italia Sp. z o.0. - -
JLR Polska Sp. z 0.0. 12 000 8000
17 809 8000
w tysigcach ztotych Warto$¢ transakcji w okresie Nierozliczone saldo na dzier
01-sty-12 31-gru-12
Udzielone pozyczki (kapitat i odsetki) przez 31-gru-12
podmiot zalezny od Emitenta
Cosidna Holdings Ltd* 745 15 305

*-podmiot zalezny od Mariusza Wojciecha Ksigzek

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi sa wyceniane na warunkach transakcji rynkowych i majg by¢
uregulowane w przeciggu 6 miesiecy od daty bilansowej. Zadne z sald nie jest zabezpieczone.

Nie zostaty utworzone rezerwy na nalezno$ci watpliwe.

PKT 20. STR. 126-130

Do punktu 20 ,,In formacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskow i
strat” na stronach 126-130 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie nastepujaca informacje:

20 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA,
JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1 Historyczne informacje finansowe

Z uwagi na fakt, iz Emitent jest spétkg publiczna, ktérej akcje znajdujg sie w obrocie na rynku réwnolegtym GPW i podlega
obowigzkom informacyjnym wynikajacym z obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulacji gietdowych, informacje finansowe
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, sporzadzone zgodnie z MSSF-UE, zostaly udostepnione do publicznej wiadomosci na
stronie internetowej Emitenta (www.marvipol.pl) w postaci raportdw okresowych Emitenta.

W szczegdlnosci Emitent wigczyt do Dokumentu Rejestracyjnego przez odniesienie:

e zbadane przez biegtego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r., opublikowane
w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomo$ci w dniu 8.04.2010 r. Opinia i raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r. zostaty zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym;

e zbadane przez biegtego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 r., opublikowane
w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 21.03.2011 r. Opinia i raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r. zostaty zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym;

97



Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

e zbadane przez biegtego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r., opublikowane
w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 13.03.2012 r. Opinia i raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 r. zostaty zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym,;

e zbadane przez biegtego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 r., opublikowane
w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 21.03.2013 r. Opinia i raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r. zostaty zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym;

e poddane przegladowi przez biegtego rewidenta $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od
1.01.2012 r. do 30.06.2012 r., opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomos$ci w dniu
17.08.2012 r. Raport z przegladu $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1.01.2012 r. do 30.06.2012 r. zostat zamieszczony w powyzszym raporcie $rédrocznym.

e poddane przegladowi przez biegtego rewidenta $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od
1.01.2013 r. do 30.06.2013 r., opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomos$ci w dniu
02.09.2013 r. Raport z przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1.01.2013 r. do 30.06.2013 r. zostat zamieszczony w powyzszym raporcie $rédrocznym.

W omawianym okresie Emitent sporzadzat zaréwno skonsolidowane jak i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Informacje finansowe za ostatnie dwa lata obrotowe zostaly przez Emitenta przedstawione zgodnie z forma, jaka zostanie
przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, z uwzglednieniem standardéow i zasad
rachunkowosci oraz przepiséw prawnych majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

20.2 Informacje finansowe pro forma

Wedtug Zarzadu Emitenta brak jest przestanek sporzadzenia informacji finansowych pro forma tj. znaczacych zobowigzan
finansowych lub tez transakcji, ktére mogtyby spowodowaé znaczacg zmiane brutto, wobec powyzszego Emitent nie
zamieszcza w Dokumencie Rejestracyjnym informaciji finansowych pro forma.

20.3 Sprawozdania finansowe

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2009-2012 oraz poddane przegladowi przez biegtego rewidenta
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2013 r. do 30.06.2013 r oraz okres od 1.01.2012 r. do
30.06.2012 r zostaty udostepnione do publicznej wiadomos$ci na stronie internetowej Emitenta wskazanej w pkt. 20.1
Dokument Rejestracyjnego.

20.4 Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.41 Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne informacje finansowe
zostaly zbadane przez biegtego rewidenta

Historyczne informacje finansowe wskazane w punkcie 20.1 Dokumentu Rejestracyjnego zostaty zbadane przez biegtych
rewidentow.

Zaden z biegtych rewidentow nie odméwit wyrazenia opinii 0 badanych historycznych informacjach finansowych. Opinie
wyrazone przez biegtych rewidentéw nie byty negatywne ani nie zawieraty zastrzezen.

2042 Wskazanie innych informacji w Dokumencie Rejestracyjnym, ktore
zostaly zbadane przez biegtych rewidentow

Poza badaniem historycznych informacji finansowych, o ktérych mowa w punkcie 20.1 Dokumentu Rejestracyjnego, biegty
rewident dokonat rowniez przegladu $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2013 r. do
30.06.2013 r. oraz za okres od 1.01.2012 r. do 30.06.2012 r. wykonat ustuge poswiadczajacq dotyczacq prognozy wynikow
finansowych Emitenta za lata obrotowe 2012 i 2013, o ktérej mowa w pkt. 13 Dokumentu Rejestracyjnego.
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20.4.3 Informacje finansowe nie pochodzace ze sprawozdan finansowych
Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta

Dane zamieszczone w punkcie 5.2 (inwestycje) oraz w punkcie 8.1 (znaczace aktywa trwate) nie pochodzg ze sprawozdan
finansowych badanych przez biegtego rewidenta i zostaly sporzadzone przez Emitenta na podstawie ksigg rachunkowych na
potrzeby niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Ponadto dane finansowe ujawnione w Dokumencie Rejestracyjnym, ktore dotycza okreséw péirocznych zakonczonych
30 czerwca 2013 r., 30 czerwca 2012 r. oraz 30 czerwca 2011 r. pochodzg z pdtrocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta i nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta, a jedynie procedurom przegladu, przeprowadzonym
zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej nr 3 ustanowionym przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow i
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Audytowego.

Informacje nie pochodzace ze zbadanych sprawozdan finansowych Emitenta zaprezentowane w tabelach przedstawiajacych
dane finansowe grupy Emitenta zostaty odpowiednio oznaczone jako ,niezbadane”.

20.5 Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne skonsolidowane informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotyczg 2012 roku i zostaly
przekazane przez Emitenta do publicznej wiadomosci w dniu 21.03.2013 r.

20.6 Srodroczne i inne informacje finansowe

Po dacie swoich ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta (rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2012 r.) Emitent opublikowat skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2013 r.,
ktére nie zostato zbadane ani nie zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za | potrocze 2013 r., ktdre zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta.

20.7 Polityka Emitenta odnosnie wyptaty dywidendy, wszelkie ograniczenia
w tym zakresie oraz warto§¢ wyptaconej dywidendy w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi

Zasady polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych trzech lat obrotowych

Emitent nie przyjat na okres najblizszych trzech lat obrotowych polityki wypfaty dywidendy, z zastrzezeniem, ze w dniu 12
wrze$nia 2012 roku Zarzad podjat Uchwate Nr 1 w sprawie przyjecia polityki dywidendy na lata 2014 — 2020. Uchwata Nr 1
Zarzadu z dnia 12 wrze$nia 2012 roku w sprawie przyjecia polityki dywidendy na lata 2014 — 2020 miata wej$¢ w zycie z
chwilg rejestraciji przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z ofertg akcji niemych serii I. Jednak w dniu
7 grudnia 2012 roku Emitent odstapit od oferty akcji niemych serii I, a w konsekwencii oferta tych akcji nie doszta do skutku. W
zwigzku z powyzszym, Uchwata Nr 1 Zarzadu z dnia 12 wrze$nia 2012 roku w sprawie przyjecia polityki dywidendy na lata
2014 - 2020 nie weszta w zycie i stata si¢ bezprzedmiotowa.

Uprzywilejowanie akcji niemych w zakresie dywidendy

W dniu 5 pazdziernika 2012 roku, Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze oferty publicznej nowej emisji akcji niemych serii | z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i
zmiany Statutu. Walne Zgromadzenie uchwalito zmiane Statut poprzez uprzywilejowanie akcji niemych serii I. Jednak w dniu
7 grudnia 2012 roku Emitent odstapit od oferty akcji niemych serii I, a w konsekwencji oferta tych akcji nie doszta do skutku. W
zwigzku z powyzszym, zapisy statutu dotyczace uprzywilejowania akcji niemych serii | staty sie bezprzedmiotowe i nie majg
zastosowania. Postanowienia Statutu dotyczace uprzywilejowania akcji niemych | zostang wykre$ine ze Statutu Emitenta na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu jakie bedzie zwotane.

Ograniczenia w wyptacie dywidendy
Wystepuja nastepujace ograniczenia w wyptacie dywidendy:

e zgodnie z warunkami emisji obligacji zwyktych serii K, serii L, serii M Emitenta, w przypadku podjecia uchwaty
Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta w sprawie wyptaty dywidendy, posiadacze obligacji do dnia wykupu obligacii
majg prawo zgda¢ dokonania przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych obligacji. Termin wykupu
obligaciji serii K'i L przypada na 20.06.2016 r; termin wykupu obligaciji serii M przypada na 01.07.2016 r
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e zgodnie z warunkami emisji obligacji zwyktych serii F, serii G oraz serii H Emitenta, jezeli Emitent bez pisemne;j
zgody wszystkich obligatariuszy wyptaci dywidende, posiadacze obligacji majg prawo zazada¢ dokonania
przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych obligacji. Termin wykupu obligacji serii F przypada na
6.12.2013 r., termin wykupu obligacii serii G przypada na 13.12.2013 r., termin wykupu obligacji serii H przypada na
4.01.2014r.

e zgodnie z warunkami emisji obligacji zwyktych serii | oraz obligacji zamiennych serii D Emitenta, jezeli Emitent bez
pisemnej zgody wszystkich obligatariuszy wyptaci dywidende, z wyjatkiem dywidendy wyptaconej po dniu 1 stycznia
2014 r. za rok 2013 i kolejne, w wysoko$ci nie przekraczajacej 30% skonsolidowanego zysku Grupy za dany rok
obrotowy, woéwczas posiadacze obligacji do dnia wykupu obligacji majg prawo zazada¢ dokonania przymusowego
przedterminowego wykupu posiadanych obligacji. Termin wykupu obligacji zwyktych serii | przypada na 8.04.2015
r., termin wykupu obligacji zamiennych serii D przypada na 16.09.2014 r.

Dywidenda w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi

W latach 2009 - 2013 dywidenda nie byta wyptacana.

Terminy podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy jest Walne
Zgromadzenie Emitenta. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktdre moze podja¢ uchwate o wyptacie dywidendy,
powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powinno odbywaé sie do korica czerwca. W przypadku podjecia
uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy (okreslong w przepisach
Kodeksu Spdétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz termin wyptaty dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 Kodeksu Spdtek
Handlowych dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dziern powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy. Statut Spétki przewiduje mozliwo$ci wyptaty zaliczki na dywidende. Zgodnie z art. 348 § 4 Kodeksu
Spotek Handlowych, dywidende wyptaca sie w dniu okre$lonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$lonym przez Rade Nadzorcza.

Sposdb ogtoszenia informacji o odbiorze dywidendy

Informacije o odbiorze dywidendy ogtaszane bedg w trybie raportéw biezacych.
Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Osoby, na ktdrych rachunkach beda zapisane Akcje w dniu dywidendy.

Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktérym przystuguje prawo do dywidendy oraz konsekwencje niezrealizowania
prawa w terminie

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spétki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spotek publicznych. Stosownie
do art. 348 §3 i 4 Kodeksu Spotek Handlowych, w przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna
wskazywa¢ date ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Jezeli Uchwata Walnego Zgromadzenia
takiego dnia nie okres$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$lonym przez Rade Nadzorczg z zastrzezeniem postanowien
Regulaminu KDPW dzier dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie z § 127 Dziatu IV Rozdziat 13 Oddziat 4 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w Systemie UTP, Emitent jest
obowigzany niezwtocznie powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaly o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, wysoko$ci dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy, wartosci dywidendy
przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 106 ust. 1
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Emitenta obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy
przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach KSH jako ,dzien dywidendy”)
oraz terminie wypfaty dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegttowych Zasad Dziatania KDPW dzien wyplaty dywidendy
moze przypadac najwczesniej dziesiatego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Nalezy réwniez uwzgledni¢, iz zgodnie
z § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu terminéw wytacza sie dni uznane za wolne od pracy na podstawie wiasciwych
przepiséw oraz soboty, z zastrzezeniem ust. 2, przy czym tryb obliczania terminéw nie dotyczy optat uiszczanych na rzecz
KDPW.

100



Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

20.8 Postepowania sadowe i arbitrazowe

Za wyjatkiem wskazanych ponizej, na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego nie toczg sie i w okresie ostatnich 12
miesiecy nie toczyly si¢ zadne postepowania przed organami rzagdowymi ani inne postepowania sadowe lub arbitrazowe,
ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przeszto$ci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta.

1. Postepowanie z powodztwa Mostostal Warszawa S.A. o ustalenie

Powod Mostostal Warszawa S.A.

Pozwany  Zielona ltalia Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Emitenta)

Data wniesienia pozwu: 29 marca 2013 r.; Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy

Powodztwo Mostostal Warszawa S.A. dotyczy ustalenia nieistnienia prawa pozwanego do Zgdania oraz prawa do
podtrzymywania zgdania wyptaty z gwarancji bankowej zabezpieczajacej kontrakt - umowe z dnia 11 listopada 2010 roku o
ustaleniu i zakresie obowigzkow Inwestora Zastepczego.

Zielona ltalia Sp. z 0.0. zlozyta zazalenia na postanowienie Sadu Okregowego, w wyniku ktérego Sad Apelacyjny oddalit w
cato$ci wniosek o zabezpieczenie wniesiony przez Mostostal Warszawa S.A.. Bank wyptacit gwarancje bankowa.

Etap sprawy: trwa postepowanie mediacyjne.

2.  Postepowanie z powddztwa Mostostal Warszawa S.A. o zaptate

Powod Mostostal Warszawa S.A.

Pozwany  Zielona Italia Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Emitenta)

Data wniesienia pozwu: 10 maja 2013 r., Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy

Warto$¢ przedmiotu sporu: 45.570.460,00 zt tytutem rozliczenia kosztéw budowy oraz zaptaty kary umownej

Roszczenie Mostostal Warszawa S.A. dotyczy nalezno$ci z tytutu rozliczenia kosztow budowy oraz zaptaty kary wynikajacych
z zawartego kontraktu — umowy z dnia 11 listopada 2010 r. o ustaleniu i zakresie obowigzkéw Inwestora Zastepczego.
Mostostal Warszawa S.A. ztozyta do sadu wniosek o udzielenia zabezpieczenia powddztwa poprzez ustanowienie hipoteki na
nieruchomosci przeznaczonej na inwestycje Zielona ltalia przy ul. Obywatelskiej. Sad Okregowy w Warszawie oddalit wniosek
0 zabezpieczenie. Mostostal Warszawa S.A. wniosta zazalenie na postanowienie oddalajace wniosek o zabezpieczenie.

Etap sprawy: Sprawa w toku w | instancji. Réwnocze$nie trwa postepowanie mediacyjne.

3.  Postepowanie z powddztwa Mostostal Warszawa S.A. o prawa autorskie do projektu wykonawczego
Powdd Mostostal Warszawa S.A.

Pozwany  Zielona Italia Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Emitenta)

Data wniesienia pozwu: 7 czerwca 2013 r., Sad Okregowy w Warszawie

Mostostal Warszawa S.A. wniost o zabezpieczenie powddztwa poprzez zakazanie wykonywania rob6t budowlanych na
podstawie projektu wykonawczego. Sad Okregowy postanowieniem z dnia 13 czerwca 2013 r. oddalit wniosek.

Etap sprawy: Trwa postepowanie mediacyjne

4.  Postepowanie z powddztwa Zielona ltalia Sp. z 0.0. 0 zaptate

Powod Zielona ltalia Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Emitenta)

Pozwany  Mostostal Warszawa S.A.

Data wniesienia pozwu: 16 kwietnia 2013 r., Saqd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy
Warto$¢ przedmiotu sporu: 15.784.917,00 zt

Roszczenie Zielona ltalia Sp. z 0.0. dotyczy naleznosci z kar umownych przystugujacych Zielona Italia Sp. z 0.0. na skutek
czesciowego odstgpienia od umowy z dnia 11 listopada 2010 r. o ustaleniu i zakresie obowigzkéw Inwestora Zastepczego, z
winy Mostostal Warszawa S.A. z powodu nienalezytego wykonania i opdznien w realizacji umowy.
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Etap sprawy: Wyznaczony termin na ztozenie odpowiedzi przez Mostostal Warszawa S.A.. Trwa postepowanie mediacyjne

5.  Postepowanie z powddztwa Zielona ltalia Sp. z 0.0. 0 ustalenie praw autorskich
Powdd Zielona ltalia Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Emitenta)

Pozwany  Mostostal Warszawa S.A.

Data wniesienia pozwu: 20 maja 2013 r., Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Cywilny

Powodztwo Zielona ltalia Sp. z 0.0. dotyczy ustalenia nieistnienia stosunku zalezno$ci pomiedzy projektem wykonawczym
powstatym na zlecenie Mostostal Warszawa S.A., a dokumentacjgq uszczegdtawiajaca projekt budowlany w oparciu, 0 ktorg
Zielona ltalia Sp. z 0.0. kontynuuje realizacje inwestycji Osiedle Zielona ltalia.

Etap sprawy: Ztozona odpowiedz na pozew. Oczekiwanie na wyznaczenie terminu posiedzenia.

6.  Postepowanie z powddztwa Marvipol S.A. o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego

Powod Marvipol S.A.

Pozwany  Borders A-R Sp. z 0.0.

Data wniesienia pozwu: 15 pazdziernika 2012 r. Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy
Warto$¢ przedmiotu sporu: 45.510.000,00 zt

Marvipol S.A. oswiadczeniem z dnia z 11.10.2012r. skutecznie uchylita sie od o$wiadczenia woli zawartego w umowie
przedwstepnej z dnia 5 lipca 2012 r. jako ztozonego pod wplywem biedu. Blad polegat na zatajeniu tj. nieprzekazaniu w
udostepnianych materiatach, istotnych informacji technicznych dotyczacych niemozliwosci realizacji inwestycji na
nieruchomosci. Szczego6towe dokumenty zostaly przekazane przez Borders A-R Sp. z 0.0. dopiero po zawarciu umowy.

Marvipol S.A. dnia 15 pazdziernika 2012 r. wniosta pozew o wydanie zastepczego oSwiadczenia woli. Borders A-R Sp. z 0.0.
wnidst o oddalenie powddztwa.

Etap sprawy: Sprawa w toku w sadzie | instancji. Trwa postepowanie mediacyjne

7. Postepowanie z powddztwa Borders A-R Sp. z 0.0. 0 wydanie zastepczego o$wiadczenia woli
Powdd Borders A-R Sp. z0.0..

Pozwany  Marvipol S.A

Data wniesienia pozwu: 14 listopada 2012 r. Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy
Warto$¢ przedmiotu sporu: 45.510.000,00 zt

Marvipol S.A. o$wiadczeniem z dnia z 11.10.2012 r. skutecznie uchylita sie od o$wiadczenia woli zawartego w umowie
przedwstepnej z dnia 5 lipca 2012 r. jako ztozonego pod wptywem btedu. Btad polegat na zatajeniu tj. nieprzekazaniu w
udostepnianych materiatach, istotnych informacji technicznych dotyczacych niemozliwosci realizacji inwestycji na
nieruchomosci. Szczeg6towe dokumenty zostaly przekazane przez Borders A-R Sp. z 0.0. dopiero po zawarciu umowy.

Borders A-R Sp. z 0.0. dnia 14 listopada 2012 r. wniosta pozew o wydanie zastepczego o$wiadczenia woli. Emitent wnidst o
oddalenie powodztwa.

Etap sprawy: Sprawa w toku w sgdzie | instancji. Trwa postepowanie mediacyjne

8.  Postepowanie z powodztwa POL-AQUA S. A.
Powod POL-AQUA S.A.

Pozwany  Marvipol S.A.

Data wniesienia pozwu: 23 wrzesnia 2013 r.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 8.382.446,00 zt
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Emitent powziat informacje o wytoczonym powodztwie z raportu biezacego opublikowanego przez spotke POL-AQUA S.A. nr
31/2013 z dnia 24 wrze$nia 2013 r. Przedmiotem sporu jest zapfata wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane w
zwigzku z inwestycjq ,Zespdt Zabudowy Mieszkalno — Ustugowej New Hill Park” w Warszawie, ktérej Inwestorem jest Marvipol
S.A., oraz zwrot bezpodstawnego wzbogacenia na skutek wyptaty gwarancji bankowej. W ocenie Emitenta wytoczone
powodztwo jest bezzasadne.

Etap sprawy: Postepowanie rozpoznawcze.

20.9 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

W okresie od 31 grudnia 2012 roku do Daty Dokumentu Rejestracyjnego nie zaszly znaczace zmiany w sytuacji finansowej
badz handlowej Grupy poza ponizszymi:

Dnia 24 stycznia 2013 r. w raporcie biezacym nr 023/2013 Spédtka informuje o podpisaniu w dniu 23
stycznia 2013 r. Aneksu do Umowy o wykonanie robdt budowlanych w systemie Generalnego
Wykonawstwa zawartej w dniu 5 kwietnia 2012 r. z Eiffage Budownictwo Mitex S.A., ktorej przedmiotem
jest wykonawstwo przez Generalnego Wykonawce inwestycji polegajacej na wybudowaniu budynku
mieszkalnego wielorodzinnego z garazami podziemnymi oraz infrastruktury technicznej na bedacej w
uzytkowaniu wieczystym Emitenta dziafce gruntu w Warszawie, w rejonie ul. Powgzkowskiej.

Dnia 6 marca 2013 r. w raporcie biezagcym nr 033/2013 Spotka informuje o prowadzeniu przez Zarzad
Zielona ltalia Sp. z o.0. — jednostki zaleznej od Emitenta negocjacji dotyczacych Umowy o ustanowieniu
zakresie obowigzkow Inwestora Zastepczego zawartej w dniu 11 listopada 2010 r. przez Spétke celowg z
Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie ,ktérej przedmiotem jest inwestorstwo zastepcze
polegajgce na wykonaniu projektu wykonawczego, realizacji oraz uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie
osiedla o nazwie Zielona ltalia, usytuowanego na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Spétki celowej
dziafce gruntu w Warszawie, w rejonie ul. Obywatelskiej.

Dnia 8 marca 2013 r. w raporcie biezacym nr 034/2013 Spotka informuje o podpisaniu w dniu 8 marca
2013 r. przez Zarzad Zielona lItalia Sp. z 0.0. — jednostki zaleznej od Emitenta Listu intencyjnego z
Warbud S.A. z siedzibqg w Warszawie, dotyczacego Umowy o ustanowieniu i zakresie obowigzkow
Inwestora Zastepczego zawartej w dniu 11 listopada 2010 r. przez Spétke celowg z Mostostal Warszawa
S.A. z siedzibg w Warszawie.

Dnia 8 marca 2013 r. w raporcie biezacym nr 035/2013 Spétka informuje o otrzymaniu z Sadu
Okregowego w Warszawie Sadu Gospodarczego odpisu pozwu ztozonego przez Powoda - Borders A-R
Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przeciwko Pozwanej - Marvipol S.A. o wydanie zastepczego
oSwiadczenia woli. Pozew zostat doreczony do Emitenta w dn. 8 marca 2013 r.

Dnia 29 marca 2013 r. w raporcie biezgcym nr 038/2013 Spotka informuje, iz w zwigzku z konieczno$cig
przeprowadzenia szczegotowej inwentaryzacji stanu realizacji projektu inwestycyjnego ,Osiedle Zielona
ltalia”, majac na wzgledzie takze czas niezbedny do rozpatrzenia ztozonych w ostatnich dniach ofert
wykonawczych innych podmiotéw, Emitent podjat decyzje o kontynuowaniu procesu negocjacyjnego w
Sprawie prac budowlanych i nie zawieraniu w zamierzonej dacie, tj. w dniu 29 marca 2013 r., stosownego
porozumienia o charakterze ostatecznym.

Dnia 5 kwietnia 2013 r. w raporcie biezacym nr 039/2013 Spotka informuje o O$wiadczeniu Zarzadu
Zielona ltalia Sp. z o.0. —jednostki zaleznej od Emitenta o odstapieniu z winy Mostostal Warszaw S.A. od
Umowy o ustanowieniu i zakresie obowigzkow Inwestora Zastepczego zawartej w dniu 11 listopada 2010
r. przez Spétke celowg z Mostostal Warszawa S.A., w cze$ci obejmujgcej elementy nie wykonane przez
Mostostal Warszawa S.A., ktére zostato w dniu 5 kwietnia 2013 r. doreczone do Mostostal Warszawa
S.A.

Dnia 6 kwietnia 2013 r. w raporcie biezacym nr 040/2013 Spétka informuje, ze w dniu 5 kwietnia 2013
Zielona ltalia Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie - jednostka zalezna od Emitenta zawarta z Eiffage
Budownictwo Mitex S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe zobowigzujgcq do zawarcia umowy o
wykonawstwo w systemie generalnego wykonawstwa.

Dnia 12 kwietnia 2013 r. w raporcie biezacym nr 043/2013 Spétka informuje, ze w dniu 12 kwietnia 2013
Zielona ltalia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — jednostka zalezna od Emitenta zawarta w wykonaniu
umowy zobowigzujgcej z dn. 5 kwietnia 2013 r., o ktérej Emitent informowat w ww. Raporcie biezacym nr

103



Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

040/2013, Umowe o wykonanie robét budowlanych w systemie generalnego wykonawstwa z Eiffage
Budownictwo Mitex S.A. z siedzibq w Warszawie.

Dnia 25 kwietnia 2013 r. w raporcie biezacym nr 046/2013 Spétka informuje o informuje o zawarciu w
dniu 25 kwietnia 2013 r. Aneksu do Umowy o wykonanie robdt budowlanych w systemie Generalnego
Wykonawstwa zawartej w dniu 20 pazdziernika 2011 r. z Strabag Sp. z 0.0., ktdrej przedmiotem jest
wykonawstwo przez Generalnego Wykonawce inwestycji polegajacej na wybudowaniu budynku
mieszkalnego wielorodzinnego z garazem podziemnym wraz z infrastrukturg, usytuowanego na bedacej
wiasnoscig Emitenta dziafce gruntu w Warszawie, w rejonie ul. Sokratesa.

Dnia 13 czerwca 2013 r. w raporcie biezacym nr 052/2013 Spotka informuje, iz wobec dokonania przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy-Mokotowa w Warszawie wpisu hipotek ustanowionych na podstawie
ztozonych w dn. 16 maja 2013 r. o$wiadczen, w dn. 13 czerwca 2013 r. Emitent zawart z Funduszami
wchodzacymi w sktad Grupy Pioneer Pekao pakiet umow, w nastepstwie ktorych w dn. 20 czerwca 2013
r. wyemituje w trybie oferty niepublicznej dwie serie zabezpieczonych, trzyletnich obligacji zwykfych na
okaziciela o facznej wartosci nominalnej 45.000 tys. PLN.

Dnia 20 czerwca 2013 r. w raporcie biezacym nr 053/2013 Spétka informuje o emisji w trybie Art. 9 pkt 3
Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z pézn. zm.), w
dn. 20 czerwca 2013 r. przez Marvipol S.A. obligacji zwyktych na okaziciela

Dnia 20 czerwca 2013 r. Spotka wyemitowata obligacje zwykte na okaziciela serii K w liczbie 16.020 sztuk
o0 wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc) kazda oraz obligacje zwykte serii L w liczbie 28.980 o
wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc) kazda, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na Zadnym rynku zorganizowanym.

Dnia 27 czerwca 2013 r. w raporcie biezacym nr 055/2013 Spétka informuje o informuje o zawarciu w dn.
27 czerwca 2013 r. z Funduszami zarzadzanymi przez podmioty wehodzace w skfad Grupy PZU pakietu
umoéw, w nastepstwie ktorych w dn. 1 lipca 2013 r. wyemituje w trybie oferty niepublicznej trzyletnie
obligacje zwykte na okaziciela o fgcznej wartosci nominalnej 4.000 tys. PLN, ktére w dniu emisji bedg
niezabezpieczone.

Dnia 29 czerwca 2013 r. Spétka wykupita obligacje serii B o tacznej wartosci nominalnej 39.400.000 zt
oraz obligacje serii MVP3107130D01 o facznej wartosci nominalnej 16.020.000 zt

Dnia 1 lipca 2013 r. w raporcie biezacym nr 057/2013 Spétka informuje, ze Spétka wyemitowata obligacje
zwykfe na okaziciela serii M w liczbie 4.000 sztuk o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc) kazda,
ktore nie sq przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie do obrotu na zadnym rynku zorganizowanym.

Dnia 2 lipca 2013 r. w raporcie biezacym nr 059/2013 Spétka informuje o otrzymaniu z Sqdu Okregowego
w Warszawie Sadu Gospodarczego odpisu pozwu ztozonego w dn. 10 maja 2013 r. przez Powoda -
Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie [Mostostal] przeciwko Pozwanej — Zielona Italia Sp. z
0.0. — jednostce zaleznej od Emitenta [Spbtka celowa] o zapfate. Pozew zostat doreczony do Spotki
celowej w dn. 1 lipca 2013 r. Przedmiotem postepowania jest Zgdanie zaptaty na rzecz Mostostal kwoty
45.570 tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami. Zarzad Spétki celowej stoi na stanowisku, iz ztozenie
przez Mostostal pozwu jest nieuzasadnione. Spotka celowa kwestionuje zasadnos$¢ odstapienia przez
Mostostal od Umowy, o czym Emitent informowat w tresci ww. Raportu biezgcego nr 033/2013, a co za
tym idzie brak jest podstaw do Zgdania przez Mostostal rozliczenia budowy lub kary umowneyj.
Watpliwosci Spotki celowej podzielit Sqd Okregowy oddalajac wniosek Mostostal o zabezpieczenie.
Spotka celowa zamierza wystosowac odpowiedz na pozew, przy czym Sad wyznaczyt termin na ztoZenie
takiej odpowiedzi do dn. 30 sierpnia 2013 r.

Dnia 3 wrzesnia 2013 r. w raporcie biezacym nr 067/2013 Spétka informuje o zawarciu w dniu 2 wrze$nia
2013 r. Aneksu do Umowy o wykonanie robot budowlanych w systemie Generalnego Wykonawstwa
zawartej w dniu 26 wrze$nia 2011 r. z Warbud S.A., ktérej przedmiotem jest wykonanie ustugi budowlanej
polegajacej ha realizacji systemie generalnego wykonawstwa dwdch budynkoéw mieszkalnych z garazami
podziemnymi, usytuowanych na bedacej w uZytkowaniu wieczystym Emitenta dziafce gruntu w
Warszawie, w rejonie ul. Bernardynskiej.

Dnia 11 wrze$nia 2013 r. w raporcie biezgcym nr 068/2013 Spétka informuje, ze w dniu 10 wrze$nia 2013
P.Z.-BUD Sp. z o.0. z siedzibq w Warszawie — jednostka zalezna od Emitenta zawarta z Verbis GAMMA
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq Spétka Komandytowo Akcyjna z siedzibg w Warszawie, w
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ktorej P.Z.-BUD jest jedynym akcjonariuszem Umowe wniesienia wkfadu niepienieznego do Spotki.
Przedmiotem Umowy jest wniesienie przez P.Z.-BUD swojego przedsiebiorstwa jako wktad niepieniezny
na objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym w Verbis GAMMA. Warto$¢ przedmiotu Umowy
Zostafa okre$lona na kwote 112.855 tys. PLN.

o Dnia 1 pazdziernika 2013 r. w raporcie biezgcym nr 073/2013 Spotka informuje, ze w dniu 1 pazdziernika
2013 r. zostata zawarta Umowa sprzedazy pomiedzy spotkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej
Emitenta - Verbis GAMMA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. i Marvipol Property Sp. z o.0.
Przedmiotem Umowy jest nabycie przez Marvipol Property Sp. z 0.0. od Verbis GAMMA Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci o pow. 11,11 ha,
usytuowanej w Warszawie, w rejonie ul. Ktobuckiej. Warto$¢ przedmiotu Umowy zostata okreslona na
kwote netto 141.001.343 PLN, przy czym termin zapfaty zostat ustalony w wymiarze 90 dni od momentu
podpisania Umowy.

o Dnia 11 pazdziemika 2013 r. w raporcie biezacym nr 076/2013 Spétka informuje o powzieciu w dniu 11
pazdziernika 2013 r. z Sqdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
KRS, informacji o zarejestrowaniu w dniu 11 pazdziernika 2013 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony o 925.690,40 PLN, z kwoty 7.384.680 do
kwoty 8.310.370,40 PLN, w wyniku emisji 4.628.452 akcji zwyktych na okaziciela serii J 0 warto$ci
nominalnej 0,20 PLN.

PKT 21.1.1., STR. 131-132

Do punktu 21.1.1 ,,Wielko§¢ wyemitowanego kapitatu zakladowego Emitenta” na stronach 131 - 132 Dokumentu
Rejestracyjnego, zamieszcza sie informacje:

Obligacie na okaziciela serii B zamienne na akcje na okaziciela serii F zostaty wykupione. Emitent odstapit od oferty
publicznej akcji niemych serii |. Na dzieri 31 grudnia 2012 roku oraz na Date Prospektu Emisyjnego wynosi 7.384.680 ztotych.

W dniu 7 sierpnia 2013 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate nr 1 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji nie mnigj niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji serii J na okaziciela w ramach
kapitatu docelowego. W ramach subskrypciji prywatnej akcji przeprowadzonej w dniach od 27 wrzesnia do 2 pazdziernika
2013 roku zostato objetych i optaconych 4.628.452 akji serii J. Emitent ztozyt wniosek do sadu rejestrowego o rejestracje w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 925.690,40
Ztotych w wyniku emisji 4.628.452 akcji serii J. W dniu 11 pazdziernika 2013 r. sad rejestrowy dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 8.310.370,40 zt i dzieli si¢ na 41.551.852
akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej dwadzieScia groszy (0,20 zt) kazda akcja, w tym:

- trzydziesci milionéw (30.000.000) akcji na okaziciela serii A, oznaczonych numerami od 1 do 30.000.000;

- jeden milion sto osiemdziesiat cztery tysigce dwiescie (1.184.200) akcji na okaziciela serii B, oznaczonych numerami do 1
do 1.184.200;

-cztery miliony siedemset trzydziesci tysiecy (4.730.000) akcji na okaziciela serii C, oznaczonych numerami od 1 do
4.730.000;

-szeséset czternascie tysiecy (614.000) akcji na okaziciela serii D, oznaczonych numerami od 1 do 614.000;
-trzysta dziewiecédziesiat pie¢ tysiecy dwiescie (395.200) akcji na okaziciela serii E, oznaczonych numerami od 1 do 395.200;

-cztery miliony sze$Cset dwadzieScia osiem tysiecy czterysta pieédziesigt dwa (4.628.452), akcji na okaziciela serii J,
oznaczonych numerami od 1 do 4.628.452.

PKT 21.1.4., STR. 134

Do punktu 21.1.4 ,Zamienne papiery wartosciowe, wymienne papiery wartoSciowe lub papiery wartoSciowe z
warrantami” na stronie 134 Dokumentu Rejestracyjnego dopisuje sie:

Obligacje na okaziciela serii B zamienne na akcje na okaziciela serii F zostaty wykupione.
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PKT21.1.7., STR. 136

Do punktu 21.1.7 ,Zmiany kapitatu zakladowego w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi” na
stronie 136 Dokumentu Rejestracyjnego dopisuje sie:

Emitent odstapit od oferty publicznej akcji niemych serii I.

W dniu 7 sierpnia 2013 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate nr 1 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji serii J na okaziciela w ramach
kapitatu docelowego. W ramach subskrypcji prywatnej akcji przeprowadzonej w dniach od 27 wrze$nia do 2 pazdziernika
2013 roku zostato objetych i optaconych 4.628.452 akgiji serii J. Emitent ztozyt wniosek do sadu rejestrowego o rejestracje w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 925.690,40
Ztotych w wyniku emisji 4.628.452 akcji serii J. W dniu 11 pazdziernika 2013 r. sad rejestrowy dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego kapitat zakladowy Emitenta wynosi 8.310.370,40 zt i dzieli sie na 41.551.852
akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej dwadziescia groszy (0,20 zt) kazda akcja.

PKT 21.2.3., STR. 150 - 156

Do punktu 21.2.3 ,,Opis praw, przywilejéow i ograniczen powiazanych z kazdym rodzajem akcji Emitenta” na stronie
150-156 Dokumentu Rejestracyjnego dopisuje sie:

W dniu 7 grudnia 2012 roku Emitent odstapit od oferty akcji niemych serii I, w konsekwencji oferta tych akcji nie doszta do
skutku. W zwigzku z powyzszym, Uchwata Nr 1 Zarzadu z dnia 12 wrze$nia 2012 roku w sprawie przyjecia polityki dywidendy
na lata 2014 — 2020 nie weszta w zycie i stata sie bezprzedmiotowa, a zapisy Statutu dotyczace uprzywilejowania akcji
niemych serii | staly sie bezprzedmiotowe i nie majg zastosowania. Postanowienia Statutu dotyczace uprzywilejowania akcji
niemych | zostang wykre$ine ze Statutu Emitenta na najblizszym Walnym Zgromadzeniu jakie bedzie zwotane

PKT 22.1, STR. 164

Do punktu 22.1 ,,Umowy finansowe” na stronie 164 Dokumentu Rejestracyjnego, w czesci umoéw spotki Zielona Italia
Sp. z 0.0. dopisuje sie:

W zwigzku z zawarciem aneksu z dnia 2 lipca 2013 r. do umowy kredytu z dnia 3 marca 2011 r. zawartej pomiedzy spotkg
zalezng Emitenta — Zielona ltalia Sp. z 0.0. a Bankiem Millennium S.A., zmianie ulegt okres obowigzywania umowy kredytu.
Na mocy aneksu ostateczna data sptaty kredytu zostata wyznaczona na dzieh 31 marca 2014 r. Ponadto zmianie ulegty
terminy i kwoty udzielonego kredytu. W zwigzku z aneksem przedstawiajg sie nastepujgco:

()  25.000.000,00 zt od 03 marca 2011 r. do 31 pazdziernika 2013 r.,
(i) - 20.000.000,00 zt od 30 pazdziernika 2013 r. do 30 stycznia 2014 r.,
(i) 15.000.000,00 zt od 31 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.
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PKT 22.1, STR. 165
Do punktu 22.1 ,Umowy finansowe” na stronie 165 Dokumentu Rejestracyjnego, w czesci uméw spatki JLR Polska Sp. z 0.0. dopisuje sie:

W zwigzku z zawarciem aneksu z dnia 6 lutego 2013 r. do umowy kredytu o linie wielocelowg z dnia 30 grudnia 2008 r. zawartej pomigdzy spotka zalezng Emitenta — JLR Polska Sp. z 0.0. a
Bankiem BPH S.A., zmianie ulegt termin udostepnienia kredytu. Na mocy aneksu termin udostepnienia kredytu zostat wyznaczony na okres od 30 grudnia 2008 roku do 26 czerwca 2015 roku.

PKT 22.1, STR. 165
Do punktu 22.1 ,,Umowy finansowe” na stronie 165 Dokumentu Rejestracyjnego, w czesci uméw JLR Polska Sp. z 0.0. dopisuje sie:

Spotka zalezna Emitenta — JLR Polska Sp. z 0.0. dnia 19 grudnia 2012 roku zawarta umowe faktoringowg z Bankiem Millennium S.A. Dnia 30 wrzesnia 2013 r.

JLR Polska Sp. z 0. o.

L.p. | Rodzajumowy | Data Kontrahent Przedmiot umowy Okres Uwagi i inne wazne postanowienia
zawarcia obowiazywania
2, Umowa 19.12.2012 Bank Millennium | Nabywanie Iub nabywanie i | Umowa zawarta na * Limit finansowania wynosi 30.500.000,00 .
faktoringowa S.A. z siedzibg w | finansowanie przez Faktora | czas nieokreslony o Zabezpieczeniem roszczen Faktora jest porgczenie Emitenta wg prawa cywilnego
Warszawie wierzytelnoéci JLR Polska Sp. do kwoty 45.750.000,00 zt
(Faktor) z oo0. w stosunku do « Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych, ktorych wysokosé
okre$lonych w tresci Umowy moze przekroczy¢ 10% wartosci Umowy lub rownowartos¢ 200.000,00 euro.
kontrahentow do wysokosci

L e Umowa aneksowana 30 wrze$nia 2013 r.
limitow przyznanych

poszczegdlnym Diuznikom

Zrédfo: Emitent

PKT 22.1, STR. 165

Do punktu 22.1 ,,Umowy finansowe” na stronie 165 Dokumentu Rejestracyjnego, dopisuje sie umowy zawarte przez spétke zalezng Emitenta - JLR Centrum Sp. z 0.0.:
Spotka zalezna Emitenta — JLR Centrum Sp. z 0.0. dnia 30 wrze$nia 2013 r. zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowe o kredyt pod hipoteke dla firm na kwote 7.400.000,00 zt.
JLR Centrum Sp. z 0.0.
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S.A. z siedzibg w
Warszawie
(kredytodawca)

zt przeznaczony na
finansowanie biezacej
dziatalno$ci Kredytobiorcy.

L.p. | Rodzajumowy | Data Kontrahent Przedmiot umowy Okres Uwagi i inne wazne postanowienia
zawarcia obowiazywania
Oprocentowanie wedtug zmiennej stawki procentowej, bedacej sumag zmiennej
1. | Umowakredytu | 30.09.2013r. | Bank Millennium | Kredyt do kwoty 7.400.000,00 | Kredyt udzielony na | - g ) P b Decace) suma )

okres od 30
wrzesnia 2013 r. do
29 wrzesnia 2021 r.

stopy WIBOR dla depozytéw 3-miesigcznych w PLN i marzy Banku

e Zabezpieczenie splaty naleznosci Banku stanowig: (i) hipoteka do kwoty
12.580.000,00 zt na nieruchomosci nalezacej do Kredytobiorcy, potozona w
Warszawie przy ul. Waszyngtona 50, objeta KW nr WABM/00034204/6; (ii) cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej w okresie kredytowania (jii) petnomocnictwo do
dysponowania $rodkami na rachunku biezacym Kredytobiorcy w Banku Millennium
S.A;; (iv) odwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ust. 1-2 ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe

Zrédfo: Emitent

PKT 22.2, STR. 166
Do punktu 22.2 ,Inne umowy” na stronie 166 Dokumentu Rejestracyjnego dopisuje sie:

Spétka zalezna Emitenta - P.Z-BUD Sp. z 0.0. dnia 10 wrzesnia 2013 zawarta z Verbis GAMMA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., w ktérej P.Z.-BUD jest jedynym
akcjonariuszem, Umowe wniesienia wktadu niepienieznego do Spétki.

P.Z.-BUD Sp. z 0.0.

L.p. | Rodzajumowy | Data Kontrahent Przedmiot umowy Warto$¢ umowy Uwagi i inne wazne postanowienia
zawarcia
o skfadnikiem przedsigbiorstwa P.Z.-BUD jest prawo uzytkowania wieczystego
1. Umowa 10.09.2013r. | Verbis GAMMA | Wniesienie przez P.Z-BUD | 112.855 tys. zt nieruchomoéc‘? o pom?. 11,11 ha, usytuowarj1ej WriNarszawizle, przy ul. K’fobugkiejg&
wniesienia Spotka z | swojego  przedsigbiorstwa KW WA2M/00141164/8, wraz z wtasnoscig budynkéw posadowionych na tej
wktadu ograniczong jako wktad niepienigzny na nieruchomosci
niepienieznego odpowiedzialno$c | objecie akcji w podwyzszonym
do Spotki ia.  SKA. z | kapitale zaktadowym w Verbis
siedzibg w | GAMMA Spétka z ograniczong
Warszawie odpowiedzialnoscig S.K.A.

Zrédto: Emitent
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PKT 22.2, STR. 166
Do punktu 22.2 ,Inne umowy” na stronie 166 Dokumentu Rejestracyjnego dopisuje sie:

Spotka zalezna Emitenta - Verbis GAMMA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg w Warszawie dnia 1 pazdziernika 2013 zawarta z Marvipol Property Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie (jednostka zalezna Emitenta) umowe sprzedazy nieruchomosci usytuowanej w Warszawie, przy ul. Kiobuckiej 8.

Verbis GAMMA Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia SKA

L.p. | Rodzajumowy | Data Kontrahent Przedmiot umowy Warto$¢ umowy Uwagi i inne wazne postanowienia
zawarcia
1. | Umowa 110.2013r. | Manipol Properly | Sprzedaz  przez  Verbis | 141001343 z0n6t0 | B 111 1 vactioand . Warsomuin. broy i obuokel & KW
sprzedazy Sp. z o0.0. z | GAMMA Spotka z ograniczong WA2M/00141164/8, wraz z whasnoscia budynkow posadowionych na tej
siedzibg w | odpowiedzialnoScig SKA na nieruchomosci
Warszawie rzecz Marvipol Property Sp. z
0.0. nieruchomosci

usytuowanej w Warszawie,
przy ul. Kiobuckiej 8.

Zrédfto: Emitent

PKT 22.2, STR. 166

Do punktu 22.2 ,Inne umowy” na stronie 166 Dokumentu Rejestracyjnego dopisuje sie:

Emitent zawart nastepujace umowy:

Emitent dnia 27 czerwca 2013 r. zawart z PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy umowe potracenia wierzytelnosci na kwote 3.307.000,00 zt.

Emitent dnia 27 czerwca 2013 r. zawart z Pracowniczym Funduszem Emerytalnym ,Stoneczna Jesier” umowe potracenia wierzytelnosci na kwote 693.000,00 zt.
Emitent dnia 13 czerwca 2013 r. zawart z IPOPEMA Securities S.A. umowe odkupu obligacji na kwote 25.788.720,00 zt.
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Marvipol S.A.
L.p. | Rodzajumowy | Data Kontrahent Przedmiot umowy Warto$¢ umowy Uwagi i inne wazne postanowienia
zawarcia
o . e PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy przyjat propozycje nabycia
1. Umowa 27.06.2013r. | PZU  Fundusz | Potracenie wierzytelnosci PZU | 3.307.000,00 zt obligacji seri M emitowanych przez Emitenta, oraz dokona¢ potracenia
potracenia Inwestycyjny z wierzytelnoscia Emitenta, do wierzytelnosci z posiadanych obligacji serii B wyemitowanych przez Emitenta,
Otwarty wysokosci wierzytelnosci ktorych termin wykupu przypadat na 29 czerwca 2013 r.
Parasolowy Emitenta
e Umowa wykonana
) , ) L o Pracowniczy Fundusz Emerytalny ,Stoneczna Jesien” przyjat propozycje nabycia
2. Umowa . 27.06.2013r. | Pracowniczy Potracenie W|erzyte|no§c! 693.000,00 zt obligacji serii M emitowanych przez Emitenta, oraz dokona¢ potracenia
potracenia Fundusz Kontrahenta do  wysokosci wierzytelnosci z posiadanych obligacji serii B wyemitowanych przez Emitenta,
Emerytalny wierzytelnosci Emitenta ktorych termin wykupu przypadat na 29 czerwca 2013 r.
,,S%qn(??zna o Umowa wykonana
Jesien
o . o |[IPOPEMA Securities S.A. posiadata 24.000 obligacji serii B, ktdrych termin
3. Umowa wykupu | 13.06.2013r. | IPOPEMA Odkup obligacji na okaziciela | 25.788.720,00 zt wykupu przypadt na 29 czerwca 2013 r. Emitent wykupit od Obligatariusza
obligacji Securities S.A. serii B, zamiennych na akcje obligacje serii B finansujac wykup $rodkami pienigznymi pozyskanymi z emisji
serii F Marvipol S.A. nowych obligacii serii L.
e Umowa wykonana
o . o IPOPEMA Securities S.A. posiadata 2.700 obligacji serii B, ktérych termin wykupu
4, Umowa WkapU 13.06.2013 . IPOPEMA Odkup Ob|lgacj| na okaziciela 2901231,00 zt przypad’r na 29 czerwca 2013 r. Emitent Wykupl’f od Obligatariusza obligacje serii B
obligacii Securities S.A. serii B, zamiennych na akcje

serii F Marvipol S.A.

finansujac wykup $rodkami pienieznymi pozyskanymi z emisji nowych obligacji
serii L.

o Umowa wykonana

Zrédfo: Emitent
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PKT 24, STR. 167

Do punktu 24 ,,Dokumenty udostepnione do wgladu” na stronie 167 Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie:

W okresie wazno$ci Dokumentu Rejestracyjnego w siedzibie Emitenta w Warszawie przy ul. Prostej zostaty udostepnione do
wgladu w formie papierowej nastepujace dokumenty lub ich kopie:

Statut Emitenta,
Odpis z Krajowego Rejestru Sadowego,
Regulaminy organéw Emitenta (Zarzadu, Rady Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia),

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta za lata obrotowe 2009-2012 wraz z opiniami i raportami biegtych
rewidentéw dokonujacych ich badania,

Historyczne dane finansowe spdtek zaleznych Emitenta za lata 2010-2012.
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ZALACZNIKI

Do Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie zatacznik nr 10 ,,Skrécony raport z wyceny nieruchomosci: Warszawa, ul.
Prosta 32

.‘..l.ll awon Majgti, w,

- AT A

UPRAWNIENIA NR.2983

OPERAT SZACUNKOWY (kopia)

w zakresie
okreslenia wartosci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego nie-
ruchomosci gruntowej - dz. ew. 41/2 i 42/2 z obrebu 6-01-04
wraz z prawem wiasnosci usytuowanego na niej budynku biuro-
wego, polozonego w Warszawie przy ul. Prostej nr 32- dzielnica
Wola.

Autorka opracowania:

Anna Szymanek =
Rzeczoznawca majatkowy 72 ANCA i,
uprawnienia nr 2983 k= \.3{3;\

Warszawa, 12 siempnia 2013r
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OPERAT SZACUNKOWY — nieruchomost — dz. ew. 4271 i 42/2 — ul. Prosta nr 32,

WYCIAG Z OPERATU SZACUNKOWEGO

Okreslenie
nieruchomaosci:

Przedmictem wyceny jest prawo uzZytkowania wieczystego gruntu
skiadajacego sie z dziakek ewidencyjnych nr 4201 i 42/2 o powierzch-
ni 921m*, obreb 601-04 wraz z prawem wiasnoéci do budynku biu-
rowego posiadajgcego 19-8cie kondygnacji nadziemnych o po-
wierzchni uzytkows] wynoszacej 10,657, 31me.

Mieruchomost potoZona jest w Warszawie- dzielnica Wola przy ulicy
Prostej nr 32.

Nieruchomosé gruntowa, na kidre] znajduje sie budynek objeta ksiega
wieczysta KW WA4M/0009444451 prowadzong przez Sad Rejonowy
dla Warszawy-Mokotowa X Wydziat Ksiag Wieczystych.

Zakres wyceny obgjmuje okreslenie wariosci ynkowej prawa uZytko-

Zakres wyce-| wania wieczystego gruntu oraz prawa wiasnosci do budynku biurowo
ny;| dia aktualnego sposobu uZytkowania w stanie na dzien 12-08-2013r
) Wyceny ww. praw do nieruchomosci dokonuje sie dia potrzeb
Cel wyceny. zabezpieczenia wierzytenosci .
Data okresle-
nia wartosci rynko- 12 sierpnia 2013r
Wy
0 ,DSZ;‘CUWE{?E Wartosé nieruchomosci w stanie na dzien 12 siempnia 2013r
wartosc rynkowa nie-
ruchomosci: 100 460 000,- zt
slownie: sto miliondw czterysta szescdziesigt tysiacy zlotych
Wartosc prawa uZytkowania wieczystego gruntu
9.495.000 =zt
stownie: dziewiec miliondw czterysta dziewiecdziesiat piec ty-
siecy zlotych
Anna Szymanek
Rzeczoznawca majatkowy
Autor operaty| uprawnienia nr 2983
SZacunkowego;
Data sporza-
dzenia operatu;

12 siempnia 2013r

Warszawa, 12-08-2013 2
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ZALACZNIK

Do Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie zatacznik nr 11 ,,Skrécony raport z wyceny nieruchomosci: Mikotajki
ul. Lesna (76/2)

".‘,gﬁlll"l n Blgtka w,

Szym
2 BT

UPRAWNIENIA NR.2983

OPERAT SZACUNKOWY (Kopia)

OKRESLENIA WARTOSCI RYNKOWE] NIERUCHOMOSCI GRUN-
TOWE] SKLADAJACE] SIE Z DZIALKI O NR EWIDNCYJNYM 76/2
I POWIERZCHNI 6632M2. NIERUCHOMOSC POLOZONA JEST
PRZY ULICY LESNE] W MIKOLAJKACH, POWIAT MRAGOWSKI

Opracowanie:

Anna Szymanek

Uprawnienia UMiBM nr 2983
tel 662-04-058-00

Warszawa dnia 15 stycznia 2013r
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WYCIAG Z OPERATU SZACUNKOWEGO

Okreslenie nie- | Przedmuotem wyceny jest memuchomos gruntowa skladajaca sie z dziallh o or
ruchomoscr | ew. 76/2 o laczne) powierzchmi 6632m” .

Przedmiotowa nieruchomosé poloZona jest w wojewodzbwee warminsko-

maznrskim powiat Mragowo, gmina 1 miasto Mikolajki vlica Lesna.

Dzialka zabudowana jest budyokiem letniskowym o pow. zabudowy 101m2 oraz

budynkiem gospodarczym o pow. zabudowy 58m2. Budynki przeznaczone sa do

likowidacyi.

Dla mieruchomosci prowadzona jest ksiega wieczysta nr OLIM/00024154/9

przez Sad Bejonowy w Mragowie , IV Wydzial Ksiag Wieczystych

Rodzaj nieru-

.. Prawo wiasnosei do niemuchomosei grontowe)
chomosci =

Cel wyceny: | Celem wyceny jest okreslenie wartosci rynkowej nierechomosci dla potrzeb spra-

wozdan finansowych
Data okre-
slemia  war- 31 grudnia 2012
tosci rynkowej
Oszacowana Wartosc rynkowa nierochomosed ;
wartosé rynko- 1.237.000,00 zi
wa nieruchomo- slownie; jeden milion dwiescie trzydriesci siedem tysiecy zlotych

sci

Opracowal: ANNA SEYMANEK

Bzeczoznawea majatkowy

(uprawnienia nr 2083

Data sporzadze-

15 stycznia 201531
nia aperani.

Mikolgikd de. Nv 762 — 31 grudvia 2012r
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ZALACZNIK

Do Dokumentu Rejestracyjnego dodaje sie zatacznik nr 12 ,,Skrdcony raport z wyceny nieruchomosci: Mikotajki
ul. Le$na (75/4, 75/2, 76/3, 76/4)

“.".uniw-! Majlyeks v,
na STyma
ﬁ *M*

UPRAWNIENIA NR.2983

OPERAT SZACUNKOWY

OKRESLENIA WARTOSCI RYNKOWE] NIERUCHOMOSCI GRUN-
TOWE] SKLADAJACE] SIE Z DZIALEK EWIDENCYJNYCH
ONR75/4,75/2,76/3,76/4.
NIERUCHOMOSC POLOZONA JEST PRZY ULICY LESNE] W
MIKOLAJKACH, POWIAT MRAGOWSKI

Opracowanie:
Anna Szymanek
Uprawnienia UMBM or 2083

tel 662-04-08-00

Warszawa dnia 15 stycznia 2013r
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WYCIAG Z OPERATU SZACUNKOWEGO

Olreilenie nie-

ruchomeosci

Przedmiotem wyceny jest ieruchomos¢ gruntowa niezabudowana skiadajaca sie
z dziatek o orew. 75/4, 7572, 76/3 , 76/4 o lacznej powierzchni 7728m’ |

Przedmiotowa nieruchomosé polofona jest w  wojewodztwie warminsko-

mazurskim powiat Mragowo, gmina i miasto Mikolajli ulica Lesna.

Dla mieruchomosei prowadzona jest ksiega wieczysta or OLIM/Q0023363/5

przez Sad Bejonowy w Mragowie , IV Wiydzial Ksiag Wieczystyeh

Rodzaj nieru-

chomesci

Prawe wiasnosei do niemuchomosci grontowe)

Cel wyceny:

Celem wyceny jest olyeslemie wartosci rynkowe) nietuchomosci dla potrzeb spra-
wozdai finansowych

Data okre-
slemia wWar-

tosci rynkowej

31 grudnia 2012r

Oszacowana
wartose rymko-

wa nieruchome-

Wartosé rynkowa nierochomeosei ;

1.453.000 zi

sci slownie; jeden milion czterysta piecdziesiat
trzy tysiace zlotych

Opracowal: T

ANNA SZYMANER Jx"f

Fzeczoznawea majatkowy '1? A

ienis o 7083 \ { o,
(pramien ue 559 111 e
Data sporzagdze-
15 stycznia 2013r

nia operani:
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ZALACZNIK NR 6, STR. 202

Do zatacznika nr 6 na stronie 202 Dokumentu Rejestracyjnego dopisuje sie:

Emitent wigczyt do Dokumentu Rejestracyjnego przez odestanie:

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2012 r. wraz z opinig z przegladu biegtego rewidenta
(skonsolidowany raport okresowy Emitenta z dnia 21.03.2013 r. dostepny na stronie internetowej Emitenta
www.marvipol.pl);

skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy za | pétrocze 2013 r. wraz z opinig z przegladu biegtego
rewidenta (skonsolidowany raport okresowy péfroczny Emitenta z dnia 02.09.2013 r. dostepny na stronie
internetowej Emitenta www.marvipol.pl);

raport kwartalny Spotki za pierwszy kwartat roku obrotowego 2013 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego
rewidenta (skonsolidowany raport okresowy kwartalny Emitenta z dnia 21.05.2013 r. dostepny na stronie
internetowej Emitenta www.marvipol.pl );

raport kwartalny Spotki za trzeci kwartat roku obrotowego 2012 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego rewidenta
(skonsolidowany raport okresowy kwartalny Emitenta z dnia 14.11.2012 r. dostepny na stronie internetowej
Emitenta www.marvipol.pl);

Statut Spétki dostepny na stronie internetowej Emitenta www.marvipol.pl.

118


http://www.marvipol.pl/
http://www.marvipol.pl/
http://www.marvipol.pl/
http://www.marvipol.pl/

Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

ZALACZNIK NR 1: DEFINICJE | SKROTY

Definicje i skroty zastosowane w Dokumencie Ofertowym:

Akcje Istniejace

Akcje zwykte na okaziciela Emitenta zarejestrowane przez wiasciwy sad
rejestrowy

Akcje Wprowadzane 4.628.452 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartoci nominalnej 0,20 zt
(dwadziescia groszy) kazda

Aneks Aneks do Prospektu, o ktorym mowa w art. 51 Ustawy o Ofercie

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyrektywa o Prospekcie Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4

listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w
zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

Emitent, Spotka

Marvipol S.A. z siedzibg w Warszawie

EUR, euro Euro - jednostka monetarna w panstwach tworzacych strefe euro w Unii
Europejskiej
Gielda, GPW Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Grupa Emitenta, Grupa Kapitatowa, Grupa

Emitent wraz z podmiotami zaleznymi wskazanymi w punkcie 7.1
Dokumentu Rejestracyjnego

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23.04.1964 r. Kodeks Cywilny (Dz.U. 1964 nr 16, poz. 93
zezm.)

Kodeks karny

Ustawa z dnia 6.06.1997 r. Kodeks karny (Dz.U. 1997 nr 88, poz. 553 ze
zm.)

Kodeks Spotek Handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (Dz.U. 2000
nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie

Komunikat Aktualizujacy

Komunikat aktualizujacy do Prospektu sporzadzony na podstawie art. 52
Ustawy o Ofercie, przekazany do KNF i opublikowany na stronie
internetowej Emitenta i Oferujacego

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, NWZ

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Marvipol S.A.

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29.08.1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz.U. z 2012 r. poz.
749)

Panstwo Czlonkowskie

Parstwo bedace cztonkiem Unii Europejskie;

PKB Produkt Krajowy Brutto
PLN, i, ztoty Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
Podatek PCC Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz.U. z 2012 r. poz.
1376)
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Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. z 2012 r. poz.
826)

Prospekt, Prospekt Emisyjny, Prospekt

Trzyczesciowy prospekt emisyjny sktadajacy sie z Dokumentu

emisyjny Rejestracyjnego, niniejszego Dokumentu Ofertowego oraz Dokumentu
Podsumowujacego

Raport Biezacy Raport biezacy Emitenta w rozumieniu Rozporzadzenia o Raportach

Rekomendacje CESR Rekomendacje w sprawie spdjnej implementacji Rozporzadzenia Komisji

Europejskiej nr 809/2004 o prospekcie, opublikowane w dniu 10 lutego
2005 r. przez Komitet Europejskich Regulatorébw Rynku Papierdw
Warto$ciowych (CESR)

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku,
(zmienione Rozporzadzeniem Komisji WE nr 211/2007) wdrazajace
Dyrektywe 2003/71/WE, zmieniong Dyrektywa 2010/73/EC, Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy wigczania przez odniesienie i publikacje takich
prospektéow emisyjnych oraz upowszechnianie reklam, wraz z
pdzniejszymi zmianami

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie Ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zniejszymi
zmianami)

Rozporzadzenie Rady WE nr 139/2004

Rozporzadzenie Rady WE nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

RPP

Rada Polityki Pienieznej

SA

Spotka Akcyjna

Statut, Statut Spotki

Statut Marvipol S.A.

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej reprezentowany przez Ministra
Skarbu Panstwa

sp. zo.0.

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Uchwata Emisyjna

Uchwata nr 1 Zarzadu Marvipol Spétka Akcyjna z dnia 7 sierpnia 2013
roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze
emisji akcji w ramach kapitatu docelowego

UE, Unia Europejska

Unia Europejska, zwigzek panstw — czionkéw Wspdinot Europejskich
zawarty na podstawie Traktatu o Unii Europejskiej (podpisany w 1992 roku
w Maastricht, wszedt w zycie 1.11.1993)

us

Urzad Skarbowy

usD

Dolar amerykaniski, waluta obowigzujaca jako prawny $rodek ptatniczy na
terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki P6tnocnej

Ustawa o Biegtych Rewidentach

Ustawa z dnia 7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77 poz. 649 z pézn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o Ofercie

Publicznej

Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity z dnia 9 pazdziernika
2009 . Dz.U. Nr 185, poz. 1439)
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Ustawa o Obrocie, Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity z dnia 8 pazdziernika 2010 r. Dz.U. Nr 211, poz. 1384)

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146,
poz. 1546, ze zm.)

Ustawa 0 Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16.02.2007 r. o ochronie  konkurencji
i konsumentéw (Dz.U. 2007 nr 50, poz. 331 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych, Ustawa o PDOF

Ustawa z dnia 26.07.1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity z dnia 17 stycznia 2012 r. Dz.U. z 2012 r. poz. 361)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych, Ustawa o PDOP

Ustawa z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(tekst jednolity z dnia 9 marca 2011 r. Dz.U. Nr 74, poz. 397)

Ustawy o podatku od  czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9.09.2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity z dnia 17 maja 2010 r. Dz.U. Nr 101, poz. 649)

Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn

Ustawa z dnia 28.07.1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst
jednolity z dnia 6 czerwca 2009 r. Dz.U. Nr 93, poz. 768)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia 30
stycznia 2013 r. Dz.U. 2 2013 r. poz. 330)

Walne Zgromadzenie, WZ

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Marvipol S.A.

Wezwanie Wezwanie do optacenia zapisu na Akcje Oferowane
Zatozyciele Mariusz Wojciech Ksigzek oraz Andrzej Nizio
Zarzad Zarzad Emitenta

ZUSs Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
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