MARVIPOL S.A.
DOKUMENT OFERTOWY

grupag kKkapirTatowa

Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z:
- publiczng subskrypcjg 7.400.000 akcji niemych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,

- zamiarem ubiegania sie 0 dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym od 5 do 7.400.000 akcji niemych
na okaziciela serii | oraz od 5 do 7.400.000 praw do akcji niemych na okaziciela serii .

Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi przepisami
regulujgcymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczegdlno$ci Ustawa o ofercie publiczne;.

Dokument Ofertowy jest czescig trzyczeSciowego Prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 9 listopada 2012 r. (dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego)

Oferujacy

NOBLE
SECURITIES

DOM MAKLEF

Noble Securities SA z siedzibg w Krakowie

PUBLICZNA OFERTA AKCJI SERIl | SPOLKI MARVIPOL S.A. JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. POZA GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO
PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA. DOKUMENT OFERTOWY ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY
PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZYPOSPOLITA
POLSKA. PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC PUBLICZNIE OFEROWANE LUB
SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH PANSTW UNII EUROPEJSKIEJ
ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POLNOCNEJ). KAZDY INWESTOR NIE BEDACY OBYWATELEM POLSKIM LUB
ZAMIESZKALY LUB PRZEBYWAJACY LUB MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN
ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO
STOSOWAC. OFERTA NIE JEST SKIEROWANA DO REZYDENTOW AMERYKANSKICH (US PERSONS) W ROZUMIENIU
REGULACJI S (REGULATION S), BEDACEJ AKTEM WYKONAWCZYM DO AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH Z ROKU 1933 R. (US SECURITIES ACT 1933) ORAZ DO OSOB PRZEBYWAJACYCH NA TERENIE USA.
OFERTA NIE JEST ROWNIEZ SKIEROWANA DO REZYDENTOW SZWAJCARII, AUSTRALII, KANADY ORAZ JAPONII.
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Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE
1.1  Emitent

111  Informacje o Emitencie

Firma: Marvipol Spétka Akcyjna

Adres siedziby: ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa
Gtowny telefon: +48 22 536 50 00

Faks: +48 22 536 50 01

E-mail: gpw@marvipol.pl

Strona internetowa: www.marvipol.pl

1.1.2  Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Mariusz Wojciech Ksigzek Prezes Zarzadu
Stawomir Horbaczewski Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Wajsgerber Cztonek Zarzadu

1.1.3  Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
emisyjnym, dziatajacych w imieniu Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie emisyjnym, w tym w Dokumencie Ofertowym i
Podsumowujacym.

Dziatajgc w imieniu Emitenta o$wiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie emisyjnym, w tym w Dokumencie Ofertowym oraz Podsumowujgcym
sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w Prospekcie, w tym Dokumencie Ofertowym oraz
Podsumowujacym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Mariusz Wojciech Ksigzek Stawomir Horbaczewski Tomasz Wajsgerber

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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1.2 Oferujacy

1.21  Informacje o Oferujacym

Firma: Noble Securities SA

Adres siedziby: ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow
Gtéwny telefon: (+48 12) 426 25 15

Faks: (+48 12) 411 17 66

E-mail: biuro@noblesecurities.pl

Strona internetowa: www.noblesecurities.pl

1.2.2  Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Oferujacego
W imieniu Oferujacego Noble Securities SA dziatajg nastepujace osoby fizyczne:
Dominik Ucieklak - | Wiceprezes Zarzadu

Norbert Koziot - Wiceprezes Zarzadu

1.2.3 Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
emisyjnym, dziatajacych w imieniu Oferujacego
Odpowiedzialno$¢ Noble Securities SA, jako oferujacego w sporzadzeniu Dokumentu Ofertowego ograniczona jest
wytgcznie do nastepujacych czesci:
Dokumentu Ofertowego: pkt 1.2, 2, 3 (z wytaczeniem pkt. 3.3.2), 5, 6, 8-10 (z wytaczeniem pkt. 10.1.2),

Dokumentu Podsumowujacego: A.1, A.2, B.3, B.4a, B.7, B.8, B.9, B.10, B.11, C.1, C.2, C.6, D.1, D.2, E.1, E.2a, E.3, E4,
E.6, E7.

Dziatajgc w imieniu Noble Securities SA z siedzibg w Krakowie niniejszym o$wiadczamy, iz zgodnie z naszqg najlepszqg
wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie emisyjnym, w tym w
Dokumencie Ofertowym oraz Podsumowujacym, przy sporzadzeniu ktorych Noble Securities Spdtka Akcyjna brata udziat, sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w tych czesciach Prospektu, w tym Dokumentu Ofertowego
oraz Podsumowujacego hie pominigto niczego, co mogtoby wptywac¢ na ich znaczenie.

Dominik Ucieklak Norbert Koziot

| Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.3 Doradca Prawny

1.3.1  Informacje o Doradcy Prawnym

Firma: Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni
Adres siedziby: ul. Mokotowska 15A lok. 17, 00-640 Warszawa

Gtéwny telefon: (+48 22) 312 41 10, (+48 22) 31241 12

E-mail office@wierzbowski.com

Strona internetowa: www.wierzbowski.com

1.3.2  Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego
W imieniu Doradcy Prawnego dziataja;
radca prawny Marcin Marczuk — partner

radca prawny Sebastian Rudnicki — petnomocnik.

1.3.3  Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
emisyjnym, dziatajacych w imieniu Doradcy Prawnego

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni brata udziat w sporzadzeniu nastepujacych
punktow:

Dokumentu Ofertowego: 1.3, 3.3.2,4, 7 oraz 10.1.2,
Dokumentu Podsumowujacego: B.1, B.2, B.5, B.6, C.3, C.4, C.5, C.7, E.5.

Dziatajac w imieniu Doradcy Prawnego, oswiadczamy, Zze zgodnie z naszg najlepsza wiedzqg i przy dotoZzeniu nalezyte
staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie emisyjnym, w tym w Dokumencie Ofertowym oraz
Podsumowujacym, za sporzadzenie ktorych jest odpowiedzialna kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci
i Radcowie Prawni, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Ze nie pominieto w nich niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.

Marcin Marczuk Sebastian Rudnicki

radca prawny/ partner radca prawny/ petnomocnik
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2 CZYNNIKI RYzYKA

21 Ryzyko zwigzane z powodztwem o uchylenie Uchwaly Emisyjnej lub
uchwaly o zmianie Statutu podjetej w zwiazku z Uchwata Emisyjna

Zgodnie z art. 422 Kodeksu Spotek Handlowych, uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interesy spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze zostaé zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko spotce powoddztwa o uchylenie uchwaly. Ponadto zgodnie z art. 425 Kodeksu Spétek Handlowych,
mozliwe jest zaskarzenie uchwaly walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg w drodze wytoczenia przeciwko spétce
powodztwa o stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaty. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Spétka nie posiada
zadnych informacji o wytoczeniu powddztwa w zwigzku z Uchwatg Emisyjng lub uchwatg o zmianie Statutu podjeta
w zwigzku z Uchwatg Emisyjna, jednak do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego terminy na wniesienie powddztwa nie
uptynety. Mimo dochowania wymaganych prawem czynnosci, by zapewni¢ zgodno$¢ Uchwaty Emisyjnej z przepisami
prawa, dobrymi obyczajami i interesem Spétki, Spdtka nie moze wykluczyé, ze takie powddztwa nie zostang wytoczone
w przysztosci. W dniu 05.10.2012 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, przy podejmowaniu Uchwaty
Emisyjnej zaden z akcjonariuszy nie zgtosit sprzeciwu.

2.2 Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akcji Oferowanych
Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

< co najmniej pie¢ z Akcji Oferowanych nie zostanie objetych zapisem i wiasciwie optaconych w okresie subskrypci,
o Zarzad Spotki odstapi od Oferty,

e Zarzad nie zglosi do wtadciwego sadu wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie
dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu oraz nie pdzniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia
przydziatu Akcji Oferowanych,

«  zostanie wydane prawomocne orzeczenie sadu odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych.

Rejestracja podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Oferowanych uzalezniona jest takze od ztozenia
przez Zarzad o$wiadczenia w trybie art. 310 §2 KSH w zwigzku z art. 431 §7 KSH, w ktdrym okresli on kwote podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami. O$wiadczenie powinno
okresla¢ wysoko$¢ objetego kapitatu zaktadowego z zachowaniem warunkéw okreslonych w Uchwale Emisyjnej. Nieztozenie
przez Zarzad tego o$wiadczenia spowoduje niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Oferowanych, a w konsekwencji niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku.

W powyzszych przypadkach moze nastapi¢ czasowe zamrozenie $rodkoéw finansowych wplaconych przez inwestorow,
a inwestorzy mogq ponie$¢ strate, gdyz kwoty wptacone na pokrycie Ceny Emisyjnej zostang zwrdcone subskrybentom bez
odsetek, odszkodowari lub zwrotu wydatkow, w tym Kkosztdw poniesionych przez subskrybentéw w zwigzku
z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych po wprowadzeniu PDA do obrotu gieldowego, inwestorzy
posiadajacy PDA na rachunku papieréw wartoSciowych otrzymajg zwrot $rodkéw pienieznych (bez odsetek) w kwocie
odpowiadajacej iloczynowi liczby PDA i Ceny Emisyjnej. Inwestorzy, ktérzy nabedg PDA na GPW, moga ponie$¢ straty
w sytuacji, gdy cena, ktdrg zaptaca oni na rynku wtérnym za PDA, bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej. W rezultacie dokonania
zwrotu Ceny Emisyjnej inwestorom na powyzszych zasadach, moZliwym jest, Ze osiggng oni dochéd podlegajacy
opodatkowaniu w kwocie stanowigcej nadwyzke ceny zwrdconej przez Spotke ponad kwote faktycznie zaptacong przez
inwestora za PDA, jezeli nastapi obrét PDA, ktdry podlegaé bedzie opodatkowaniu podatkiem dochodowym. Spdtka zwrdci
inwestorom Cene Emisyjna z $rodkoéw pozyskanych z Oferty.

2.3 Ryzyko zwigzane z odwotaniem Oferty

Odwotanie Oferty moze nastapi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po rozpoczeciu okresu przyjmowania
zapisOw, jednak nie pdzniej niz w dniu przydziatu Akcji Oferowanych. Do czasu rozpoczecia zapiséw na Akcje Oferowane
Spotka moze odstapi¢ od Oferty bez podawania przyczyny.

Po rozpoczeciu zapiséw na Akcje Oferowane do dnia przydziatu Akcji Oferowanych Spotka moze odstapic od Oferty jedynie
zwaznego powodu. W opinii Spdtki, do waznych powodéw zalicza sie w szczegdlnosci: (i) zawieszenie lub istotne
ograniczenie obrotu papierami warto$ciowymi Emitenta na GPW (ii) istotna zmiana sytuacji gospodarczej lub polityczne;
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w Polsce lub winnym kraju (iii) istotna zmiana sytuacji na rynkach finansowych w Polsce lub w innych krajach, (iv) istotna
negatywna zmiana w zakresie dziatalno$ci, zarzadzania, sytuaciji finansowej, kapitatdw witasnych lub wynikéw operacyjnych
Grupy Emitenta, (v) istotna negatywna zmiana majaca wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta lub poniesienie istotnej szkody
przez Grupe Emitenta lub istotne zakidcenie jej dziatalnoSci.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzania Oferty zostanie podana do wiadomos$ci publicznej w formie Aneksu, a takze
w formie Raportu Biezacego, z zastrzezeniem wiasciwych wymogow prawnych. Jezeli dojdzie do odstgpienia od Oferty,
wowczas ztozone zapisy na Akcje Oferowane zostang uniewaznione, a wszelkie kwoty wptacone na pokrycie zapisow
zostang zwrocone bez odsetek czy odszkodowania w terminie 14 dni od daty zawiadomienia o odstgpieniu
od przeprowadzania Oferty. Zwrot pfatnosci dokonanych na poczet Akcji Oferowanych moze réwniez nastapi¢, gdy Akcje
Oferowane nie zostang przydzielone lub w przypadku redukcji zapiséw zgodnie z zasadami okre$lonymi w Prospekcie lub
w przypadku zwrotow nadwyzek ptatnosci. Zwrot kwot nastapi takze bez odsetek czy odszkodowania.

W przypadku odstapienia od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, wszystkie z juz przekazanych zapiséw stang sie
niewazne.

Whptaty dokonane na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu, a dokonujacy wptaty, w przypadku odstapienia przez
Spotke od Oferty, nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztéw poniesionych
w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

2.4 Ryzyko zawieszenia Oferty

Emitent zastrzegt sobie prawo zawieszenia przeprowadzenia Oferty.

Decyzja o zawieszeniu Oferty bez podawania powodu moze by¢ podijeta kiedykolwiek przed rozpoczeciem okresu zapisow.
Od dnia rozpoczecia okresu zapisdw na Akcje Oferowane zgodnie z Ofertg do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Spétka
moze zawiesi¢ Oferte wylgacznie z waznego powodu. W opinii Spotki, do waznych powodow zaliczajg sie m.in. zdarzenia,
ktére mogg zmniejszy¢ prawdopodobienstwo, ze w ramach Oferty dojdzie do objecia wszystkich Akcji Oferowanych lub, jesli
w opinii Spotki, nastapit wzrost ryzyka inwestycyjnego dla nabywcdw Akcji Oferowanych.

Oferta moze zosta¢ zawieszona bez réwnoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. Decyzja o wznowieniu Oferty
zostanie jednak podjeta w czasie pozwalajacym na zakonczenie Oferty zgodnie z prawem, szczegdlnie z uwzglednieniem
ograniczen wynikajgcych z art. 431 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych.

Decyzje o0 zawieszeniu przeprowadzenia Oferty podejmie Zarzad. Zarzad podejmie decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia
Oferty, je$li uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki, w szczegoInosci, jezeli wystapi podejrzenie,
ze w okresie ustalonym harmonogramem, o ktérym mowa w punkcie 5.1.3 Dokumentu Ofertowego, w ramach Oferty nie
zostang objete wszystkie Akcje Oferowane.

Informacja o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty moze zosta¢ podana do publicznej wiadomosci bez podania nowych
terminéw przeprowadzenia Oferty.

Informacja o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego
oraz Aneksu, natomiast informacja o nowych terminach przeprowadzenia Oferty zostanie podana do publicznej wiadomo$ci
w formie Komunikatu Aktualizujacego.

Jezeli Oferta zostanie zawieszona po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw, wéwczas wszystkie dokonane zapisy pozostang
wazne, jednakze osoby, ktore zlozyly zapisy, beda mialy prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych swoich o$wiadczen
woli w ciggu dwdch dni roboczych od daty udostepnienia Aneksu.

Whptaty dokonane na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu, a dokonujacy wptaty, w przypadku zawieszenia Oferty,
nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku
z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

2.5 Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty

Emitent zastrzegt sobie prawo zmiany harmonogramu Oferty.

Zarzad podejmie decyzje o zmianie harmonogramu Oferty, je$li uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem
Spotki, bez podania przyczyny takiej decyziji.

Informacja o zmianie harmonogramu Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu
Aktualizujacego.
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Zmiana harmonogramu moze spowodowa¢ zamrozenie na pewien czas srodkéw finansowych wptaconych przez Inwestorow
na pokrycie Akcji Oferowanych i utrate potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, ktdre mogliby osiagnaé lokujac te Srodki
w innych instrumentach dostepnych na rynku finansowym.

2.6 Ryzyko przekazania przez Emitenta Aneksu z informacja mogaca istotnie
negatywnie wptynaé na ocene Akcji

Istnieje ryzyko, ze w okresie miedzy udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci a przydziatem Akcji Oferowanych
Emitent poda do publicznej wiadomos$ci Aneks z informacjg mogacq istotnie negatywnie wptyngé na ocene Akcji. W takim
przypadku Inwestor, ktéry ztozyt Zapis przed publikacjg przedmiotowego Aneksu, ma prawo uchyli¢ sie od skutkéw
prawnych ziozonego Zapisu przez ztozenie w jednym z POK czionka Konsorcjum Dystrybucyjnego pisemnego
oSwiadczenia.

Ztozenie przez Inwestora Zapisu i pozniejsze uchylenie sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu spowoduje zamrozenie
na pewien czas $rodkow finansowych wptaconych przez Inwestoréw na pokrycie Akcji Oferowanych i utrate potencjalnych
korzysci przez Inwestordw, ktore mogliby osiggnaé lokujac te Srodki w innych instrumentach dostepnych na rynku
finansowym.

2.7 Ryzyka wynikajace z naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z oferta
publiczng

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa
wzwigzku z oferta publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastapi¢, KNF, z zastrzezeniem art. 19 Ustawy o Ofercie, moze:

(i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu,
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(i) zakazaé rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcii lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

(iii) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku

z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z dang oferta publiczna, subskrypcjq lub sprzedazg, KNF moze wielokrotnie zastosowaé $rodek wskazany
w punktach (ii) i (iii) powyzej.

Zgodnie z art. 19a Ustawy o Ofercie, w przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktdrej mowa w punktach (i) i (ii)
powyzej KNF moze, na wniosek emitenta lub wprowadzajacego albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie, przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisdéw prawa
W zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo
uzasadnionego podejrzenia, Ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF, z zastrzezeniem art. 19 Ustawy o Ofercie, moze:

(i) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

(ii) zakazaC ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

(iii) opublikowa¢, na koszt emitenta, informacje o0 niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem si¢

o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W zwigzku z danym ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym, KNF moze wielokrotnie zastosowaé $rodek przewidziany w punktach (ii) i (iii) powyze;.

Zgodnie z art. 19a Ustawy o Ofercie, w przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w punktach (i) i (ii)
powyzej KNF moze, na wniosek emitenta lub wprowadzajacego albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie KNF moze zastosowa¢ $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17 Ustawy o Ofercie,
takze w przypadku gdy z tresci dokumentéw lub informacji, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci
publicznej, wynika, ze:
(i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub
ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

10
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(i) istniejg przestanki, ktére w $wietle przepisdw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

(iii) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktére to naruszenie
moze mie¢ istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

(iv) status prawny papieréw wartoSciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw istnieje
ryzyko uznania tych papieréw warto$ciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawng majacq istotny
wplyw na ich ocene.

Zgodnie z art. 19a Ustawy o Ofercie, w przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w punktach (i) - (iv)
powyzej KNF moze, na wniosek emitenta lub wprowadzajacego albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Ponadto, zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenistwo obrotu na rynku regulowanym
lub jest zagrozony interes inwestoréw, spotka prowadzaca rynek regulowany, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do
obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowari wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi, na okres nie diuzszy niz 10 dni.

2.8 Ryzyko naruszenia przepiséw Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie przez
Emitenta

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku niespetnienia przez spotke publiczng okreslonych tam wymogéw prawnych,
KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegoinosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,
kare pieniezng do wysokosci 1 min zt, albo zastosowa¢ obie sankcje tacznie. W przypadku wydania takiej decyzji przez KNF,
zgodnie z § 31 ust. 1 pkt 4 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza jej papiery warto$ciowe z obrotu gietdowego.

Ponadto zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

(i) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

(i) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,

(iii) w przypadku zniesienia ich dematerializacji, lub

(iv) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Ponadto, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

(i) jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt 1 Regulaminu GPW warunek dopuszczenia do obrotu
gieldowego na danym rynku,

(ii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

(iii) na wniosek emitenta,

(iv) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

(v) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikéw obrotu,

(vi) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

(vii) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano Zadnych transakcji gietfdowych na danym instrumencie
finansowym,

(viii) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnoci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
(ix) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych
mowa w art. 157, 158 lub 160 Ustawy o Obrocie, w tym w szczegoinosci wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art.
160 ust. 5 tej ustawy, KNF moze:

(i) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
(i) natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 min z4, albo
(iii) wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku

regulowanym, nakfadajac jednoczes$nie kare pieniezng okre$long w punkcie (i) powyze;j.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie, GPW na Zzadanie KNF wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery
warto$ciowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.
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Spotka nie moze zagwarantowaé, ze PDA lub Akcje Oferowane nie zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.
2.9 Ryzyko zawieszenia obrotu PDA lub Akcjami Oferowanymi na GPW

Zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres do trzech
miesiecy:

(i) na wniosek emitenta,
(i) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
(iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na gietdzie.

Zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub
innymi instrumentami  finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow
inwestordw, na zadanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na
okres nie dtuzszy niz miesiac.

Spotka nie moze zagwarantowag, ze obrét PDA lub Akcjami Oferowanymi nie zostanie zawieszony zgodnie ze wskazanymi
powyzej regulacjami.

210 Ryzyko z mozliwoscia niespetnienia wymogéw dopuszczenia PDA lub
Akcji Oferowanych do obrotu na rynku réwnoleglym GPW

Wprowadzenie PDA oraz Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym GPW wymaga spetnienia warunkéw
okreslonych w Regulaminie GPW i wymaga decyzji Zarzadu GPW. Zarzad GPW moze odmowi¢ dopuszczenia PDA lub Akgji
Oferowanych do obrotu na rynku réwnolegtym, jezeli warunki okre$lone w Regulaminie GPW nie zostang spetnione.

Zarzad Spotki zamierza ubiegac sie o dopuszczenie PDA oraz Akcji Oferowanych do obrotu na rynku réwnolegtym GPW. Na
dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Zarzad Spdtki nie ma wiedzy o jakichkolwiek czynnikach, ktére mogtyby
doprowadzi¢ do wydania negatywnej decyzji Zarzadu GPW lub o zdarzeniach, ktére moglyby przeszkodzi¢ w dopuszczeniu
PDA oraz Akcji Oferowanych do obrotu na rynku réwnolegtym GPW.

Istnieje ryzyko, ze po Ofercie warunki dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku réwnolegtym nie zostang
spetnione. W przypadku gdyby po Ofercie warunki dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku réwnolegtym nie
zostaly spetione - a moze sie tak sta¢ w przypadku, gdy mniej niz 15% Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem
ubiegania sie o0 dopuszczenie do obrotu gietdowego bedzie w posiadaniu podmiotow, z ktérych kazdy uprawniony bedzie do
wykonywania mniej niz 5% ogolne;j liczby gtoséw na WZ - Emitent rozwazy wprowadzenie akcji do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect. W zaistniatej sytuacji Emitent dokona, w drodze Komunikatu Aktualizujgcego, stosownego
przesuniecia terminu przydziatu Akcji Oferowanych, oraz poda do publicznej wiadomos$ci poprzez opublikowanie Aneksu
przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych informacje o zamiarze zmiany rynku notowania Akcji Oferowanych. Emitent
dokona wéwczas przydziatu Akcji Oferowanych w terminie umozliwiajacym Inwestorom uchylenie sie od skutkéw prawnych
ztozonego Zapisu tj. nie wezesniej niz 2 dni robocze po dniu publikacji przedmiotowego Aneksu.

2.11 Ryzyko wahan ceny PDA oraz akcji Emitenta oraz ptynnosci obrotu

Ceny akcji oraz wielko$¢ obrotu akcjami spdtek notowanych na GPW ulegajg okresowym zmianom, co moze mie¢ istotny
niekorzystny wplyw na kurs notowan PDA i akcji Emitenta. Spétka nie moze zagwarantowac, ze ceny wskazanych powyzej
instrumentéw finansowych nie beda podlega¢ wahaniom.

Na cene rynkowg PDA i akcji Emitenta na GPW moga mie¢ wpltyw takze inne czynniki, na ktére Spétka nie bedzie miata
wplywu. Za takie czynniki nalezy uznaC ogdlne tendencije gospodarcze, zmiany w sytuacji na rynkach papieréw
wartosciowych w Polsce i innych krajach, zmiany w przepisach prawa i innych regulacjach w Polsce i Unii Europejskiej,
potencjalna i faktyczna sprzedaz duzej liczby wskazanych instrumentow finansowych na rynku wtérnym, zmiany prognoz
dokonywane przez analitykdw rynkéw finansowych oraz faktyczne lub prognozowane zmiany w dziatalno$ci, sytuacii
finansowej i wynikach operacyjnych Grupy.

Ponadto, zgodnie z zamierzeniem Emitenta, Oferowane akcje bedg notowane w odrebnej linii notowan w stosunku do akgji
zwyktych Emitenta. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze kurs Akcji Oferowanych oraz kurs pozostatych akcji zwyklych
Emitenta beda rézne. Zgodnie ze Statutem w 2020 roku nastapi konwersja Akcji Oferowanych na akcje zwykte posiadajace
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prawo gtosu i nieuprzywilejowane w zakresie dywidendy. Istnieje ryzyko, ze w chwili konwersji kurs akcji zwyktych Emitenta
bedzie nizszy od ceny po jakiej inwestor nabyt Akcje Oferowane, w wyniku czego moze on ponie$¢ strate.

Dodatkowo rynek papierow wartosciowych w Polsce cechuje ogdlnie niska ptynnos¢. Spotka nie jest w stanie zagwarantowaé
aktywnego i ptynnego rynku PDA i Akcji Oferowanych po ich dopuszczeniu do obrotu na GPW. Z uwagi na fakt, ze akcje
nieme sg nowym instrumentem na polskim rynku kapitatowym Emitent nie jest tez w stanie oszacowaé zainteresowania
inwestoréw Akcjami Oferowanymi w przysziosci.

212 Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisOw w zwiazku z prowadzeniem
akcji promocyjnej

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje réwniez kwestie prowadzenia przez Emitenta akcji promocyjnej w zwigzku Oferta.
W szczegdlnosci, w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich materiatdw promocyjnych nalezy
jednoznacznie wskazac:

1) ze majg one wylgcznie charakter promocyijny lub reklamowy,

2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny,

3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie mogg by¢é sprzeczne z informacjami zamieszczonymi

w prospekcie emisyjnym, jak rdwniez nie mogg wprowadzac inwestoréw w btad co do sytuacji Emitenta i oceny papieréw
warto$ciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowiazkdw wynikajacych z art. 53 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;
Komisja moze:
1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie diuzszy niz 10 dni
roboczych, w celu usunigcia wskazanych nieprawidtowosci, lub
2) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:
a) Emitent lub Wprowadzajacy uchyla sie od usunigcia wskazanych przez Komisje nieprawidtowo$ci w terminie
wskazanym w pkt 1, lub
b) tre$¢ materiatdw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

3) opublikowaé, na koszt Emitenta lub Wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji
promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej wskazanych obowigzkéw, Komisja moze réwniez natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng do wysokosci 250 tys. zt.

Ryzyko zwigzane z niedopetieniem przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
zostato opisane powyzej w punkcie dotyczacym ryzyka wykluczenia papierdw warto$ciowych Emitenta z obrotu gietdowego.

213 Ryzyko zwigzane z nieobjeciem wszystkich Akcji Oferowanych
i niepozyskaniem wystarczajacych Srodkéw na realizacje celow
emisyjnych

W przypadku nieobjecia wszystkich Akcji Oferowanych moze wystapié¢ sytuacja, ze $rodki pochodzace z Oferty okazq sie
niewystarczajace na realizacje wszystkich zaktadanych celéw emisyjnych. Realizacja celéw emisyjnych bedzie dostosowana
do wielkosci pozyskanych przez Emitenta $rodkéw. Ponadto Emitent bedzie starat sie zapewnié sobie finansowanie
z alternatywnych zrodet.

2.14 Ryzyko zwigzane z podziatem zysku Emitenta

Akcje Oferowane sg akcjami uprzywilejowanymi w stosunku do Akcji Istnigjgcych. Uprzywilejowanie Akcji Oferowanych
dotyczy prawa do udziatu akcjonariuszy w zysku. Inwestorzy decydujg sie na nabycie Akcji Oferowanych w nadziei na
osigganie przez nich dodatkowych przeplywéw pienieznych z tytutu wyptaty dywidendy. Decyzje o wyptacie dywidendy
podejmuje co roku WZ.

Istnieje ryzyko, ze WZ podejmie uchwate o podziale i przeznaczeniu zysku Emitenta za dany rok obrotowy na (i) inny cel niz
wyptata dywidendy dla posiadaczy Akcji Oferowanych, lub (ii) wyptate dywidendy w kwocie nizszej niz 1,60 zt na jedng Akcje
Oferowana.
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W takiej sytuacji akcjonariuszom akcji niemych przystuguje prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych latach, bez odsetek
lub odszkodowan, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych i jednoczesnie nie pdzniej niz z zysku za
rok 2019 (dalej: Prawo do Wyréwnania). Prawo do Wyréwnania bedzie przystugiwato posiadaczom Akcji Oferowanych w
dniu dywidendy za rok obrotowy, z ktorego zysku jest wypfacane wyréwnanie. Walne Zgromadzenie podejmujac uchwate w
sprawie wyptaty dywidendy za rok obrotowy, z ktérego zysku przystuguje Prawo do Wyrdwnania, bedzie w pierwsze;
kolejnosci przyznawato Prawo do Wyréwnania, w drugiej biezaca dywidende akcjonariuszom Akcji Oferowanych, a w dalszej
kolejnosci akcjonariuszom pozostatych akcji.

W przypadku gdy Prawo Wyréwnania nie bedzie mogto by¢ zrealizowane akcjonariusze Akcji Serii | nie otrzymaja dywidendy
w wysoko$ci okre$lonej w statucie Spotki.

2.15 Ryzyko zwigzane z wptywem gtéwnego akcjonariusza

Grupa kontrolowana jest przez Mariusza Wojciecha Ksiagzka, ktéry jest jednocze$nie Prezesem Zarzadu Emitenta. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Mariusz Wojciech Ksigzek posiada bezposrednio 29 625000 akcji Emitenta
stanowigcych 80,23% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 80,23 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, a takze po$rednio
5149 753 akcji stanowigcych 13,95% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 13,95% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, {j.
poprzez spotke Cosinda Holdings Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, w ktorej posiada 100% udziatdow w kapitale
zaktadowym i ktdra jest jego podmiotem zaleznym. Informacje dotyczace rozwodnienia kapitatu Emitenta w wyniku emisji
Akcji Oferowanych zamieszczone zostaty w punkcie 9.1 Dokumentu Ofertowego.

Hipotetycznie mozliwa jest sytuacja, w ktérej interesy Mariusza Wojciecha Ksigzka jako znaczacego akcjonariusza nie bedq
tozsame z interesami pozostatych akcjonariuszy, a nabywcy Akcji Oferowanych, bedg posiadali ograniczony wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta. W opinii Emitenta dotychczas nie miato miejsca przegtosowanie przez Mariusza Wojciecha Ksigzka
uchwat niekorzystnych dla akcjonariuszy mniejszosciowych, a jego dotychczasowe dziatania $wiadczg o zaangazowaniu we
wzrost warto$ci Emitenta dla akcjonariuszy.
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3 ISTOTNE INFORMACJE

3.1  OSWIADCZENIE EMITENTA O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Grupy Emitenta do uzyskania
dostepu do $rodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobdw w celu terminowej sptaty swoich zobowigzan,
jest wystarczajacy na pokrycie potrzeb Grupy Emitenta w okresie 12 kolejnych miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospekiu

Emisyjnego.

3.2 OSWIADCZENIE EMITENTA O KAPITALIZACJI | ZADLUZENIU

Dane finansowe, ustalone w oparciu 0 niebadane skonsolidowane dane finansowe Emitenta na dzien 31.08.2012 r.

prezentujace warto$¢ kapitatu wiasnego oraz zadtuzenia, zostaty przedstawione ponizej.

Tabela: Kapitalizacja i zadluzenie Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 31.08.2012 r. (tys. )

na dzien 31.08.2012
(niezbadane)

I. Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem 308 608
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 36 274
- Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek 33 821
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1071
- Zobowigzania z tytutu obligacii 1382
3. Niegwarantowane / niezabezpieczone 272 334
- Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek 0
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0
- Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 34
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 85 960
- Przychody przysztych okresow 124 407
- Rezerwy 6952
- Zobowigzania z tytutu obligacji 54 981
Il. Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wytaczeniem biezacej czesci zadtuzenia diugoterminowego) 346 873
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 253 284
- Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek 191 660
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1624
- Zobowigzania z tytutu obligacji 60 000
3. Niegwarantowane / niezabezpieczone 93 589
- Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek 200
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0
- Pozostate zobowigzania 1742
- Rezerwa z tytutu podatku odroczonego* 24 236
- Rezerwy 2978
- Zobowigzania z tytutu obligacji 64 433
lll. Kapitat wiasny 190 285
1. Kapitat zaktadowy 7385
2. Kapitat zapasowy 11734
3. Kapitat rezerwowy 35911
4. Akcje wtasne -495
5. Zyski zatrzymane 135750
Ogétem 845 766
*wg stanu na 30.06.2012

Zrodfo: Emitent
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Tabela: Warto$¢ zadtuzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej na dzien 31.08.2012 r. (tys. zi)

na dzien 31.08.2012
(niezbadane)

A. $rodki pieniezne 11 470
B. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych (wyszczegdlnienie) 0
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynnosé (A) + (B) +(C) 11 470
E. Biezace naleznosci finansowe 0
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 33021
G. Biezgca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 800
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 274787
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 308 608
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I) - (E) - (D) 297 138
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 191 660
L. Wyemitowane obligacje 124 433
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 30780
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 346 873
0. Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 644 011

Zrodfo: Emitent

Tabela: Zestawienie kredytow bankowych wraz z podaniem limitéw kredytowych na dzien 31.08.2012 .

Przyznana Kwota

Kredytodawca Data_ kwota kredytu zadtuzenia Termin Zabezpieczenia
zawarcia splaty
w tys. zt w tys. zt
DnB Nord Polska S.A. 05.10.2006 1935 880  04.10.2016 hipoteka zwykia taczna na nieruchomosciach 1 935 tys. zt;

hipoteka kaucyjna taczna na nieruchomosciach 1 000 tys. zt;
weksel in blanco;

cesja z polis ubezpieczeniowych nieruchomosci, maszyn i
urzadzen;

petnomocnictwo do rachunku;

poreczenie BGK w kwocie 100 tys. EUR;

przewtaszczenie maszyn i urzadzen myjni o tacznej wartosci min.
400 tys. zt;

deklaracja wekslowa do weksla in blanco wystawionego na
zabezpieczenie prawne poreczenia BGK w wysokosci kwoty
poreczenia;

o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji przez
poreczyciela do kwoty 500 tys. zt

DnB Nord Polska S.A. 05.10.2006 1160 527 04.10.2016 hipoteka zwykta na nieruchomosci 1160 tys. z;
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 700 tys. zt;
weksel in blanco;
cesja z polis ubezpieczeniowych nieruchomosci, maszyn
i urzadzen;
petnomocnictwo do rachunku;
poreczenie BGK w kwocie 100 tys. EUR;
przewtaszczenie maszyn i urzadzen myjni o tacznej wartosci min.
400 tys. zt,
deklaracja wekslowa do weksla in blanco wystawionego na
zabezpieczenie prawne porgczenia BGK w wysokosci kwoty
poreczenia
o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji przez
poreczyciela do kwoty 500 tys. zt

BRE BANK S.A. 17.07.2006 80 000 12170 30.10.2014  hipoteka zwykia na nieruchomosci 39 922 tys. z;
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 3 500 tys. zt;
cesja wierzytelnosci naleznych od nabywcoéw lokali w
inwestycjach: Osiedle Platany, Villa Avanti, Apartamenty
Mokotéw Park | etap

BRE BANK S.A. 17.07.2006 2000 8807 27.09.2013 hipoteka faczna na nieruchomosciach 22 500 tys. zt;
aneks 04.07.2007 3000 cesja z polis ubezpieczeniowych nieruchomosci
aneks 26.10.2010 5000
BRE BANK S.A. 27.10.2010 5000 5000  28.10.2012 hipoteka taczna na nieruchomosci 22 500 tys. zf;
cesja z polis ubezpieczeniowych nieruchomosci
Bank Millennium 08.11.2010 4000 0 18.07.2013 hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach 6 800 tys. zt;
cesja z polis ubezpieczeniowych nieruchomosci
BRE BANK S.A. 17.12.2010 27500 5796 30.10.2014 hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 41 250 tys. z4;
aneks 21.11.2011 cesja wierzytelnosci naleznych od nabywcéw lokali
w inwestycjach: Apartamenty Mokotéw Park I1i |l etap
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Kredytodawca

Data
zawarcia

Przyznana
kwota kredytu
w tys. zt

Kwota
zadtuzenia
w tys. zt

Termin
splaty

Zabezpieczenia

BOSS.A*
aneks

08.03.2012

58 305

59 590

30.06.2015

hipoteka taczna na nieruchomosci 87 458 tys. zt;
weksel in blanco;
petnomocnictwo do rachunku

Bank Millennium S.A.

21.07.2011

2500

1917

20.07.2014

hipoteka na nieruchomosci 4 250 tys. zt

Bank Millennium S.A.

27.09.2011

40000

25 386

27.01.2014

hipoteka na nieruchomosci 68 000 tys. zt;

cesja wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych dot. inwestycji;
przelew wierzytelno$ci z uméw zawieranych z nabywcami lokali;
cesja praw z kontraktu z generalnym wykonawcg;
przewtaszczenie praw do dokumentaciji technicznej oraz
wykazoéw, zezwolen i upowaznien dot. inwestycji

BRE BANK S A.

31.05.2012

33500

11692

29.05.2015

hipoteka na nieruchomosci 50 250 tys. zt;
niepotwierdzona cesja wierzytelnosci naleznych od nabywcow
lokali w inwestycji Art Eco

BRE BANK S.A.
aneks

10.03.2011
21.11.2011

321563

32153

285.02.2016

hipoteka umowna na nieruchomosci 48 229 tys. zt;

cesja wierzytelnosci od najemcow;

zastaw rejestrowy na udziatach Marvipol Development Sp. z 0.0.;
weksel wiasny;

blokada $rodkéw na rachunku cesji do 1 000 tys. zt

BRE BANK S.A.

03.03.2008

3750

875

27.10.2013

hipoteka zwykta na nieruchomosci 3 750 tys. zt;
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 300 tys. zt;
weksel in blanco

Bank BPH S.A.

30.12.2008

31000

26718

26.06.2015

zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych — zapasach;
poreczenie jednostki Grupy;
petnomocnictwo do rachunku

Bank BPH S.A.

19.08.2010

4 800

3871

26.06.2015

zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych - zapasach;
poreczenie jednostki Grupy;

petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunku
bankowym kredytobiorcy

Bank Millennium S.A.

03.03.2011

25000

24 329

03.12.2013

hipoteka pierwszorzedna na nieruchomosci 42 500 tys. zt
zastaw rejestrowy na udziatach Zielona ltalia Sp. z 0.0.

cesja wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych dot. inwestycji
przelew wierzytelnosci z uméw zawieranych z nabywcami lokali
cesja praw z kontraktu z generalnym wykonawcg
przewtaszczenie praw do dokumentaciji technicznej oraz
zezwolen dot. inwestycji

Bank BPH S.A.

28.07.2011

3000

2594

31.07.2019

hipoteka umowna na nieruchomoéci 10 430 tys. zt;
poreczenie jednostki Grupy;
petnomocnictwo do rachunku

Bank BPH S.A.

28.07.2011

4000

3176

26.06.2015

hipoteka umowna na nieruchomosci 10 430 tys. zt;
poreczenie jednostki Grupy;
petnomocnictwo do rachunku

Razem

367 603

225481

*kwota zadfuzenia z tytutu kredytu przewyzsza przyznang kwote kredytu o kwote utworzonej rezerwy

Zrodfo: Emitent

Tabela: Diuzne instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta wg stanu dzien 31.08.2012r.

Warto$¢ nominalna (w tys. zi)

Warunki oprocentowania

Gwarancje / zabezpieczenia

Obligacje zamienne serii B
Obligacje zwykte serii C
Obligacje zwykte serii F
Obligacje zwykte serii G
Obligacje zwykle serii H
Obligacje zwykte serii |

Obligacje zamienne serii D

39400
14 450
30000
10 000
20000
39062
30791

WIBOR 3M + marza
WIBOR 3M + marza
state
state
state
WIBOR 3M + marza
WIBOR 3M + marza

niezabezpieczone

niezabezpieczone

blokada finansowa na 5 min szt. Akcji Marvipol S.A.
blokada finansowa na 1,66 min szt. Akcji Marvipol S.A.
blokada finansowa na 3,32 min szt. Akcji Marvipol S.A.
niezabezpieczone

niezabezpieczone

Zrodfo: Emitent.

Grupa nie poreczata ani nie gwarantowata sptaty zadtuzenia innego podmiotu i w zwigzku z tym nie posiada zadtuzenia
po$redniego ani warunkowego.
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3.3 INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE
LUB OFERTE

3.3.1  Oferujacy

Wysoko$¢ wynagrodzenia Noble Securities S.A., bedacego firma inwestycyjng, za poérednictwem ktorej w ramach
publicznej oferty oferowane sa Akcje Serii |, jest cze$ciowo uzalezniona od powodzenia Oferty.

Zakres dziatar Noble Securities S.A. obejmuje:
*  wykonanie czynnosci zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty,
*  doradztwo przy plasowaniu Akcji Serii |,
* wykonanie czynnosci zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem subskrypcji Akcji Serii |,
*  wykonanie czynnosci zwigzanych z rejestracjg Akcji i PDA w KDPW,
» wykonanie czynno$ci wprowadzenia Akcji i PDA do obrotu gietfdowego na GPW.

Noble Securities S.A. petni funkcje Animatora Emitenta dla akcji Emitenta notowanych na rynku réwnolegtym GPW oraz
Animatora Rynku dla obligacji Emitenta notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst prowadzonego przez GPW.

Poza powyzszymi pomiedzy Noble Securities S.A. i Emitentem nie wystepujg zadne inne interesy wigcznie z konfliktem
interesow o istotnym znaczeniu dla Oferty.
3.3.2 Doradca Prawny

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie pemi funkcje
doradcy prawnego w publicznej ofercie akcji Emitenta. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest powigzane z wielko$cig
$rodkéw pozyskanych z oferty publicznej akcji Emitenta. Ponadto pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie
wystepujg zadne konflikty intereséw. Doradca Prawny nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Zdaniem Emitenta w zakresie ww. oséb nie wystepuje konflikt intereséw, ktory mogtby mie¢ istotny wplyw na emisje lub
oferte.

3.4 PRZESLANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy zalozeniu, ze wszystkie Akcje Oferowane zostang objete, przewiduje sie, ze szacunkowe wptywy z emisji Akcji
Oferowanych brutto uksztattujg sie na poziomie ok. 91 min zt. Po uwzglednieniu kosztow Oferty, wptywy netto z emisji AKciji
Oferowanych osiggng poziom ok. 85,5 min zt.

Ponadto w celu uzupetnienia finansowania zwigzanego z realizacjg celéw emisji Akcji Oferowanych Emitent zamierza na
przetomie 2012 i 2013 roku i przeprowadzi¢ emisje obligacji. Przy zatozeniu, ze wszystkie Obligacje Oferowane zostang
objete, przewiduje sie, ze szacunkowe wplywy z emisji Obligacji Oferowanych brutto uksztattujg sie na poziomie ok. 30 min
zt. Po uwzglednieniu kosztow Oferty Obligacji, wptywy netto z emisji Obligacji Oferowanych osiagng poziom ok. 28,5 min zt.

Laczne wptywy brutto w wyniku realizacji Oferty Akcji i Obligacji osiggng poziom ok. 121 min zt. Po uwzglednieniu kosztow
Oferty Akciji i Obligacji taczne wptywy netto ksztattowac sie bedg na poziomie ok. 114 min zt.

Informacje na temat rzeczywistych wptywdw brutto i netto z emisji Akcji Oferowanych i Obligacji Oferowanych oraz
rzeczywistych kosztow Oferty zostang przekazane do publicznej wiadomosci po zakoriczeniu subskrypcji Akcji Oferowanych
oraz Obligacji Oferowanych w formie raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Wykorzystanie wplywow z emisji Akcji Oferowanych

Srodki pozyskane w ramach Oferty Emitent zamierza przeznaczy¢ na rozwdj biznesu w trzech segmentach dziatalnosci:
«  segment deweloperski,
«  segment motoryzacyjny,

«  segment myjni samochodowych.
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Ponizej zaprezentowano szacunkowy podziat srodkow pozyskanych w ramach Oferty na poszczegoéine cele:

Podziat wg segmentow dziatalnosci

Catkowita
szacunkowa
kwota
naktadow

Finansowanie
ze Srodkow z
Oferty Akcji

Finansowanie
ze $rodkow
z oferty
obligacji

Segment deweloperski

75,0 min zt

56,3 min zt

18,7 min zt

1. Zakup gruntéw.

Emitent planuje nadal rozwija¢ i zwieksza¢ skale dziatalnosci
deweloperskiej. W tym celu zmierza dokonywa¢ zakupéw gruntow pod
kolejne projekty mieszkaniowe. W obecnej sytuacji rynkowej, Emitent
jest w stanie nabywac¢ grunty w cenach gwarantujacych zachowanie
odpowiedniej rentowno$ci  realizowanych na nich  projektow
mieszkaniowych. Waznym czynnikiem warunkujgcym skuteczne
pozyskiwanie atrakcyjnych gruntow jest mozliwo$¢ szybkiego
podejmowania decyzji 0 zakupie, co z kolei mozliwe jest w przypadku
posiadania odpowiednich srodkow finansowych.

Ponadto Emitent analizuje mozliwos$¢ nabycia kilku innych potencjalnie
atrakcyjnych dziatek jednak ze wzgledu wczesng faze analiz badz
negocjacji z wiascicielami, na obecnym etapie nie jest mozliwe
ujawnienie szczegdtéw potencjalnych transakcii.

73,0 min zt

54,8 min z

18,2 min z

2. Kapitat obrotowy

2,0 min zt

1,5 min zt

0,5min zt

Segment motoryzacyjny

21,0 min zt

15,8 min zt

5,2 min zt

3. Rozwoj sieci dealerskiej

Emitent planuje rozw¢j wiasnej sieci dealerskiej o co najmniej jeden
duzy obiekt obejmujacy salon sprzedazy i serwis samochoddw.
Inwestycja obejmowaé bedzie budowe budynkéw, nabycie urzadzen
i wyposazenia oraz zakup dziatki.

Rozw¢j sieci dealerskiej jest niezbedny do uzyskania zaktadanego
wzrostu sprzedazy samochodéw. Ponadto Emitent nie wyklucza
mozliwo$ci rozszerzenia portfolio oferowanych marek samochodéw.

15,0 min zt

11,3 min z

3,7minzt

4. Kapitat obrotowy

Stosunkowo wysokie zapotrzebowanie na kapitat obrotowy wynika z
planowanego wzrostu sprzedazy samochodéw. Bedzie on wynikat
zaréwno z rozwoju wasnej sieci dealerskiej jak rowniez wzrostu liczby
dealeréw niezaleznych.

6,0 min zt

4,5min zt

1,5min zt

Segment myjni samochodowych

18,0 min zt

13,4 min zt

4,6 min zt

5. Rozwdj sieci myjni

Emitent zamierza  zdynamizowaé rozwdj segmentu  myjni
samochodowych, m.in. poprzez rozwdj sieci myjni samoobstugowych
Robo Wash Express. Zaktada sie, ze sie¢ myjni samoobstugowych
bedzie rozwijana na terenie catego kraju. Inwestycie zwigzane z
rozwojem myjni samoobstugowych zwigzane sg przede wszystkim z
nabyciem kompletnych instalacji (grunt co do zasady podlega
dtugoterminowym umowom dzierzawy).

Emitent planuje réwniez rozwija¢ istniejacq sie¢ myjni obstugowych

16,3 min zt

12,1 min zt

4,2 min zt
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dziatajacych pod markg Robo Wash Centrum (RWC). Inwestycje
zwigzane z rozwojem myjni obstugowych RWC zwigzane sg przede
wszystkim z budowa budynkéw myjni, nabyciem urzadzen myjacych
oraz w niektorych przypadkach zakupem dziatki (czes¢ dziatek moze
podlega¢ diugoterminowej dzierzawie).

6. Kapitat obrotowy 1,7 min zt 1,3min zt 0,4 min zt

Cele zostaly przedstawione zgodnie z priorytetami ich realizacji i beda realizowane w przedstawionej kolejnosci.

Emitent przewiduje, iz $rodki pozyskane w ramach Oferty powinny by¢ wydatkowane na wskazane powyzej cele:
» w terminie 12-15 miesiecy od zamknigcia Oferty — w obszarze nabywania gruntéw pod nowe projekty mieszkaniowe,
» w terminie ok. 18 miesiecy od zamkniecia Oferty — w obszarze rozwoju sieci dealerskiej,
» w terminie ok. 18 miesiecy od zamkniecia Oferty — w obszarze rozwoju sieci myjni samochodowych,

» kwoty przeznaczone na podniesienie kapitatu obrotowego beda wykorzystywane na biezaco w toku dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Marvipol.

W przypadku wystapienia okoliczno$ci, zarbwno wewnetrznych, tj. lezacych po stronie Emitenta, jak i zewnetrznych,
tj. niezaleznych od Spotki, ktdre uniemozliwig albo w istotny sposdb utrudnig realizacje ww. celow w zatozonym czasie,
Emitent rozwazy mozliwo$¢ (i) przesunie¢ kwot pomiedzy ww. celami, (i) przesuniecia w czasie realizacji ww. celdw lub (iii)
ich zmiany, czesciowej lub catkowitej. O planowanych istotnych zmianach Emitent poinformuje akcjonariuszy w formie
Raportu Biezacego. Poprzez istotne zmiany w tym przypadku nalezy rozumie¢ zmiany kwot wydatkowanych na
poszczegolne cele o nie mnigj niz 25%.

W przypadku uzyskania w ramach Oferty wptywéw nizszych niz planowane Emitent nie przewiduje odstapienia od realizacii
ktdregokolwiek z celow jednak moze dokona¢ redukcji wydatkéw. W przypadku niedoboru $rodkow, Emitent bedzie
finansowat realizacje ww. celéw z wykorzystaniem $rodkéw wiasnych, kredytu bankowego lub innych zrodet kapitatu obcego.

Do momentu wykorzystania wszystkich $rodkéw uzyskanych w ramach Oferty na ww. cele, Emitent moze przejsciowo
lokowa¢ $rodki uzyskane z Oferty na lokatach bankowych lub w bezpieczne instrumenty finansowe o charakterze dtuznym
(np. obligacje Skarbu Panstwa).

Emitent nie wyklucza rowniez przejsciowego wykorzystania czesci Srodkow pozyskanych w ramach Oferty do obnizenia
krotkoterminowego zad’%uzenia kredytowego wynikajacego z kredytow obrotowych zaciggnietych przez Emitenta oraz spétki
z Grupy Kapitatowej. Srodki pozyskane z Oferty nie bedg wykorzystane do splaty kredytdw inwestycyjnych lub wykupu
obligacj.

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent prowadzi dziatalno$¢ w formie grupy kapitatowej, niektére z ww. celdw bedg realizowane
przez spotki zalezne Emitenta. Z tego tez powodu, Emitent moze dokona¢ odpowiedniej alokacji Srodkéw pozyskanych
wramach Oferty do okreslonych spotek z Grupy. Moze to odbyC sie zaréwno w formie pozyczek jak réwniez
dokapitalizowania. Ewentualne pozyczki zostang udzielone na warunkach rynkowych.

Nie jest mozliwe przedstawienie przez Emitenta w Dacie Dokumentu Ofertowego bardziej szczegdtowych informacji na
temat wykorzystania srodkéw pozyskanych w ramach Oferty.

4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

41 OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym nie mniej niz 5
(piec) i nie wiecej niz 7.400.000 (siedem miliondw czterysta tysiecy) akcji niemych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej
0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, a takze nie mnigj niz 5 (pie¢) i nie wiecej niz 7.400.000 (siedem miliondw czterysta
tysiecy) praw do akgji serii .
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Na podstawie Prospektu oferowanych jest 7.400.000 (siedem miliondw czterysta tysiecy) akcji niemych na okaziciela serii | 0
wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda i tacznej wartosci nominalnej 1.480.000 zt (jeden milion czterysta
osiemdziesiat tysiecy) ztotych.

Kod ISIN dla Akcji Oferowanych oraz PDA zostanie nadany po zawarciu przez Emitenta, zgodnie z postanowieniami art. 5
Ustawy o obrocie, umowy z KDPW. Kod ISIN dla akcji serii | bedzie odrebny od kodu ISIN, ktéry jest nadany
dotychczasowym akcjom Emitenta dopuszczonym do obrotu na rynku regulowanym.

4.2 PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE PAPIERY
WARTOSCIOWE

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu Spdtek Handlowych podwyzszenie
kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznos$ci musi by¢ podijeta
wiekszoscig trzech czwartych glosow oddanych. Zgtoszenie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
do zarejestrowania winno nastgpi¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej podjecia, a w przypadku akcji nowej emis;ji
bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej Dokumentem Ofertowym, na podstawie przepiséw o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych — w
terminie 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego, oraz nie pozniej niz po uptywie jednego miesigca od
dnia przydziatu akcji, o ile wniosek o zatwierdzenie prospektu zostat ztozony przed uptywem czterech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

4.3 WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI, CZY
NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJA FORME DOKUMENTU, CZY TEZ SA
ZDEMATERIALIZOWANE

Akcje Oferowane sg akcjami na okaziciela i nie bedg miaty formy dokumentu (tj. beda akcjami zdematerializowanymi).
Rejestr papierow warto$ciowych bedzie prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Akcje Oferowane beda akcjami niemymi uprzywilejowanymi w zakresie dywidendy na
warunkach wskazanych w §7a Statutu.

Prawa do Akcji Oferowanych sg papierami warto$ciowymi, z ktérych wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy
dokumentu Akcji Oferowanych, powstajace z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace z chwilg zarejestrowania
akcji w depozycie papieréw wartoSciowych albo z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia sgadu rejestrowego
odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

4.4 WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Walutg emitowanych papierow warto$ciowych jest ztoty polski (PLN).

45 OPIS PRAW, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI,
ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI ORAZ PROCEDURY
WYKONYWANIA TYCH PRAW

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie oraz
winnych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzystaé z porady oséb
uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawne;.

PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SPOLKI
Akcjonariuszowi Spdtki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spotek
Handlowych).
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Zgodnie ze Statutem:

a) Akcje nieme serii | sg uprzywilejowane w zakresie dywidendy na warunkach okreslonych w Statucie Spdtki i przepisach
prawa.

b) Akcje nieme serii | bedg uczestniczyé w dywidendzie poczawszy od dywidendy Spotki za rok 2013, to znaczy od dnia 1
stycznia 2013 roku.

c) Kazdej akcji niemej serii | przystuguje stata dywidenda w wysokosci 1,60 zt (stownie: jeden zioty szes¢dziesiat groszy) za
kazdy rok obrotowy, poczawszy od roku obrotowego 2013, z zastrzezeniem postanowien Statutu ponizej wskazanych.

d) Dywidenda jest wyptacana na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, ktéra okresli m.in.
wysoko$¢ dywidendy oraz dziert dywidendy.

e) Walne Zgromadzenie podejmujac uchwate w sprawie podziatu zysku bedzie przestrzegato obowigzujgcych przepiséw
prawa, a w szczegoinosci art. 348 par. 1 KSH. W szczegdInosci, dziatajac na podstawie art. 348 par. 1 KSH, Walne
Zgromadzenie moze przeznaczy¢ do podziatu miedzy akcjonariuszy niepodzielone zyski z lat ubiegtych (takze z roku 2012 i
lat wcze$niejszych) oraz kwoty przeniesione z utworzonych z zysku (takze z zysku za rok 2012 i lata wczesniejsze)
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogq byC przeznaczone na wyptate dywidendy zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa oraz statutem Spotki.

f) Walne Zgromadzenie podejmujac uchwate w sprawie podziatu zysku bedzie przestrzegato zasady, ze dywidenda za rok
2013 oraz za rok 2014 nie bedzie wyzsza niz 30% skonsolidowanego zysku Grupy Kapitatowej Marvipol S.A. za dany rok
obrotowy.

g) Walne Zgromadzenie podejmujac uchwate w sprawie wyplaty dywidendy bedzie w pierwszej kolejnosci przyznawato
dywidende akcjonariuszom akcji niemych serii |.

h) W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o wyptacie za dany rok obrotowy (poczawszy od dywidendy za
rok 2013) dywidendy dla akcjonariuszy akcji zwyklych w wysoko$ci wyzszej niz 0,62 zt (stownie: szes¢dziesiat dwa grosze)
na jedng akcje zwykta, za dany rok obrotowy na kazdg akcje niema serii | zostanie wyptacona dywidenda w wysokoéci 1,60
zt (stownie: jeden zloty sze$édziesiat groszy) powiekszona o dwukrotng réznice pomiedzy wysokoscig dywidendy wyptaconej
na akcje zwyktg a kwotg 0,62 zt (stownie: sze$cdziesigt dwa grosze). W takim przypadku, wysokos¢ dywidendy, ktora
zostanie wyptacona na kazda akcje niema serii |, bedzie ustalona wg nastepujacego wzoru:

Dn = 1,60 zt + 2*(Dz - 0,62 zt),

gdzie:

Dn - oznacza wysoko$¢ dywidendy na jedng akcje niema serii |, ktéra powinna by¢ wyptacona za dany rok obrotowy;
Dz - oznacza wysoko$¢ dywidendy na jedng akcje zwykta wyptacong za dany rok obrotowy.

i) Jezeli za dany rok obrotowy nie zostanie wyptacona w catosci lub czeSciowo Akcjonariuszom akcji niemych serii |
dywidenda w wysokosci, o ktorej mowa w pkt c) w zwigzku z pkt h) powyzej, Akcjonariuszom akcji niemych serii | przystuguje
- zgodnie z art. 353 par. 4 KSH - prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych latach, bez odsetek lub odszkodowan, nie
pozniej jednak niz w ciagu kolejnych trzech lat obrotowych i jednoczes$nie nie pézniej niz z zysku za rok 2019 (dalej: Prawo
do Wyréwnania). Prawo do Wyréwnania jest prawem zwigzanym z akcjg niema serii |, a nie prawem zwigzanym z
Akcjonariuszem. Prawo do Wyrownania bedzie przystugiwato Akcjonariuszom posiadajacym akcje nieme serii | w dniu
dywidendy za rok obrotowy, z ktérego zysku jest wyptacane wyréwnanie. Walne Zgromadzenie podejmujac uchwate w
sprawie wyptaty dywidendy za rok obrotowy, z ktérego zysku przystuguje Prawo do Wyrdwnania, bedzie w pierwsze;
kolejnosci przyznawato Prawo do Wyréwnania, w drugiej biezacg dywidende Akcjonariuszom akcji niemych serii |, a dopiero
w trzeciej kolejno$ci Akcjonariuszom pozostatych akgji.

Na mocy Statutu, akcje nieme serii | ulegaja zamianie na akcje zwykte serii | w dniu nastepujacym bezposrednio po dniu
dywidendy za rok 2019, jednak w kazdym wypadku nie pdzniej niz dnia 31 grudnia 2020 roku. W wyniku ww. konwersji akcje
serii | stang sie akcjami zwyktymi, posiadajacymi prawo gtosu i nieuprzywilejowanymi w zakresie dywidendy.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sq akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktory
moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powzigcia uchwaty o podziale zysku albo w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spdtek Handlowych). Ustalajac dzien dywidendy
Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacie KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysoko$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o terminach dnia
dywidendy i terminie wyptaty, nie pdzniej niz 5 dni przed dniem dywidendy. Przekazanie tych informacji nastepuje poprzez
wypetnienie i wystanie poprzez dedykowang strone internetowg KDPW zamieszczonego na niej formularza zgtoszeniowego.
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Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢ tych informacii oraz ich zgodno$¢ z uchwatg wiasciwego organu spotki w
sprawie wypfaty dywidendy. Dzien wyptaty moze przypada¢ najwczes$niej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papieréw
warto$ciowych dajgacych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy
przesytajg do KDPW informacje o: wysoko$ci $rodkdw pienieznych, ktdre powinny zostaé przekazane uczestnikowi w
zwigzku z wypfatg dywidendy; taczng kwote naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktory powinien zosta¢
pobrany przez emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika; liczbe rachunkéw papieréw wartosciowych
prowadzonych dla osob bedacych podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacje prawa do
dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okre$lonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia
takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza (art. 348 § 4 Kodeksu Spotek
Handlowych). W nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o
wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogolnych. Przepisy prawa nie okre$lajg terminu po ktérym wygasa
prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polska umowy w sprawie zapobiezenia podwéjnemu
opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowag w przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe
wylacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw.
certyfikatu rezydenciji, wydanego przez wiasciwa administracie podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede
wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac¢ stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy
tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku,
jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mégt zadaé stwierdzenia
nadptaty izwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejq inne
ograniczenia ani szczegblne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére moga byC przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
0 niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych). Przepisy prawa nie
zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwo$ci oraz akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

2) Prawo pierwszefistwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).
Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa do objecia nowo emitowanych akcji, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi
inaczej w uchwale podjetej wigkszo$cig czterech piagtych glosow oddanych lub nastepuje wytaczenie prawa poboru w trybie
§ 9 ust. 4 Statutu. Akcjonariuszom akcji niemych serii | przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowo emitowanych akcji
na takich samych warunkach i takich samych akcji jak Akcjonariuszom pozostatych akcji.

Przy zachowaniu wymogow, o ktorych mowa w art. 433 Kodeksu Spdtek Handlowych, Akcjonariusz moze zostaé
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catoSci w interesie spdtki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjete;
wiekszo$cig co najmniej czterech piatych gtosow; przepisu o koniecznosci uzyskania wigkszo$ci co najmniej 4/5 gloséw nie
stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Ponadto, zgodnie z § 9 ust. 4 Statutu, za zgodg Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ w catosci lub w czesci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy co do akcji nowych emisji dokonywanych w ramach kapitatu docelowego, ktérego
wysoko$¢ ustalona w statucie na kwote 5.500.000,00 (pie¢ miliondw piecset tysiecy) ziotych.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.
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4) Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji (art. 474 Kodeksu Spotek Handlowych); Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji, z zastrzezeniem ograniczen w zbywaniu akcji, ktére to ograniczenia
opisane zostaty w punkcie 4.8 niniejszego Dokumentu Ofertowego.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem; w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na
ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sq zapisane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonym przez
podmiot uprawniony zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

7) Akcje Spotki mogg byé umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spdtke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki. Uchwata Walnego Zgromadzenia o
umorzeniu akcji okre$la sposob i warunki umorzenia akcji, a w szczegdinosci wysokos¢, termin i sposéb wyptaty
wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a takze sposéb
obnizenia kapitatu zaktadowego. Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty,
ktéra zgodnie z art. 348 § 1 kodeksu spotek handlowych moze zosta¢ przeznaczona do podziatu, Walne Zgromadzenie
podejmuje uchwate, w ktdrej:

a) wyraza zgode na nabycie przez Zarzad akcji wiasnych w celu umorzenia;

b) przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § 1 kodeksu spdtek handlowych, okre$long cze$¢ zysku Spotki
na finansowanie nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia;

c) okre$la maksymalna liczbe i cene akcji wtasnych Spotki, ktére majg zosta¢ nabyte w celu umorzenia;

d) okresla maksymalny okres, w ramach ktérego Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych w celu
umorzenia.

Po nabyciu akcji wiasnych w celu umorzenia Zarzad niezwiocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu powziecia przez nie
uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.

8) W przypadku wyemitowania akcji imiennych podlegajq one zamianie na akcje na okaziciela na wniosek
akcjonariusza.

AKCJONARIUSZOM SPOLKI PRZYSLUGUJA NASTEPUJACE UPRAWNIENIA ZWIAZANE Z UCZESTNICTWEM W
SPOLCE (UPRAWNIENIA KORPORACYJNE):

Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spotek Handlowych) oraz prawo do
glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych). Prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spdtki publicznej majq tylko osoby bedace akcjonariuszami spdtki na szesnascie dni przed datg walnego
zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktdrym przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli
dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pézniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg
odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji
u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia. W za$wiadczeniu wskazuje sie numery dokumentdw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane
przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na Zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogfoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
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Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

a) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia;
b) liczbe akgj;

c) rodzaj i kod akgj;

d) firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktora wyemitowata akcje;

e) warto$¢ nominalng akcji;

f) imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji;

9) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji;

h) cel wystawienia zaswiadczenia;

i) date i miejsce wystawienia zaswiadczenia;

) podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Zgodnie z brzmieniem art. 340 § 3 KSH — w okresie, kiedy akcje spdtki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez uprawniony podmiot, prawo gtosu
ztych akcji przystuguje akcjonariuszowi. Zgodnie ze Statutem Spotki kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania
petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z zasadg swobodnego gtosowania akcjonariusza,
akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego
akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy akcje
zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierow warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do
wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Czlonek zarzadu
i pracownik spotki nie moze by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie dotyczy spoki
publiczne;j.

Akcjonariuszom akcji niemych przystuguje prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariuszom akcji niemych nie przystuguje prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 353 § 3 KSH) z zastrzezeniem
odmiennych przypadkow przewidzianych w przepisach prawa. Akcjonariuszom akcji niemych przystuguje prawo gtosu w
przypadkach podejmowania uchwat o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci spdtki (art. 416 § 2 KSH) i przymusowego
wykupu akgji (art. 418 § 1 w zw. z art. 416 § 2 KSH) oraz przymusowego odkupu akcji (art. 418(1) § 1 w zw. z art. 416 § 2
KSH), z zastrzezeniem, ze przepisow o przymusowym wykupie akcii (fj. art. 418 KSH) oraz o przymusowym odkupie akgji (tj.
art. 418(1) KSH) nie stosuje sie do spdtek publicznych. Ponadto, prawo gtosu przystuguje z akcji niemych w sytuacjach
okreslonych w art 419 KSH. Zgodnie z art 419 § 1 KSH, jezeli w spdice istniejg akcje o réznych uprawnieniach, uchwaty o
zmianie statutu, obnizeniu kapitatu zaktadowego i umorzeniu akcji, mogace naruszy¢ prawa akcjonariuszy danego rodzaju
akcji, powinny by¢ powziete w drodze oddzielnego gtosowania w kazdej grupie (rodzaju) akcji. W kazdej grupie
akcjonariuszy uchwata powinna by¢ powzieta wiekszoscia gtoséw, jaka jest wymagana do powzigcia tego rodzaju uchwaty
na walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art 419 § 2 KSH, przepisy § 1 stosuje sie réwniez do emisji nowych akgji
uprzywilejowanych, ktdre przyznajg uprawnienia tego samego rodzaju, jakie stuzg dotychczasowym akcjom
uprzywilejowanym, albo przyznajg inne uprawnienia, mogace naruszy¢ prawa dotychczasowych akcjonariuszy
uprzywilejowanych. Nie dotyczy to przypadku, gdy statut przewiduje emisje nowych akcji uprzywilejowanych.

Obecnos¢ uprawnionych z akcji niemych na Walnym Zgromadzeniu moze wptywa¢ na kworum. Jest ono obliczane niekiedy
z uwzglednieniem nie liczby reprezentowanych na zgromadzeniu glosow, lecz wielkoSci "obecnego" na nim kapitatu
zaktadowego (np. w sytuacji okre$lonej w art. 415 § 4, art. 417 § 4 i art. 445 KSH).

2) Prawo do Zzadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zloZenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegolnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu
do zlozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych
z tym zadaniem (art. 400 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).
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3) Prawo do Zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych). Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad (art. 401 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

4) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427 Kodeksu Spotek
Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spoki
lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce powodztwa
0 uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
wymag glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktdrzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania

walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego
zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak
niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

5) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piata czes¢ kapitatu zaktadowego wybor Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

6) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie
na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;
jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢
0 wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

7) Prawo do uzyskania informacji o Spdice w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczego6Inosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spotek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmédwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do
udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spdtek Handlowych).

8) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Na zadanie posiadacza rachunku papieréow wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu na pi$mie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw warto$ciowych, imienne $wiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego
tresci, ktdre nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papierow warto$ciowych, za
wyjatkiem prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
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Swiadectwo zawiera:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa;

b) liczbe papieréw wartosciowych;

c) rodzaj i kod papieru warto$ciowego;

d) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

e) warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego;

f) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych;

g9) informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych na nich
obcigzeniach;

h) date i miejsce wystawienia $wiadectwa;

i) cel wystawienia $wiadectwa;

) termin waznosci $wiadectwa;

k) w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw warto$ciowych, byto

niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed upltywem terminu swojej wazno$ci - wskazanie, ze jest to nowy
dokument Swiadectwa;

1) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego Swiadectwa, opatrzony pieczecia
wystawiajacego.
9) Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz

z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpozniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych).

10) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska
i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia.

11) Prawo do Zzadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

12) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech osob. Wniosek mogq zlozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtq kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji
(art. 410 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

13) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonymi przez
akcjonariuszy zarzad dotacza do ksiegi protokotow.

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowo$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat, wymieni¢
powziete uchwaly, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczyc¢ liste
obecnoéci z podpisami uczestnikébw walnego zgromadzenia. Dowody zwofania walnego zgromadzenia zarzad powinien
dofaczy¢ do ksiegi protokotow.

14) Prawo do wniesienia pozwu o0 naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okre$lonych w art. 486 i 487
Kodeksu Spotek Handlowych, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit si¢ razacego
niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.
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15) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw dokumentdow,
o ktorych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych (przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych (w przypadku
przeksztatcenia Spotki).

16) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 §
7 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktdrej nalezy
wpisywa¢ nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos¢
dokonanych wpfat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji ha inng osobe wraz z datg wpisu.

17) Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacii, czy pozostaje ona
w stosunku dominaciji lub zalezno$ci wobec okre$lonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtosow
albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé zlozone na piémie (art. 6 § 4 i 6
Kodeksu Spétek Handlowych).

4.6 PODSTAWA PRAWNA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 5 pazdziernika 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie emisji Akcji
Serii |, 0 nastepujacej tresci:

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 5 pazdziernika 2012 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Marvipol S.A. w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii | z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i zmiany statutu Marvipol S.A.

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 11 § 2 pkt 3, art. 432, art. 433 § 2 kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Marvipol S.A. uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie, w drodze oferty publicznej, kapitat zaktadowy Marvipol S.A. (zwanej dalej ,Spétka”) do kwoty nie
nizszej niz 7.384.681 (siedem miliondw trzysta osiemdziesiat cztery tysigce sze$cset osiemdziesiat jeden) zlotych i nie
wyzszej niz 8.864.680 (osiem miliondw osiemset sze$cdziesiat cztery tysigce szestset osiemdziesiat) ztotych to jest o
kwote nie nizsza niz 1 (jeden) ztoty i nie wyzszg niz 1.480.000 zt (jeden milion czterysta osiemdziesiat tysiecy) ztotych. ------

2. Podwyzszenie, o ktérym mowa w ust. 1, dokona sie w drodze emisji nie mnigj niz 5 (pie€) i nie wiecej niz 7.400.000
(siedem miliondw czterysta tysiecy) sztuk akgji serii .

3. Wszystkie akcje nowej emisji serii | bedg akcjami na okaziciela. Akcje serii | bedg akcjami niemymi uprzywilejowanymi
w zakresie dywidendy na warunkach wskazanych w Statucie.

4. Kazda akcja nowej emisji serii | ma warto$¢ nominaing 0,20 (dwadziescia) groszy.

5. Upowaznia sie Zarzad Spotki do okre$lenia ceny emisyjnej akcji nowej emisii serii .

6. Akcje nowej emisji serii | zostang objete za wktady pieniezne. Wktady na pokrycie akcji wniesione zostang przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

7. W interesie Spotki, dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia sie w catosci prawa pierwszenstwa objecia akcji nowej
emisji serii | w stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia Zarzadu Spétki
uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru oraz proponowany sposéb ustalenia ceny emisyjnej, stanowi zatacznik nr 1
do niniejszej uchwaty.

8.  Akcje nowej emisji bedq uczestniczyly w dywidendzie za rok 2013, to jest od 1 stycznia 2013 r.

§2

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego wprowadza sie nastepujace zmiany do Statutu Spétki:
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§ 6 ust. 1 Statutu Spotki w dotychczasowym brzmieniu:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 7.384.680 (siedem milionéw trzysta osiemdziesiat cztery tysigce szescset osiemdziesiat)

ztotych i dzieli sie na:

- trzydziesci milionéw (30.000.000) akcji na okaziciela serii A 0 wartosci nominalnej dwadziescia groszy (0,20 zi) kazda
akcja, oznaczonych numerami od 1 do 30000000,

- jeden milion sto osiemdziesigt cztery tysigce dwiescie (1.184.200) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
dwadziescia groszy (0,20 z#) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 do 1184200,

- cztery miliony siedemset trzydziesci tysiecy (4.730.000) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej dwadzie$cia

groszy (0,20 zf) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 do 4730000.”

- sze$Cset czternascie tysiecy (614.000) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej dwadziescia groszy (0,20 zt) kazda
akcja, oznaczonych numerami od 1 do 614000.

- trzysta dziewigcdziesigt pie¢ tysiecy dwiedcie (395.200) akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej dwadziescia

groszy (0,20 zi) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 do 395200."

otrzymuje brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 7.384.681 (siedem miliondw trzysta osiemdziesigt cztery tysigce sze$cset
osiemdziesiat jeden) zfotych i nie wiecej niz 8.864.680 (osiem milionéw osiemset sze$cdziesigt cztery tysigce szedcset
osiemdziesiat) ztotych i dzieli sie na:

- trzydziesci milionéw (30.000.000) akcji na okaziciela serii A o wartoSci nominalnej dwadzie$cia groszy (0,20 z) kazda

akcja, oznaczonych numerami od 1 do 3000000,

- jeden milion sto osiemdziesigt cztery tysigce dwiescie (1.184.200) akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej

dwadziescia groszy (0,20 zf) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 do 1184200,

- cztery miliony siedemset trzydziesci tysiecy (4.730.000) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej dwadziescia
groszy (0,20 zt) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 do 4730000.”

- sze$Cset czternascie tysiecy (614.000) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej dwadziescia groszy (0,20 zt) kazda

akcja, oznaczonych numerami od 1 do 614000.

- trzysta dziewigcdziesigt pie¢ tysiecy dwiedcie (395.200) akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej dwadziescia
groszy (0,20 zt) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 do 395200.

- nie mnigj niz pie¢ (5) i nie wigcej niz siedem milionéw czterysta tysiecy (7.400.000) akcji na okaziciela serii | 0 wartosci
nominalnej dwadzie$cia groszy (0,20 zi) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 do 7.400.000”

§ 7 Statutu Spotki w dotychczasowym brzmieniu:

,Wszystkie akcje Spotki, sq akcjami zwyktymi, z ktérymi nie wigzg sie Zadne szczeg6ine przywileje.

Na wniosek Akcjonariusza, Zarzad Spétki zamieni akcje na okaziciela tego Akcjonariusza na akcje imienne lub odwrotnie, za
wyjatkiem akcji na okaziciela dopuszczonych do obrotu na rynku requlowanym, ktére nie mogq by¢ zamieniane na akcje

imienne.

Akcje sq zbywalne.”

otrzymuje brzmienie:

2Wszystkie akcje Spotki sq akcjami zwyklymi, z ktorymi nie wigzg sie zadne szczegoine przywileje, za wyjatkiem akcji serii |,

ktére sq akcjami niemymi uprzywilejowanymi w zakresie dywidendy na warunkach wskazanych w Statucie.

29



Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

Na wniosek Akcjonariusza, Zarzad Spétki zamieni akcje na okaziciela tego Akcjonariusza na akcje imienne lub odwrotnie, za
wyjatkiem akcji na okaziciela dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, ktére nie mogg by¢ zamieniane na akcje
imienne.

Akcje sg zbywalne.”
M.

Dodaje sie § 7a Statutu Spotki w brzmieniu:

,1. Akcje nieme serii | s uprzywilejowane w zakresie dywidendy na warunkach okreslonych w Statucie Spotki i przepisach
prawa.

2. Akcje nieme serii | bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dywidendy Spétki za rok 2013, to znaczy od dnia 1
stycznia 2013 roku.

3. Kazdej akcji niemej serii | przystuguje stata dywidenda w wysoko$ci 1,60 zt (stownie: jeden ztoty sze$cdziesigt groszy) za
kazdy rok obrotowy, poczawszy od roku obrotowego 2013, z zastrzezeniem ponizszych postanowien, a w szczegdlnosci z
zastrzezeniem ust. 8 ponizej.

4. Dywidenda jest wypfacana na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie podziafu zysku, ktéra okreSli m.in.
wysokos¢ dywidendy oraz dzieh dywidendy.

5. Walne Zgromadzenie podejmujac uchwate w sprawie podziatu zysku bedzie przestrzegato obowigzujgcych przepisow
prawa, a w szczegolnodci art. 348 par. 1 KSH. W szczegdinosci, dziatajac na podstawie art. 348 par. 1 KSH, Walne
Zgromadzenie moze przeznaczy¢ do podziatu miedzy akcjonariuszy niepodzielone zyski z lat ubiegtych (takze z roku 2012 i
lat wezesnigjszych) oraz kwoty przeniesione z utworzonych z zysku (takze z zysku za rok 2012 i lata wezesniejsze) kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére mogq by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa oraz statutem Spofki.

6. Walne Zgromadzenie podejmujgc uchwate w sprawie podziatu zysku bedzie przestrzegato zasady, ze dywidenda za rok
2013 oraz za rok 2014 nie bedzie wyzsza niz 30% skonsolidowanego zysku Grupy Kapitatowej Marvipol S.A. za dany rok
obrotowy.

7. Walne Zgromadzenie podejmujgc uchwate w sprawie wypfaty dywidendy bedzie w pierwszej kolejnosci przyznawato
dywidende akcjonariuszom akcji niemych sefii .

8. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o wyptacie za dany rok obrotowy (poczawszy od dywidendy za
rok 2013) dywidendy dla akcjonariuszy akcji zwyktych w wysoko$ci wyzszej niz 0,62 zt (stownie: szes¢dziesigt dwa grosze)
na jedng akcje zwyklg, za dany rok obrotowy na kazdg akcje niemq serii | zostanie wyptacona dywidenda w wysoko$ci 1,60
zt (stownie: jeden ztoty sze$cdziesigt groszy) powiekszona o dwukrotng réznice pomiedzy wysoko$cig dywidendy wyptaconej
na akcje zwyklg a kwotg 0,62 zt (stownie: sze$cdziesigt dwa grosze). W takim przypadku, wysoko$¢ dywidendy, ktora
zostanie wypfacona na kazdq akcje niemaq serii I, bedzie ustalona wg nastepujgcego wzoru:

Dn=1,60 zt + 2*(Dz - 0,62 z1),

gazie:
Dn - oznacza wysokos¢ dywidendy na jedng akcje niema serii I, ktora powinna byc wypfacona za dany rok obrotowy; ---------------

Dz - oznacza wysoko$c¢ dywidendy na jedng akcje zwykfg wyptacong za dany rok obrotowy.

9. Jezeli za dany rok obrotowy nie zostanie wypfacona w catosci lub czeSciowo Akcjonariuszom akcji niemych serii |
dywidenda w wysoko$ci, o ktorej mowa w ust. 3 w zw. z ust. 8, Akcjonariuszom akcji niemych serii | przystuguje - zgodnie z
art. 353 par. 4 KSH - prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych latach, bez odsetek lub odszkodowar, nie pdzniej jednak
niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych i jednocze$nie nie pézniej niz z zysku za rok 2019 (dalej: Prawo do
Wyréwnania). Prawo do Wyréwnania jest prawem zwigzanym z akcjq niemq serii I, a nie prawem zwigzanym z
Akcjonariuszem. Prawo do Wyrdwnania bedzie przysfugiwato Akcjonariuszom posiadajagcym akcje nieme serii | w dniu
dywidendy za rok obrotowy, z ktorego zysku jest wyptacane wyroéwnanie. Walne Zgromadzenie podejmujac uchwate w
sprawie wypfaty dywidendy za rok obrotowy, z ktdrego zysku przystuguje Prawo do Wyréwnania, bedzie w pierwszej
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kolejnosci przyznawato Prawo do Wyréwnania, w drugiej biezgcq dywidende Akcjonariuszom akcji niemych serii |, a dopiero
w trzeciej kolejno$ci Akcjonariuszom pozostatych akcji.

10. Na mocy niniejszego Statutu, akcje nieme serii | ulegajg zamianie na akcje zwykte serii | w dniu nastepujgcym
bezposrednio po dniu dywidendy za rok 2019, jednak w kazdym wypadku nie p6zniej niz dnia 31 grudnia 2020 roku. W
wyniku ww. konwersji akcje serii | stang sie akcjami zwyktymi, posiadajgcymi prawo gtosu i nieuprzywilejowanymi w zakresie
dywidendy.”

Iv.

§ 8 ust. 3 Statutu Spotki w dotychczasowym brzmieniu:

JAkcjonariusze majq prawo pierwszenstwa do objecia nowo emitowanych akcji, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi
inaczej w uchwale podjetej wiekszo$cig czterech pigtych gloséw oddanych lub nastepuje wytaczenie prawa poboru w trybie
§ 9 ust. 4 Statutu.”

otrzymuje brzmienie:

LAkcjonariusze majg prawo pierwszeristwa do objecia nowo emitowanych akcji, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi
inaczej w uchwale podjetej wiekszo$cig czterech pigtych gfoséw oddanych lub nastepuje wyfgczenie prawa poboru w trybie
§ 9 ust. 4 Statutu. Akcjonariuszom akcji niemych serii | przystuguje prawo pierwszeristwa do objecia nowo emitowanych akcji
na takich samych warunkach i takich samych akcji jak Akcjonariuszom pozostatych akcji.”

V.

§ 9a Statutu Spétki w dotychczasowym brzmieniu:

,Nowe akcje na okaziciela, ktdre bedq zdematerializowane, w rozumieniu obowigzujgcych przepiséw prawa, bedq
uczestniczy¢ w dywidendzie wedfug nastepujgcych zasad - akcje, ktére zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartoSciowych:

a) najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podziatu zysku, bedg
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od zysku Spotki za poprzedni rok obrotowy, to znaczy od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartoSciowych;

b) w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spéfki, o ktorej mowa w pkt a),
bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od zysku Spotki za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty zapisane po raz
pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.”

otrzymuje brzmienie:

,1. Z zastrzezeniem ust. 2, nowe akcje na okaziciela, ktére bedg zdematerializowane, w rozumieniu obowigzujgcych
przepisdw prawa, bedg uczestniczy¢ w dywidendzie wedfug nastepujacych zasad - akcje, ktére zostang zapisane po raz
pierwszy na rachunku papierdw warto$ciowych:

a) najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podziatu zysku, bedg
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od zysku Spotki za poprzedni rok obrotowy, to znaczy od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow warto$ciowych;

b) w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spéfki, o ktorej mowa w pkt a),
bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od zysku Spotki za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty zapisane po raz
pierwszy na rachunku papierdw warto$ciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

2. Akcje nieme serii | bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dywidendy Spétki za rok 2013, to znaczy od dnia 1
stycznia 2013 roku.”

§3.

1. Upowaznia sie Zarzad Spdiki do:
1) okreslenia szczegdtowych warunkéw emisji, w tym termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji, podziatu akcji na
transze, dokonywania przesunie¢ miedzy transzami, zasad ptatno$ci za akcje oraz zasad przydziatu akcji; -----------------
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2) dokonania przydziatu akcji serii I;
3) zawarcia umowy 0 subemisje ustugowa lub inwestycyjna, ktdrej przedmiotem bedg akcje nowej emis;ji serii I;--------------
4) odstapienia od emisji akcji serii | lub zawieszenia oferty akcji serii | przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow na akcje serii | oraz odstapienia od emisji akcji lub zawieszenia oferty akcji serii | z waznych powoddw po
dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na akcje serii |;
5) zlozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokos$ci objetego kapitatu zaktadowego w trybie art. 310 § 2
wzw.zart. 431§ 7ks.h,;
6) zlozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spétki w trybie art. 431 § 4 k.s.h. -=---------ereeem-
2. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spdtki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki uwzgledniajacego zmiany
wynikajace z niniejszej uchwaly i oswiadczenia Zarzadu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5).

§4.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia, przy czym zmiany Statutu Spdtki wymagaja dla swej waznosci rejestracii
przez sad rejestrowy wtasciwy dla Spotki.

Zatacznik
do uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Marvipol S.A. z siedzibag w Warszawie

z dnia 5 pazdziernika 2012 roku

Opinia Zarzadu Marvipol S.A. z siedziba w Warszawie, uzasadniajaca pozbawienia prawa poboru akcji serii | oraz
proponowanej ceny emisyjnej akc;ji serii I:

,Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej oferty akcji serii | pozwoli na pozyskanie kapitatu przez
Spotke, celem zapewnienia $rodkéw niezbednych do jej prawidlowego funkcjonowania oraz rozwoju zwigzanego z
konieczno$cig przeprowadzenia inwestycii.

Podjecie decyzji o pozbawieniu ich prawa poboru akcji serii | jest pozadane i lezy w interesie Spétki. Pozbawienie prawa
poboru umozliwi pozyskanie nowych inwestoréw, zwtaszcza diugoterminowych oraz umozliwi akumulacje kapitatu w Spotce,
co przyczyni sie do umocnienia pozycji Spdtki na rynku. Pozyskanie nowych inwestoréw przez Spétke umozliwi takze wzrost
jej wiarygodnosci oraz zwiekszenie dynamiki rozwoju.

Pozbawienie prawa pierwszenstwa objecia akcji serii I, nie pozbawia dotychczasowych Akcjonariuszy mozliwosci objecia
akcji, nalezy zatem przyjaé, iz bedace w interesie Spétki, wytaczenie prawa poboru nie godzi w interesy dotychczasowych
Akcjonariuszy.

Zarzad Spotki ustali cene emisyjng akcji serii | przy uwzglednieniu sytuacji finansowej spétki, potrzeb kapitatowych oraz

warunkdw rynkowych.”.
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Uchwata nr 6
z dnia 5 pazdziernika 2012 .,

w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. akciji serii |, praw do akcji serii | oraz ich dematerializacji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Marvipol S.A. uchwala, co nastepuije:
§1

1) Postanawia sie 0 ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

akciji serii | oraz praw do akc;ji serii |.

2) Postanawia sie o dematerializacji akcji serii | oraz dematerializacji praw do akji serii .

§2

Upowaznia si¢ zarzad Spotki do:

1) dokonania wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji serii |
oraz praw do akji serii | do obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

2) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw Warto$ciowych S.A., w zakresie okre$lonym w § 1 niniejszej uchwaty,
umowy depozytowej, o ktorej mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.

2010 Nr 211 poz. 1384 ze zm.).
§3

Uchwata wehodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

4.7 PRZEWIDYWANA DATA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zarzad Emitenta przewiduje przeprowadzenie subskrypcji i przydziatu Akcji Oferowanych w czwartym kwartale 2012 r.

Szczegotowe terminy przeprowadzenia Oferty zostaty przedstawione w pkt. 5.1.3.

48 OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

4.8.1 Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papieréw warto$ciowych Emitenta.

4.8.2 Ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Obrot papierami wartoSciowymi Emitenta, jako spétki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o ofercie
oraz w Ustawie o obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

= papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga byé przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

= dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie moggq nabywac lub zbywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé na rachunek wiasny
lub osoby trzeciej innych czynnoSci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
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instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknigtego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie.
Okresem zamknietym jest:

= okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw
finansowych, spetniajacych warunki okreSlone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci;

= w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy kofAcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomo$ci, gdyby okres ten byt krotszy
od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych zostat sporzadzony raport;

= w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo$ci lub okres pomiedzy
dniem zakonczenia danego péirocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych zostat sporzadzony raport;

= w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartalu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten
byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzace w skiad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby
petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych
wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania do KNF
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o
obrocie, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kazdy:

= kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby gtosow w
spotce publicznej, lub

= posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spoice, a
w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90%
lub mniej ogdinej liczby gtoséw, lub

= kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2% ogdinej
liczby glosow w spétce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sq do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub
0 co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spdice publicznej, kiorej akcje dopuszczone sg do innego rynku
regulowanego, lub

= kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gloséw, o co najmniej 1% ogélnej
liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pozniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym
dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogoinej liczbie gtosdw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym
- nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy czym za dni sesyjne uwaza sie dni sesyjne
ustalone przez spdtke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz ogtoszone
przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju
zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie a takze podmiotach zaleznych od akcjonariusza
dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spdtki oraz o osobach o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c.
Zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie glosow z tych akji i ich procentowym udziale w ogdinej liczbie gtoséw, o
liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogoinej liczbie gtoséw, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy podmiot posiada akcje réznego
rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ wymienione w niniejszym zadaniu informacje odrebnie dla kazdego rodzaju.
Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw powinno dodatkowo zawiera¢
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, nalezy
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niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé o tym KNF oraz spétke.
Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w
przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym
samym dniu, zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w spétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogoinej liczby gloséw, z ktdrym wigze sie powstanie tych obowigzkow. Obowigzki
okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywaja réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prég
ogdlnej liczby glosow w zwigzku z zajSciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego; nabywaniem lub zbywaniem
instrumentow finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki
publicznej oraz posrednim nabyciem akcji spotki publicznej. W przypadku, gdy obowigzek zawiadomienia powstat w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz
wyemitowanych akcji spdtki publicznej, zawiadomienie powinno zawieraé réwniez informacje o: liczbie gtoséw oraz
procentowym udziale w ogoinej liczbie gtosow jakg posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji,
dacie lub terminie, w ktdrym nastapi nabycie akgcji, dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ponadto, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa
gtosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 72 Ustawy o ofercie, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdinej
liczbie gtosow o wiecej niz 10% ogdlnej liczby glosdw w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdinej
liczbie gtoséw w tej spétce wynosi mniej niz 33% albo o wigcej niz 5% ogolnej liczby glosdw w okresie krotszym niz 12
miesiecy przez podmiot, ktdrego udziat w ogoinej liczbie gtosow w tej spdice wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢
wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz
odpowiednio 10% lub 5% ogdline;j liczby gtosow.

Ponadto, przekroczenie:

= 33% ogolnej liczby gtosow w spétce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogélnej liczby gtoséw, za
wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gloséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o
ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o ofercie),

= 66% ogolnej liczby gtosow w spétce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progdw nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub
podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujace] osiagnigcie 66%
ogolnej liczby gtosow (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spétki (dotyczy przekroczenia
progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66% ogdinej liczby
gtosow, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogolnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie
wiecej niz 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o ofercie). Obowigzek, o ktorym mowa w
art. 73 ust. 2 i art. 74 ust. 2 ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66%
ogdlnej liczby gloséw w spotce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdinej liczbie gtosow ulegt
dalszemu zwigkszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace
zwiekszenie udziatu w ogolinej liczbie gloséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o ofercie). Ponadto, przepis art. 74 ust.
1i 2 Ustawy o ofercie stosuje sie odpowiednio do podmiotu , ktory posrednio nabyt akcje spdtki publicznej (art. 74 ust. 4
Ustawy o ofercie).

Akcjonariusz, ktdry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o
ofercie nabyt — po cenie wyzszej, niz cena okreslona w tym wezwaniu — kolejne akcje tej spotki, w inny sposob niz w ramach
wezwan lub wykonania obowiazku o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o ofercie, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego
nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem 0séb, od ktdrych
akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie.

Obowigzki, o ktdrych mowa w art. 72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach
wnoszenia ich do spdtki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 ustawy).
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Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o ofercie, obowiazki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajq w przypadku nabywania
akcji od Skarbu Pafstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez
Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy, nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

= spotki, ktérej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego,

= od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku nie stosuje si¢ art. 5 Ustawy o ofercie;
= w trybie okre$lonym przepisami prawa upadio$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

= zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych,

= obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika, uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z
trybu zaspokojenia, polegajacego na przejeciu na wiasno$¢ przedmiotu zastawu,

= wdrodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacii, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie, przedmiotem obrotu nie mogq by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego w rozumieniu powotanej wyzej Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o ofercie, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji,
w przypadku wezwania o ktorym mowa w art. 72 i art. 7 Ustawy o ofercie, mogg by¢ nabywane wytacznie akcje innej spotki,
kwity depozytowe, listy zastawne, ktére sa zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W zamian za
akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiane akcji, w przypadku wezwania o ktérym mowa w art. 74
Ustawy o ofercie mogq by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane akcje innej spétki albo inne zdematerializowane
zbywalne papiery warto$ciowe dajace prawo gtosu w spotce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie
pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi
na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o ofercie, ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci
nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktdre majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane za$wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w
jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za po$rednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢
maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktdry jest zobowigzany, nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spoftki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotaczenia do niego treSci wezwania (art. 77 ust. 2
ustawy). Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogloszonego na wszystkie pozostate akcje spotki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spdtki po cenie nie nizszej
niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz
zarzad spotki, ktdrej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, przedstawicielom
zaktadowych organizaciji zrzeszajacych pracownikéw spdtki, a w przypadku ich braku, bezposrednio pracownikom (art. 77
ust. 5 ustawy). W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie jest obowigzany
zapewni¢ na terytorium tego panstwa szybki i fatwy dostep do wszelkich informaciji i dokumentdw, ktore sa przekazane do
publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwanie, w sposéb okreslony przepisami panstwa cztionkowskiego (art. 77 ust. 6
ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia KNF moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisOw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tre$ci wezwania lub przekazania wyjasnien
dotyczacych jego tresci, w terminie okre$lonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). Zadanie KNF
doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, za posrednictwem
ktdrego jest ogtoszone i prowadzone wezwanie, uwaza si¢ za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogloszenia
wezwania. W okresie pomiedzy zawiadomieniem KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakoficzeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania
oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki, mogg nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach
tego wezwania oraz w sposob w nim okreslony i jednoczes$nie nie mogq zbywac takich akcji, ani zawiera¢ uméw, z ktorych
mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania oraz nie moga nabywac posrednio akcji
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spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 ustawy). Po zakoriczeniu wezwania podmiot, ktory ogtosit wezwanie
jest obowigzany zawiadomi¢ w trybie, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz
procentowym udziale w ogolinej liczbie gtosdw osiagnietym w wyniku wezwania (art. 77 ust. 7 ustawy).

Cena akcji, proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie, powinna zosta¢ ustalona na zasadach
okreslonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie, spoczywajg réwniez na:

= podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub
zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publiczne;

= funduszu inwestycyjnym, takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby glosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

= podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobg trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych
w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierdw wartosciowych, z ktdrych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktérg podmiot ten zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,

= petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych dyspozycji co do
gtosowania,

= wszystkich podmiotach tgcznie, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw,

= podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w punkcie powyzszym, posiadajac akcje spotki publicznej w
liczbie zapewniajgcej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach.

W przypadkach wskazanych w ostatnim i przedostatnim punkcie, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w punkcie przedostatnim,
domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

= matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzehstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kuratel,

= 0soby pozostajace we wspoinym gospodarstwie domowym,

= mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynno$ci zbycia lub nabycia papierow warto$ciowych,

= jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto, obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi moze on dysponowa¢ wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow, wlicza sie:
= po stronie podmiotu dominujgcego — liczbe gtosdéw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

= po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu w przypadku gdy akcjonariusz nie
wydat wigzacych dyspozycji co do glosowania - liczbe gtosow z akcji spétki, objetych tym petnomocnictwem,

= liczbe glosdw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy
statutu, umowy lub przepiséw prawa.
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Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ut. 2 i 5 Ustawy o ofercie nie
moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktorej
przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogolnej liczby gtosow.

Stosownie do art. 90 Ustawy o ofercie, przepiséw rozdziatu 4 ustawy, dotyczacego znacznych pakietéw akcji spotek
publicznych, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych
regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie, zadan zwigzanych z
organizacjq rynku regulowanego.

Ponadto, przepiséw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng
w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1 art. 90 ustawy, ktore tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu
uprawniajg do wykonywania mniej niz 10 % ogélnej liczby gtoséw w spotce publicznej, o ile:

« prawa glosu przystugujace z tych akcji nie sq wykonywane oraz

« firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan, o ktérych
mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a ustawy, wiasciwy dla emitenta,
0 zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

« firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktdrych mowa w ust. 1 ustawy.

Przepiséw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje
sie w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktdrej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Przepiséw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:

* Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie;

« spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2
Ustawy o obrocie, w regulaminie, o ktorym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

« spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktorym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o obrocie.

Przepiséw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie¢ do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz
podmiotu dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, ustawy pod
warunkiem, ze:

* spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonuja przystugujace im w zwigzku z zarzadzanymi portfelami prawa
gtosu niezaleznie od podmiotu dominujacego;

« podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na walnym
zgromadzeniu spotki publicznej;

« podmiot dominujacy przekaze do Komisji oSwiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w pkt powyzej, wraz
z lista zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych
zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organdw nadzoru tych podmiotow.

Warunki, o ktérych mowa w ust. 1d pkt 1i 2 art. 90 Ustawy o ofercie uwaza sie za spetnione, jezeli:

« struktura organizacyjna podmiotu dominujacego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej
zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej;

« osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme
inwestycyjng, dziatajg niezaleznie;

» w przypadku gdy podmiot dominujacy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng
umowe o zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych - w relacjach pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem
funduszy inwestycyjnych lub firma inwestycyjng zachowana zostaje niezalezno$¢.

Przepisow rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje si¢
w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 ustawy, dotyczacego wytacznie jednego
walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa
powinno zawiera¢ informacje dotyczacg zmian w zakresie praw glosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci
wykonywania prawa gtosu.

38



Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

Ponadto, przepisow rozdziatu 4 ustawy, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1
ustawy, w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki
publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spétki, zawieranych dla
ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i
85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425 i art. 429 § 1 KSH.

Ustawa o obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w sposéb nastepujacy:

= na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknigtego dokonuje
czynnosci, o ktdrych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 200 tysiecy ztotych chyba, Zze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$é
maklerska, zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych w sposob, ktéry wylacza ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktorym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy, KNF
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100 tysiecy ztotych chyba, Zze osoba ta Zzlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, zarzadzanie portfelem jej papieréw
wartosciowych w sposob, ktory wylacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy
zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1
ustawy).

Ustawa o ofercie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigazkdw, o ktérych mowa wyzej, w sposéb
nastepujacy:
= zgodnie z art. 89 ustawy, prawo glosu z:

- akcji spotki publicznej, bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego, powodujacego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gloséw, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu
nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1
ustawy),

- wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdinej liczby gtosow nastgpito z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

- akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 3
ustawy),

- wszystkich akcji spdtki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogélnej liczbie gtoséw, powodujacy powstanie
obowigzkow, o ktorych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy, ulegt zmianie
w wyniku zdarzen, o ktoérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do
dnia wykonania obowigzkdw okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 art. 89 Ustawy o ofercie, dotyczy takze wszystkich
akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2
lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 ustawy. W przypadku nabycia lub objecia akcji spdtki publicznej z naruszeniem zakazu, o
ktorym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o ofercie, podmiot, ktory nabyt
lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywac prawa gtosu z tych akcji.

= Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w ust. 1-2b art. 89 Ustawy o
ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gltosowania nad uchwalg walnego zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepisow innych ustawy. Zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego, kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prog ogélnej liczby gloséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74
ustawy,

- nie zachowuje warunkéw, o ktorych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,
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nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 ustawy,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust.
2 lub 4 ustawy,

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktdrych mowa w art. 90a ust.
1 ustawy

wbrew Zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 ustawy, w okre$lonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w tre$ci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okre$lonych w art. 74 ust. 3 ustawy,

w wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizsza, niz okreslona na podstawie art. 79 ustawy,

bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt.1 lub 3 albo art. 88a
ustawy,

nabywa akcje wasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkow okre$lonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,

dokonuje przymusowego wykupu niezgodnego z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 ustawy,
- nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy,

wbrew obowigzkowi okre$lonemu w art. 86. ust. 1 Ustawy nie udostepnia dokumentow rewidentowi do spraw
szczegdblnych lub nie udziela mu wyjasnien,

nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy

dopuszcza sie¢ czyndw, o ktorych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawne;j,

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000 tysiecy ztotych, przy czym moze by¢ ona natozona
odrebnie za kazdy z czynow okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu,
dotyczacego istotnych spraw spotki.

W decyzji, o ktérej mowa, KNF moze wyznaczyC termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnoci
wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego
terminu powtornie wydac decyzje o natozeniu kary pienigznej.

Zgodnie z art. 87 ust. 5 pkt 3) ustawy o ofercie, do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych w
przepisach rozdziatu 4 ustawy o ofercie (dot. znacznych pakietdw akcji) wlicza sie liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet
jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. W
zwigzku z powyzszy, Akcje nieme serii | beda podlegaty uwzglednieniu przy okre$laniu obowigzkéw, o ktorych mowa w art.
69 oraz 72-74 ustawy o ofercie.

48.3 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z
dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia
20 stycznia 2004 r. w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracie o wymiarze
wspoinotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktore przekraczaja okreslone progi
obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku
ktorych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1. zawarciu odpowiedniej umowy,
2. ogtoszeniu publicznej oferty, lub
3. przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajgq wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji 0 wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania
zgody na dokonanie takiej koncentracii.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:
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« taczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mid euro, oraz

« tgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracii
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotdw przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada rdwniez wymiar wspoinotowy w przypadku, gdy:
« tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 mid euro,

» w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min euro,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich fgczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego tgczny obrét co najmniej dwdch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro, oraz

« taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw przypadajacych na Wspéinote w jednym i tym samym
panstwie czionkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje
transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo
posiadajg papiery wartoSciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujq one
praw glosu w stosunku do tych papieréw warto$ciowych w celu okre$lenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub
pod warunkiem ze wykonujq te prawa wytacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa lub
jego aktywdw, badz tych papieréw wartoSciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od
daty nabycia.

484  Obowiazki wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli taczny Swiatowy obrot przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000,00 euro lub
taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000,00 euro. Przy badaniu wysoko$ci obrotu bierze sie
pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcdw bezposrednio uczestniczacych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcow
nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezpo$rednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Warto$¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug
kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracii (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowigzek zgioszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wigcej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow,

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy nad ktérym ma nastapiC przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej w Zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00 euro.

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy cato$ci lub czesci przedsigbiorstwa, jego majatku lub
tych akcii.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przediuzy¢ w drodze decyzji
termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem
roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie
bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadio$ciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcoéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrole. Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie
od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentoéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzaé
przedsiebiorce lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia okre$lonych warunkéw. Decyzje
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie
koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnigtego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ do 50.000.000,00 euro, jezeli, choéby nieumys$inie, we wniosku, o ktérym
mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000,00 euro za kazdy dzieh zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw
sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg
lub wchodzacq w sktad organu zarzadzajgcego przedsigbiorcy lub zwigzku przedsigbiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo
nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku nie zgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach
okre$lonych w decyzji, nakazaC w szczegolnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorcg lub
przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spdtki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspoing kontrole. Decyzja taka nie moze zostac¢
wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spdtki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystugujg kompetencje
organow spdtek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢
do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu
poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci
okres, stopien oraz okoliczno$ci naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.
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49 OBOWIAZUJACE REGULACJE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT
PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU | ODKUPU W ODNIESIENIU DO
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Ustawa o ofercie wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.

Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspéinie z podmiotami zaleznymi od
niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego
istotnych spraw spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogéinej liczby gtoséw w tej spdtce, przystuguje prawo zadania od
pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego
wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy
akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100%
wartoéci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub po$redniczacej w
jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktdry jest zobowigzany, nie pozniej niz na 14 dni roboczych
przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spdtki sg notowane na kilku rynkach
regulowanych — wszystkich tych spétek. Do zawiadomienia dolgcza sie informacje na temat przymusowego wykupu.
Odstapienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spotki publicznej moze zgda¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez
innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spotce. Zadanie to sktada sig na pismie
i s3 mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktry osiagnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdice oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze
solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spdtki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg
wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw.

410 WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU
EMITENTA DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO ORAZ BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

W ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejecia
w stosunku do kapitatu Emitenta.

411 INFORMACJE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODLA PODATKOW OD DOCHODU
UZYSKIWANEGO Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o obrocie przez papiery wartosciowe rozumie sie akcje oraz prawa do akcji. Celem uzyskania
bardziej szczegdtowych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartosciowych nalezy
skorzystac z porad 0s6b i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

4111 Opodatkowanie dochoddw z dywidendy

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0s6b fizycznych przychodéw z tytutlu dywidendy odbywa sie wediug
nastepujacych zasad, okre$lonych przez przepisy Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb
fizycznych:

= podstawe opodatkowania stanowi caly przychdd uzyskany z tytutu dywidendy,

= przychodu z tytutu dywidendy nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okre$lonych w art. 27 Ustawy o
PDOF (art. 30a ust. 7 Ustawy o PDOF),
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= podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PDOF), o ile odpowiednia umowa o
unikaniu podwojnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez organy
podatkowe wtasciwe wedtug siedziby akcjonariusza.,

= platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypadajacej do wyptaty sumy
oraz wptaca jg na rachunek wtadciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym os6b prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych w Ustawie o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),
0 ile odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania
umowy 0 unikaniu podwdjnego opodatkowania jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencii
podatkowej wydanego przez organy podatkowe wiasciwe wedtug siedziby akcjonariusza.

3) Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach osdb prawnych, jezeli spetione sg tacznie nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytulu udziatlu w zyskach oséb prawnych jest spdtka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osdb
prawnych, o ktorych mowa w pkt a, jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c¢) spdtka, o ktorej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o
ktérej mowa w pkt a,

d) odbiorcg dochodéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

> spotka, o ktdrej mowa w pkt b, albo
»  zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada
udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwéch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w
przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), przez spotke uzyskujacq dochody z tytutu
udziatlu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spétka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosSci
19% dochodow (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. Warunkiem zwolnienia
dywidend z podatku jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez organy
podatkowe wiasciwe wedtug siedziby akcjonariusza oraz ztozenie oswiadczenia dotyczacego opodatkowania dochodéw
akcjonariusza w panstwie jego siedziby. Zwolnienie o ktérym mowa powyzej, stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy
prawnej wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy
miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informaciji podatkowych od
organu podatkowego innego niz Rzeczpospolita Polska parfistwa, w ktorym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktorym dochdd
zostat uzyskany.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotdw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych.
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Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego podatku dochodowego z
przypadajacej do wyptaty sumy oraz wplaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

411.2 Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Opodatkowanie dochodéw osob fizycznych ze sprzedazy papierow wartosciowych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow w spétkach
majacych osobowo$¢ prawng, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF).
Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odpfatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynno$ci te wykonywane sg w ramach prowadzone;
dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochoddw (przychoddw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktrym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF, jest:

= rdznica miedzy sumq przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych a kosztami
uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem
art. 24 ust. 13i 14,

= roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierdw wartoSciowych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie, a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23
ust. 1 pkt 38a,

= rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz z
realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

= roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowos$é
prawng a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

= réznica pomigdzy warto$cig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdtkach majgcych osobowos$¢ prawng albo
wktaddw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana
czes$¢ a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt
1 Ustawy o PDOF, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i
dochody z odpfatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych
oraz z odpfatnego zbycia udziatdw w spdtkach majacych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach
majacych osobowo$C prawng albo wktadéw w spdidzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cze$é, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOF).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOF, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych
podwéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane
przez whasciwy organ administracji podatkowej.

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od os6b prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy
papieréw warto$ciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow
wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw warto$ciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu
na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOP, osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papieréw warto$ciowych, zobowigzane sq do
wplacania na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od
poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okre$lony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o
PDOP.
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Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych
podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenia o siedzibie za granicq dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy
organ administracji podatkowe;.

411.3 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw
majatkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem
od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub
miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

b) prawa majatkowe dotyczace papierdw warto$ciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zrdznicowana i zalezy od rodzaju pokrewieristwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawcg albo pomiedzy darczyricq i obdarowanym.

411.4 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Co do zasady sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych, ktérego stawka, w Swietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b, wynosi 1%.

W mys| przepisu art. 9 pkt. 9 Ustawy z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych, sprzedaz praw
majatkowych bedacych instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym albo
dokonana za posrednictwem takich firm lub zagranicznych firm inwestycyjnych albo dokonana w ramach obrotu
zorganizowanego albo dokonana poza takim obrotem przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie stanowi
czynnos$é cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

411.5 Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktéry nie wykonat
cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi
podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepisow o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo
jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5 INFORMACJE O WARUNKACH EMISJI

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania
wymagane przy sktadaniu zapiséw

5.1.1  Warunki oferty

Na podstawie Prospektu publicznie oferowanych do objecia jest 7 400 000 akcji niemych serii | 0 wartosci nominalnej 0,20 zt
kazda spotki Marvipol S.A. Akcje Oferowane oferowane sg z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych wynosi 12,30 zt.
Akcje Serii | oferowane sg Inwestorom w dwéch transzach:
()  Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - obejmujacej 4 900 000 Akcji Oferowanych.

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta zapisem w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych wynosi
50.000 szt.

(i) Transzy Otwartej - obejmujacej 2 500 000 Akcji Oferowanych.

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta zapisem w ramach Transzy Otwartej wynosi 100 szt.
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Na podstawie Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
bedzie:

(iii) od 5 do 7.400.000 Akcji Oferowanych oraz
(iv) od 5 do 7.400.000 PDA.
Szczegoly dotyczace podziatu Akcji Oferowanych na transze, ewentualnych zmian wielkosci transz i metod przydziatu
w poszczegdlnych transzach opisano w punkcie 5.2.3. Dokumentu Ofertowego.
5.1.2  Wielkos¢ ogotem emisji lub oferty
W ramach Oferty Spétka oferuje do objecia 7.400.000 akcji niemych na okaziciela serii | 0 wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.
Akcje Oferowane sg oferowane po Cenie Emisyjne;.

5.1.3  Terminy obowigzywania oferty i opis procedury skladania zapisow

5.1.31 Terminy subskrypcji

Skfadanie zapiséw w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych 26 listopada 2012r. - 6 grudnia 2012r.
Skfadanie zapiséw i dokonywanie wptat w ramach Transzy Otwartej 26 listopada 2012 r. - 5 grudnia 2012r.
Przes%apie zaproszen do dokonania wptat do Inwestordw 7 grudnia 2012 .

Instytucjonalnych

Termin na dokonanie wplaty przez Inwestoréw Instytucjonalnych 11 grudnia 2012.

Dokonanie przydziatu Akcji Oferowanych 12 grudnia 2012r.

Rozliczenie transakcji zawartych wramach przydziatu Akcji
w Transzy Otwartej za posrednictwem systemu informatycznego 13 grudnia 2012r.
Gietdy i zamkniecie Oferty publicznej Akcji

Spotka zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z Oferujgcym, zmiany powyzszych termindw. Po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow, okres sktadania zapiséw nie moze zosta¢ skrocony. Emitent moze podjaé decyzje o wydtuzeniu
okresu przyjmowania zapisdbw na Akcje Oferowane (oraz stosownym przesunigciu pozostatych termindw) w obydwu
transzach badz w jednej z nich.

Informacja o ewentualnej zmianie terminéw zostanie przekazana w formie Komunikatu Aktualizujacego, najpdzniej
w ostatnim dniu okreslonego terminu.

W przypadku udostepnienia przez Spétke po rozpoczeciu subskrypcji Aneksu dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci
zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych, o ktérych Spdtka powzieta wiadomo$¢ przed tym przydziatem,
Spétka dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu, aby Inwestorzy, ktdrzy ztozyli zapisy przed udostepnieniem Aneksu,
mogli uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.

5.1.3.2 Procedura sktadania zapisow
a) Procedura skiadania zapiséw w Transzy Otwartej

Zapisy subskrypcyjne Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej mogg by¢ sktadane w POK czionkéw Konsorcjum
Dystrybucyjnego, o ktérym mowa w punkcie 5.4.1 Dokumentu Ofertowego. Z uwagi na fakt, ze przydziat Akcji Oferowanych
w Transzy Otwartej nastgpi za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy Papieréw WartoSciowych, Inwestor
sktadajacy zapis na Akcje Oferowane musi posiada¢ rachunek papierow wartosciowych w domu maklerskim Cztonku
Konsorcjum, w ktdrym zamierza ztozy¢ zapis subskrypcyjny.

Ztozenie zapisu w Transzy Otwartej wigzaé sie bedzie z blokadg $rodkdw na rachunku papieréw warto$ciowych w wysokosci
odpowiadajacej cenie Akcji Oferowanych na ktore zostat zlozony zapis.

Zapisy na Akcje Oferowane bedg przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym domu maklerskim
przyjmujacym zapisy, jednakze nie mogg one by¢ sprzeczne z zasadami okre$lonymi w Dokumencie Ofertowym.

Zapisy w Transzy Otwartej bedg przyjmowane w terminach okre$lonych w punkcie 5.1.3.1. W ostatnim dniu przyjmowania
zapisow, zapisy w Transzy Otwartej bedq przyjmowane w godzinach pracy poszczegéinych punktdw obstugi Klientow
Cztonkéw Konsorcjum nie pozniej jednak niz do godziny 17:00.
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Inwestor, ktory podpisat umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Akcje Oferowane, umozliwiajacq sktadanie dyspozycii
za po$rednictwem Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych $rodkéw technicznych, moze sktada¢ zapisy na
Akcje Oferowane za ich posrednictwem, podajac wszystkie dane niezbedne do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane,
zgodnie z postanowieniami Dokumentu Ofertowego.

W szczegdlnosci Inwestor badz jego petnomocnik dokonujacy zapisu w Transzy Otwartej winien, zgodnie z wymogami
identyfikacji Inwestoréw obowigzujacymi w danym podmiocie, przedstawi¢ stosowne dokumenty oraz wypetni¢ formularz
zapisu na Akcje Oferowane. Formularz jest wypetniany w 3 (trzech) egzemplarzach, po jednym dla Inwestora, Emitenta oraz
podmiotu przyjmujacego zapis. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtadciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi
Inwestor.

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane w ramach Transzy Otwartej:
1. przyjmowane sg po ustalonej Cenie Emisyjnej;
2. sgbezwarunkowe;
3. nie mogq zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezer;
4. moga by¢ anulowane zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 5.1.7. Dokumentu Ofertowego.

Ztozenie przez Inwestora zapisu na Akcje Oferowane jest rébwnoznaczne z zaakceptowaniem przez niego treSci Statutu
i warunkéw Oferty, a takze z potwierdzeniem, ze zapoznat sie z trecig Prospekiu.

Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje Oferowane sg uprawnione do pobierania od Inwestoréw prowizji brokerskiej od
zrealizowanych zapisow.

Zapisy subskrypcyjne ztozone przez Inwestorow stanowi¢ bedg podstawe do wystawienia przez dom maklerski
odpowiednich zleceri kupna Akcji Oferowanych i wprowadzenia ich do systemu informatycznego Gietdy.

Za wiasciwg identyfikacje Inwestoréw sktadajacych zapisy wraz z weryfikacjg niezbednych dokumentéw oraz za prawidtowe
wprowadzenie zlecen odpowiedzialne bedg domy maklerskie przyjmujace zapisy.

b) Procedura sktadania zapisow w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Zapisy na Akcje Oferowane wramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przyjmowane bedg w Punktach Obstugi
Klientéw Oferujgcego, w Krakowie przy ul. Krélewskiej 57 lub w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39A, chyba ze Oferujacy
ustali z danym Inwestorem inny tryb lub miejsce przyjecia zapisu.

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane w ramach Transzy Inwestorow Instytucjonalnych:
1. przyjmowane sg po ustalonej Cenie Emisyjnej;
2. sgbezwarunkowe;
3. nie mogq zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen;
4. moga by¢ anulowane zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 5.1.7. Dokumentu Ofertowego.
Skiadajac zapis w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, Inwestor jednocze$nie oswiadcza, ze:
 zapoznat sie z trecig Prospektu oraz akceptuje tre$¢ Statutu i warunki Oferty;

* zgadza si¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich
wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

Na dowdd zlozonego zapisu Inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu. Wszelkie konsekwencje wynikajace
z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.

Inwestor w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje Oferowane.

Na podstawie ztozonych zapiséw w ranach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych Emitent dokona wstepnego przydziatu
Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych i sporzadzi liste wstepnej alokacji, ktéra bedzie zawiera¢ wykaz
Inwestorow uprawnionych do optacenia Akcji Oferowanych w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych.

Nastepnie w terminie wskazanym w planowanym harmonogramie oferty Oferujacy przekaze Inwestorom Instytucjonalnym na
adresy e-mail zamieszczone w formularzach zapisu Wezwania do optacenia zapiséw na Akcje Oferowane. Lista ta nie
bedzie udostepniana inwestorom.

Oferujacy moze wezwa¢ Inwestora do optacenia zapisu na mniejsza liczbe Akcji niz wskazana w formularzu zapisu.

Oferujacy nie jest zobowigzany do skierowania wezwania do optacenia zapisu do Inwestora, ktéry ztozyt formularz zapisu.
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Skfadanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Inwestor skfadajacy zapis na Akcje Oferowane jednoczes$nie sklada nieodwotalng dyspozycie deponowania AKcji
Oferowanych, stanowigca cze$¢ formularza zapisu. Ztozenie takiej dyspozycji jest obligatoryjne.

Konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych ponosi
Inwestor.

c) Dziatanie przez petnomocnika
Inwestor moze dziata¢ za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawic w domu maklerskim przyjmujacym zapis
petnomocnictwo udzielone przez Inwestora. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie aktu notarialnego lub z
podpisem mocodawcy uwierzytelnionym notarialnie. Szczegotowe zasady dziatania przez petnomocnika okreslaja procedury
Cztonkéw Konsorcjum. W przypadku braku takich procedur nalezy stosowac zasady opisane w niniejszym punkcie.

W przypadku, gdy petnomocnikiem Inwestora jest dom maklerski z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej nie jest
wymagane notarialne uwierzytelnienie dokumentu petnomocnictwa. W takim przypadku dane mocodawcy potwierdza
upowazniony pracownik domu maklerskiego - petnomocnika.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez wiadciwy terytorialnie
polski urzad konsularny, chyba Ze inaczej stanowig przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez tlumacza przysiegtego na
jezyk polski.

Dziatanie na podstawie petnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest dopuszczalne jedynie po
zaakceptowaniu przez Oferujacego.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace osoby petnomocnika i subskrybenta:

« dla osob fizycznych (rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego): imig, nazwisko, adres, numer
dowodu osobistego i numer PESEL badz numer paszportu;

 rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktdrym
osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON;

» nierezydenci bedacy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wiasciwego rejestru lub jego
odpowiednika.

Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ nastepujace
dokumenty:

» dowod osobisty lub paszport (osoba fizyczna — rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego), paszport (osoba
fizyczna - nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

* wycigg z wiasciwego rejestru petnomocnika (osoba prawna — rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

* wyciag z wiadciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe
dane o petnomocniku, z ktdrego wynika jego status prawny, sposdb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska
0s6b uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna — nierezydent). Jezeli przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag powinien by¢
uwierzytelniony przez wtasciwy terytorialnie polski urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza
przysiegtego na jezyk polski;

» wyciag z wtadciwego rejestru subskrybenta (osoba prawna - rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

* wyciag z wlasciwego dla siedziby subskrybenta rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe
dane o subskrybencie, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska
0s6b uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna — nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego). Jezeli
przepisy prawa lub umowy migdzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww.
wyciag powinien byC uwierzytelniony przez witasciwy terytorialnie polski urzad konsularny inastepnie
przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.
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5.1.4  Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana lub
zawieszona

a) Odstapienie od Oferty

Odwotanie Oferty moze nastapi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po rozpoczeciu okresu przyjmowania
zapisOw, jednak nie pdzniej niz w dniu przydziatu Akcji Oferowanych. Do czasu rozpoczecia zapiséw na Akcje Oferowane
Spotka moze odstapi¢ od Oferty bez podawania przyczyny.

Po rozpoczeciu zapisow na Akcje Oferowane do dnia przydziatu Akcji Oferowanych Spotka moze odstapi¢ od Oferty jedynie
zwaznego powodu. W opinii Spdtki, do waznych powodéw zalicza sie w szczegdlnosci: (i) zawieszenie lub istotne
ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi Emitenta na GPW (ii) istotna zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej w
Polsce lub winnym kraju (iii) istotna zmiana sytuacji na rynkach finansowych w Polsce lub w innych krajach, (iv) istotna
negatywna zmiana w zakresie dziatalno$ci, zarzadzania, sytuaciji finansowej, kapitatdw witasnych lub wynikéw operacyjnych
Grupy Emitenta, (v) istotna negatywna zmiana majaca wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta lub poniesienie istotnej szkody
przez Grupe Emitenta lub istotne zakidcenie jej dziatalnoSci.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzania Oferty zostanie podana do wiadomosci publicznej w formie Aneksu, a takze
w formie Raportu Biezacego, z zastrzezeniem wiasciwych wymogdéw prawnych. Jezeli dojdzie do odstapienia od Oferty,
wowczas ztozone zapisy na Akcje Oferowane zostang uniewaznione, a wszelkie kwoty wptacone na pokrycie zapiséw
zostang zwrécone bez odsetek czy odszkodowania w terminie 14 dni od daty zawiadomienia o odstapieniu od
przeprowadzania Oferty. Zwrot ptatnosci dokonanych na poczet Akcji Oferowanych moze réwniez nastapi¢, gdy Akcje
Oferowane nie zostang przydzielone lub w przypadku redukcji zapiséw zgodnie z zasadami okre$lonymi w Prospekcie lub w
przypadku zwrotow nadwyzek ptatnosci. Zwrot kwot nastapi takze bez odsetek czy odszkodowania.

W przypadku odstapienia od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, wszystkie z juz przekazanych zapiséw stang sie
niewazne.

Whptaty dokonane na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu, a dokonujacy wptaty, w przypadku odstapienia przez
Spotke od Oferty, nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztéw poniesionych w
zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

b) Zawieszenie Oferty
Emitent zastrzega sobie prawo podijecia decyzji o zawieszeniu Oferty.

Decyzja o zawieszeniu Oferty bez podawania powodu moze by¢ podijeta kiedykolwiek przed rozpoczeciem okresu zapisow.
Od dnia rozpoczecia okresu zapisdw na Akcje Oferowane zgodnie z Ofertg do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Spétka
moze zawiesi¢ Oferte wylacznie z waznego powodu. W opinii Spotki, do waznych powodow zaliczajg sie m.in. zdarzenia,
ktére mogg ograniczy¢ szanse na to, ze w ramach Oferty dojdzie do objecia wszystkich Akcji Oferowanych lub, jesli w opinii
Spotki, nastapit wzrost ryzyka inwestycyjnego dla nabywcow Akcji Oferowanych.

Oferta moze zosta¢ zawieszona bez réwnoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. Decyzja 0 wznowieniu Oferty
zostanie jednak podjeta w czasie pozwalajacym na zakonczenie Oferty zgodnie z prawem, szczegdlnie z uwzglednieniem
ograniczen wynikajgcych z art. 431 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych.

Decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty podejmie Zarzad. Zarzad podejmie decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia
Oferty, jesli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki, w szczegdlno$ci, jezeli wystapi podejrzenie, ze
w okresie ustalonym harmonogramem, o ktérym mowa w punkcie 5.1.3 Dokumentu Ofertowego, w ramach Oferty nie
zostang objete wszystkie Akcje Oferowane.

Informacja o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty moze zosta¢ podana do publicznej wiadomosci bez podania nowych
terminéw przeprowadzenia Oferty.

Informacja o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie Raportu Biezacego
oraz Aneksu, natomiast informacja o nowych terminach przeprowadzenia Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie Komunikatu Aktualizujacego.

Jezeli Oferta zostanie zawieszona po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw, wéwczas wszystkie dokonane zapisy pozostang
wazne, jednakze osoby, ktore zlozyly zapisy, beda mialy prawo do uchylenia sie od skutkdw prawnych swoich o$wiadczen
woli w ciggu dwdch dni roboczych od daty udostepnienia Aneksu.

Whptaty dokonane na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu, a dokonujacy wptaty, w przypadku zawieszenia Oferty,
nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z
subskrybowaniem Akcji Oferowanych.
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c) Przeprowadzenie Oferty w innym terminie

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o przeprowadzeniu Oferty winnym terminie lub jedynie zmiany
poszczegolnych terminéw Oferty na zasadach opisanych w punkcie 5.1.3. ppkta Dokumentu Ofertowego. Ewentualng
decyzje o przeprowadzeniu Oferty w innym terminie podejmie Zarzad. Informacja o ewentualnej zmianie termindw zostanie
przekazana w formie Komunikatu Aktualizujacego.

5.1.5 Redukcja zapiséw oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot inwestorom

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi w punkcie 5.2.3.3. Dokumentu Ofertowego zasadami przydziatu Akcji Oferowanych
w Transzy Otwartej Inwestorowi, ktéry ztozyt zapis Akcje Oferowane nie zostang przydzielone lub przydzielona zostanie
mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz ta, na ktérg ztozono zapis niewykorzystana cze$¢ kwoty wptaconej tytutlem optacenia
zapisu pozostanie na jego rachunku w domu maklerskim przyjmujacym zapis. Srodki te zostang odblokowane w dniu
przydziatu Akcji Oferowanych po otrzymaniu przez dom maklerski kart uméw z GPW.

W zwigzku z zasadami przydziatu Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych opisanymi w punkcie 5.2.3.3.
Dokumentu Ofertowego redukcja zapiséw zlozonych i optaconych w tej transzy moze wystapic¢ jedynie w sytuacii, gdy:

» Inwestor opfaci Akcje Oferowane w liczbie wigkszej niz wskazana w Wezwaniu — redukcja w czesci
przekraczajacej liczbe Akcji Oferowanych okreslong w Wezwaniu;

* Inwestor optacit Akcje Oferowane w liczbie mniejszej niz wskazana w Wezwaniu (w wyniku utraty preferencji przy
przydziale).

Niewykorzystana cze$¢ kwoty wptaconej tytutem optacenia zapisu na Akcje Oferowane sktadanego w ramach Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie zwrécona w terminie do 2 dni roboczych od dnia rozliczenia transakcji zawartych w
ramach przydziatu.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie na rachunek
Inwestora w domu maklerskim przyjmujacym zapis, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, w terminie:

» niezwlocznie, jezeli Emitent odstapi od Oferty zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.1.4. Dokumentu
Ofertowego;

» w pozostatych przypadkach, w ciggu 10 dni roboczych od dnia przekazania przez Spétke do publicznej wiadomosci
informaciji o niedojsciu emisji do skutku.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego, niezwtocznie po
przekazaniu przez Spotke do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emisji do skutku, Emitent wystapi do GPW o
zakonczenie notowan PDA. W takim przypadku zwrot $rodkéw nastapi na rzecz Inwestoréw, na rachunkach ktérych beda
zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji zawartych w ostatnim dniu notowari PDA.

5.1.6  Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu
Transza Otwarta

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta zapisem w ramach Transzy Otwartej wynosi 100 szt. Maksymalna liczba Akcji
objeta jednym zapisem w ramach Transzy Otwartej wynosi 2 500 000 szt.

W przypadku wspotwtasnosci rachunku papierdw warto$ciowych, kazdy ze wspotwtascicieli jest uprawniony do ziozenia
odrebnych zapiséw subskrypcyjnych. W kontekscie ograniczenia maksymalnej wielko$ci zapisow, zapisy takie traktuje sie
oddzielnie.

Inwestorzy sa uprawnieni do sktadania dowolnej liczby zapiséw.

Zapis (lub taczne zapisy jednego Inwestora) opiewajacy na liczbe Akcji wigkszg niz 2 500 000 szt. bedzie traktowany jako
zapis na 2 500 000 szt. Akgji.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta zapisem w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych wynosi 50 000 szt.
Maksymalna liczba Akcji Oferowanych objeta zapisem w ramach Transzy Inwestordw Instytucjonalnych wynosi 4 900 000
sztuk.

Inwestorzy sq uprawnieni do sktadania dowolnej liczby zapiséw.

Zapis lub taczne zapisy jednego Inwestora opiewajace na liczbe Akcji Oferowanych wigkszg niz liczba Akcji Oferowanych
objetych Transzg Inwestordw Instytucjonalnych bedzie traktowany jako zapis na wszystkie Akcje Oferowane oferowane w tej
transzy.
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5.1.7  Termin, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu

Zapisy na Akcje Oferowanych sktadane w ramach Transzy Otwartej lub Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych mogg by¢
anulowane do konca okresu ich przyjmowania wytacznie w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Spétka udostepni
Aneks, dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych, o ktdrych Spotka
powzieta wiadomos$¢ przed tym przydziatem, Spotka w tej sytuacji dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akgji
Oferowanych, aby Inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy na Akcje Oferowane przed udostepnieniem Aneksu, mogli uchyli¢ sie od
skutkéw prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.

Inwestor bedzie zwigzany ztozonym zapisem do czasu rozliczenia transakcji zawartych w ramach przydziatu Akcji
Oferowanych, do czasu anulowania ztozonego zapisu lub do dnia ogtoszenia informaciji o niedojéciu Oferty do skutku.

5.1.8 Sposoéb i terminy wnoszenia wplat na papiery wartosciowe
Transza Otwarta

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Oferowanych w ramach Transzy Otwartej Inwestoréw nastapi za posrednictwem
systemu informatycznego GPW w chwili sktadania zapisu subskrypcyjnego na Akcje Oferowanych oferowane w Transzy
Otwartej Inwestor musi posiada¢ na rachunku papieréw warto$ciowych w domu maklerskim, w ktérym sktada zapis, $rodki
pieniezne w zlotych polskich w kwocie stanowigcej iloczyn liczby subskrybowanych Akcji Oferowanych oraz Ceny Emisyjnej,
powiekszone o kwote stanowiaca prowizje maklerska danego Cztonka Konsorcjum. Srodki te powinny zostaé zablokowane
w chwili sktadania zapisu na Akcje Oferowane.

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu Inwestorowi sktadajgcemu zapis na Akcje Oferowane w
Transzy Otwartej nie zostang przydzielone lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz ta, na ktérg
ztozono zapis, niewykorzystana czes¢ kwoty wptaconej tytutem optacenia zapisu pozostanie na jego rachunku w domu
maklerskim przyjmujacym zapis. Srodki te zostana odblokowane w dniu przydziatu Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej po
otrzymaniu przez dom maklerski kart uméw z GPW.

Kwota $rodkdw pienieznych stanowigca iloczyn liczby Akcji Oferowanych przydzielonych danemu subskrybentowi oraz Ceny
Emisyjnej, powiekszona o prowizje podmiotu przyjmujacego zapisy, zostanie wyksiegowana z rachunku danego Inwestora w
dniu rozliczenia transakcji zawartych w ramach przydziatu Akcji Oferowanych.

Rozliczenie transakcji zawartych w ramach przydziatu Akcji Oferowanych nastapi za po$rednictwem KDPW.

Niezwtocznie po podjeciu przez Zarzad GPW uchwaty o dopuszczeniu PDA do obrotu na GPW, na rachunkach papieréw
wartosciowych Inwestorow, ktérym przydzielono Akcje Oferowane zostang zarejestrowane PDA.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych, Emitent
podejmie dziatania majace na celu rejestracje Akcji Oferowanych w KDPW oraz ich wprowadzenie do obrotu na GPW. Akcje
Oferowane zostang zapisane na rachunkach Inwestoréw w miejsce posiadanych PDA.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Ptatno$¢ za Akcje Oferowane Inwestoréw, ktorzy ztozyli zapis i otrzymali Wezwanie do optacenia zapisu musi wptynaé na
rachunek domu maklerskiego przyjmujacego zapis, w petnej wysokosci, najpdzniej w dniu okre$lonym w punkcie 5.1.3.1
Dokumentu Ofertowego jako ,Termin na dokonanie wptaty przez Inwestorédw Instytucjonalnych”. Petna wptata na Akcje
Oferowane stanowi iloczyn liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem i Ceny Emisyjnej.

Whptata na Akcje Oferowane moze by¢ dokonana wytacznie w ztotych polskich przelewem bankowym.

Niedokonanie wptaty na Akcje Oferowane w wymaganym terminie jak réwniez dokonanie wpfaty na Akcje Oferowane w
niepetnej wysokosci powoduje uniewaznienie zapisu w catosci.

Niewywigzanie sie przez Inwestora z zobowigzania optacenia zapisu w sposob wskazany w Prospekcie moze spowodowaé
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza Inwestora na zasadach ogélnych wynikajacych z zapiséw Kodeksu Cywilnego.

Whytaczng odpowiedzialno$é z tytutu terminowego wniesienia wptat na Akcje Oferowane ponosi Inwestor.

Niezwtocznie po podjeciu przez Zarzad GPW uchwaty o dopuszczeniu PDA do obrotu na GPW, na rachunkach papieréw
wartosciowych Inwestorow, ktérym przydzielono Akcje Oferowane zostang zapisane PDA.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z emisjg Akgji
Oferowanych, Emitent podejmie dziatania majace na celu rejestracje Akcji Oferowanych w KDPW oraz ich wprowadzenie do
obrotu na GPW. Akcje Oferowane zostang zapisane na rachunkach papieréw wartoSciowych Inwestoréw w miejsce
posiadanych PDA.

52



Dokument Ofertowy Marvipol S.A.

5.1.9  Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

W przypadku dojscia do skutku Oferty, Emitent poinformuje o dokonaniu przydziatu w sposéb, w jaki zostat udostepniony
Prospekt oraz w trybie Raportu Biezacego niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Spétka przekaze informacje o niedojsciu Oferty do skutku w sposob, w jaki zostat udostepniony Dokument Ofertowy oraz w
trybie Raportu Biezacego, niezwtocznie po powzigciu przez Spétke informacji o niedojsciu Oferty do skutku.

5.1.10 Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw do
subskrypcji papierow wartosciowych oraz sposéb postepowania z prawami do
subskrypcji papieréw wartosciowych, ktére nie zostaly wykonane

Prawo pierwszeristwa do objecia Akcji Oferowanych zostato wytaczone Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Marvipol S.A., podjeta w dniu 5 pazdziernika 2012 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Marvipol S.A. w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii | z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru i zmiany statutu Marvipol S.A. oraz w sprawie ubiegania sie¢ 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii |, praw do akcji serii | oraz ich
dematerializacji.

5.2 Zasady dystrybuciji i przydziatu

5.21 Rodzaje inwestorow, ktéorym oferowane sa papiery wartosciowe
Prospekt zostat sporzadzony na potrzeby Oferty Publicznej przeprowadzanej wytacznie na terytorium Polski.

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Oferowanych sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,
z zastrzezeniem ponizszych postanowier.

W ramach Transzy Inwestorow Instytucjonalnych zapisy sktadaé mogg tylko nastepujace podmioty: bank, fundusz
inwestycyjny, towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub powierniczych, narodowy fundusz inwestycyjny, zaktad ubezpieczen,
zakfad reasekuracji, fundusz powierniczy, towarzystwo emerytalne, fundusz emerytalny lub dom maklerski, majace siedzibe
w Rzeczypospolitej Polskiej albo w parstwie nalezacym do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD),
spdtdzielcze kasy oszczednoSciowo - kredytowe, zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie,
w przypadku ztozenia jednego tacznego zapisu na Akcje w imieniu oséb, ktérych rachunkami zarzadzajq i na rzecz ktérych
majg zamiar naby¢ Akcje Oferowane.

Stosownie do art. 7 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oferta publiczna lub dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego, zatwierdzenia go przez KNF
oraz udostepnienia go do publicznej wiadomosci, z zastrzezeniem art. 7 ust. 2-4 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z art.
3 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, ,ofert publiczng’ jest udostepnianie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, co
najmniej 100 osobom lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposob, informacji o papierach
wartosciowych i warunkach dotyczacych ich nabycia, stanowigcych dostateczng podstawe do podjecia decyzji o odptatnym
nabyciu tych papieréw wartosciowych.

Ani Spdtka, ani Oferujacy nie wyrazili ani nie wyrazg zgody na jakakolwiek oferte Akcji Oferowanych w drodze oferty
publicznej w Polsce w inny sposdb niz na podstawie Prospektu.

Ani Spotka, ani Oferujacy nie podejmowali ani nie bedg podejmowaé zadnych dziatah majacych na celu umozliwienie
przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Oferowanych, czy posiadanie lub rozpowszechnianie niniejszego Prospektu czy
innych materiatéw ofertowych dotyczacych Spotki albo Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie wymagane jest
podjecie takich dziatarn. W zwigzku z tym Akcje Oferowane nie moga by¢ przedmiotem bezpo$redniej lub posredniej oferty
publicznej, a Prospekt nie moze by¢ rozpowszechniany ani publikowany na lub z terytorium jakiegokolwiek kraju lub
jurysdykgji, inaczej niz z zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji wiasciwych dla danego kraju lub jurysdykcii.
Poza granicami Polski Oferujacy zamierza udostepni¢ wybranym inwestorom z siedzibg poza terytorium Polski thumaczenie
niniejszego Prospektu oraz bedzie prowadzit ograniczone dziatania marketingowe majace na celu promocje Oferty poza
granicami Polski (m.in. poprzez spotkania z inwestorami oraz udostepnienie potencjalnym inwestorom prezentacji na temat
dziatalnosci i wynikdw Spotki zawierajacej informacje wymagane przez zgodnie z art. 53 Ustawy o Ofercie Publiczne))
w trybie przewidzianym w Dyrektywie o Prospekcie (w sposdb, w jaki zostata ona implementowana w Parstwach
Cztonkowskich, w tym w trybie art. 53 Ustawy o Ofercie Publicznej) dla zwolnienia z wymogu sporzadzenia prospektu
emisyjnego lub innego dokumentu ofertowego na potrzeby oferty akcji, zatwierdzonego przez wiasciwy organ lub
zgtoszonego do wiladciwego organu i nastepnie opublikowanego. W szczegolno$ci ttumaczenie Prospekiu bedzie
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udostepniane wybranym inwestorom wytacznie wraz z prezentacjg dotyczacq Spdtki, ktdra zawiera¢ bedzie odpowiednie
zastrzezenia zgodne z art. 53 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto informacje zawarte w ttumaczeniu Prospektu
oraz w prezentacji beda spetialy wymogi art. 53 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. W niektérych jurysdykcjach
rozpowszechnianie ttumaczenia Prospektu oraz dokumentéw majacych na celu promocje Oferty moze podlegaé
ograniczeniom prawnym. Osoby posiadajace ttumaczenie Prospektu oraz dokumenty majace na celu promocje Oferty
powinny wiec zapozna¢ sie z wszelkimi ograniczeniami tego rodzaju, przestrzega¢ takich ograniczen oraz zasad
przeprowadzania ograniczonych dziatan promocyjnych w zwigzku z Oferta, uwzgledniajac ograniczenia przedstawione
ponizej. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowiC naruszenie przepisow regulujacych obrét papierami
warto$ciowymi obowigzujgcymi w danej jurysdykcji.

Informacje dla potencjalnych inwestoréw w Europejskim Obszarze Gospodarczym

W odniesieniu do kazdego panstwa cztonkowskiego Europejskiego Obszaru Gospodarczego (,EOG”), ktore przyjeto
Dyrektywe o Prospekcie (kazde zwane dalej ,Odpowiednim Panstwem Cztonkowskim”), ani Spétka, ani Oferujacy, ani
cztonkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego nie prowadza i nie bedg prowadzic w danym Odpowiednim Panstwie
Cztonkowskim publicznej oferty Akcji Oferowanych. Jednakze, poczawszy od daty opublikowania Prospektu, Oferujacy
bedzie mogt przekazaé tlumaczenie Prospektu do wybranych inwestorow oraz wspomagaé Spotke przy ograniczonych
dziataniach promocyjnych dotyczacych Oferty, na mocy ponizszych wyjatkow przewidzianych w Dyrektywie o Prospekcie,
jezeli wyjatki takie zostaly implementowane w tym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim:

1. promocja Oferty kierowana bedzie wylacznie do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu Dyrektywy
o0 Prospekcie, lub

2. promocja Oferty bedzie kierowana do mniej niz 100 oséb fizycznych lub prawnych w danym Odpowiednim
Panstwie Czlonkowskim Ilub do mniej niz 100 oséb fizycznych lub prawnych we wszystkich Odpowiednich
Panstwach Cztonkowskich, w zaleznosci od metody obliczen przewidzianej w odpowiednich regulacjach prawnych
takiego Odpowiedniego Panstwa Cztonkowskiego, lub

3. promocja Oferty bedzie podjeta we wszelkich innych okolicznosciach przewidzianych w art. 3(2) Dyrektywy o
Prospekcie

- o ile: (i) taka promocja Oferty Akcji Oferowanych nie bedzie skutkowa¢ obowigzkiem opublikowania Prospektu na mocy
art. 3 Dyrektywy o Prospekcie lub na podstawie jakichkolwiek przepiséw wdrazajacych postanowienia Dyrektywy o
Prospekcie na terytorium Odpowiedniego Panstwa Czlonkowskiego, (i) kazda taka osoba fizyczna lub prawna (,Uprawniony
Inwestor”) nabedzie Akcje Oferowane w ramach Oferty Publicznej przeprowadzonej wytacznie na terytorium Polski zgodnie z
zasadami okreslonymi w Prospekcie na wiasny rachunek bez zamiaru sprzedazy Akcji Oferowanych lub ich plasowania w
ktorymkolwiek Odpowiednim Panstwie Czlonkowskim (z wyjatkiem na rzecz innych Uprawnionych Inwestoréw) albo na
rachunek Uprawnionych Inwestoréw lub (iii) Uprawniony Inwestor nabedzie Akcje Oferowane w ramach oferty
przeprowadzonej wytacznie na terytorium Polski zgodnie z zasadami przewidzianymi w Prospekcie na rachunek innych oséb
badz podmiotow, na rzecz ktérych podejmuje decyzje inwestycyjne w ramach zarzadzania cudzym pakietem papierow
wartosciowych na zlecenie, przy czym, w kazdym przypadku ziozenie zlecenia nabycia Akcji Oferowanych przez
Uprawnionego Inwestora zostanie uznane za ztozenie przez niego wobec Spétki i Oferujacego, o$wiadczenia i zapewnienia,
ze taki Uprawniony Inwestor podporzadkowat sie w danym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim wszelkim ograniczeniom
majacym zastosowanie w takim Odpowiednim Panstwie Czlonkowskim oraz ze akceptuje zasady dystrybucji Akcji
Oferowanych okreslone w Prospekcie.

Informacje dla potencjalnych inwestoréow w Wielkiej Brytanii

Prospekt oraz ttumaczenie Prospektu nie zostaty ani nie zostang przedstawione do zatwierdzenia przez Financial Services
Autority w Wielkiej Brytanii, podmiot uprawniony zgodnie z brytyjskg Ustawg o rynkach i ustugach finansowych z 2000 r., z
pozn. zm. (ang. Financial Services and Markets Act) (,Ustawa o Rynkach i Ustugach Finansowych”). W Wielkiej Brytanii
tlumaczenie Prospekiu moze byé rozpowszechniane wérdd i kierowane wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych w
rozumieniu art. 2(1)(e) Dyrektywy o Prospekcie (,Inwestorzy Kwalifikowani”): (i) ktérzy posiadajg doswiadczenie zawodowe w
sprawach inwestycji w rozumieniu art. 19(5) brytyjskiego Zarzadzenia w sprawie promociji finansowej z 2005 r. wydanego na
podstawie Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych, (,Zarzadzenie”), lub (ii), ktorzy spelniajq kryteria okreslone w art.
49(2)(a)-(d) Zarzadzenia lub (iii), do ktérych kierowanie ttumaczenia Prospektu jest prawnie dozwolone (wszystkie takie
osoby sg facznie zwane dalej ,osobami uprawnionymi”). W Wielkiej Brytanii osoby niebedace osobami uprawnionymi nie
powinny podejmowa¢ zadnych decyzji w oparciu o niniejszy Prospekt lub ttumaczenie Prospektu. W Wielkiej Brytanii
jakakolwiek inwestycja lub dziatalno$¢ inwestycyjna, ktorej dotyczy niniejszy Prospekt lub tlumaczenie Prospektu, jest
dostepna jedynie dla uprawnionych oséb i dziatalnos¢ inwestycyjna moze by¢ dokonywana wytgacznie przy udziale takich
osob. Nalezy przestrzega¢ wszystkich stosownych postanowien Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych w odniesieniu
do wszelkich czynnosci podjetych w zwigzku z Akcjami Oferowanymi na terytorium Wielkiej Brytanii, z terytorium tego kraju
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badz w jakikolwiek inny sposéb dotyczacych Wielkiej Brytanii. Na terytorium Wielkiej Brytanii Akcje Oferowane nie sg
przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych. Akcje Oferowane mogg byé
zgodnie z prawem oferowane lub sprzedawane na rzecz osdb z Wielkiej Brytanii jedynie pod warunkiem zachowania
zgodnosci z przepisami Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych.

Informacje dla potencjalnych inwestoréw w Szwajcarii i Australii

Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia do sktadania ofert objecia Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktorej
taka oferta lub zaproszenie bylyby niezgodne z prawem ani tez nie zostat przygotowany w zwigzku z dopuszczeniem Akcji
Oferowanych do obrotu na jakimkolwiek rynku regulowanym w jakimkolwiek Panstwie Cztonkowskim, z wyjatkiem rynku
regulowanego (rynku réwnolegtego) prowadzonego przez GPW i nie jest przeznaczony do rozpowszechniania go na
terytorium Australii lub Szwajcarii. W szczegdlnosci Akcje Oferowane bedace przedmiotem niniejszego Prospektu nie zostaty
i nie zostang zarejestrowane na podstawie przepisow regulujacych kwestie zwigzane z papierami wartosciowymi w Australii
lub Szwaijcarii, a takze — poza pewnymi wyjatkami zgodnie z prawem wiasciwej jurysdykcji — nie moga by¢ przedmiotem
bezposredniej lub posredniej oferty lub sprzedazy prowadzonej na terytorium Australii lub do jakiejkolwiek osoby prawnej
majacej tam siedzibe.

Informacje dla potencjalnych inwestoréw w Kanadzie

Zardwno Prospekt, jak i ttumaczenie Prospektu, nie jest i w zadnych okoliczno$ciach nie ma by¢ prospektem, ogloszeniem
lub ofertg publiczng dotyczaca papieréw wartosciowych objetych Prospektem, w prowincjach lub terytoriach Kanady. Zadna
komisja ds. papieréw wartosciowych ani tez podobna instytucja w Kanadzie nie dokonata analizy ani nie wydata orzeczenia
w zwigzku z Prospektem lub ttumaczeniem Prospektu ani nie wydata oceny papierdw wartoSciowych opisywanych w
Prospekcie, a wszelkie o$wiadczenia 0 odmiennej tresci stanowig wykroczenie.

Informacje dla potencjalnych inwestoréw w Japonii

Akcje Oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z japonska Ustawg o Obrocie Papierami Warto$ciowymi
(Ustawa Nr 25 z 1948 r., ze zm.). Akcje Oferowane nie sg i nie moga by¢ przedmiotem bezposredniej ani posredniej oferty
na terytorium Japonii lub na rzecz rezydenta Japonii (ktéry to termin obejmuje réwniez spétki lub inne podmioty utworzone
zgodnie z prawem Japonii), ani na rzecz innego podmiotu w celu dalszej bezposredniej lub posredniej oferty na terytorium
Japonii lub na rzecz rezydenta Japonii.

Informacje dla potencjalnych inwestoréow w Stanach Zjednoczonych Ameryki

Akcje Oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykanskg Ustawa o Papierach Warto$ciowych z
1933 r. (ang. U.S. Securities Act of 1933) (,Amerykanska Ustawa o Papierach Warto$ciowych”) ani przez Zzaden inny
regulujgcy obrét papierami wartosciowymi jakiegokolwiek innego stanu lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki, i
nie moga by¢ oferowane w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Promocja Oferty bedzie skierowana wytacznie do inwestordw
poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki, zgodnie z Regulacjg S (ang. Regulation S) i Amerykanska stawg o Papierach
Warto$ciowych.

5.22 Zamiary znacznych akcjonariuszy i czlonkéw organéw zarzadzajacych,
nadzorczych lub administracyjnych emitenta co do uczestnictwa w subskrypcji w
ramach oferty

Z informaciji bedacych w posiadaniu Emitenta wynika, ze dotychczasowi akcjonariusze, cztonkowie organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych Spétki nie zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypcji Akcji Oferowanych.

5.2.3 Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1 Podziat oferty na transze
Akcje Oferowane oferowane sg Inwestorom w dwoch transzach:
 Transzy Inwestorow Instytucjonalnych - obejmujacej 4 900 000 Akcji Oferowanych.

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta zapisem w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych wynosi
50.000 szt.

 Transzy Otwartej - obejmujacej 2 500 000 Akcji Oferowanych.

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta zapisem w ramach Transzy Otwartej wynosi 100 szt.
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523.2  Zmiany wielkosci transz

Emitent moze podja¢ decyzje o zmianie wielko$ci poszczegdlnych transz. W takim przypadku przesunigciu mogq podlegaé
jedynie te Akcje Oferowane, ktére nie zostaly subskrybowane w jednej z transz pod warunkiem wystapienia nadsubskrypcji
w drugiej z transz.

Dokonanie przesunie¢ pomiedzy transzami zgodnie z zasadami opisanymi powyzej nie bedzie wymagato przekazywania
informacji o zmianie wielko$ci transz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie.

5.2.3.3 Metoda lub metody przydziatu, ktore beda stosowane w odniesieniu do transz
detalicznych i transz dla pracownikow emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych
transzach

W ramach oferty Akcji nie bedzie tworzona transza dla pracownikéw Emitenta.
Transza Otwarta

Akcie Oferowane w Transzy Otwartej po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy transzami zgodnie
zpunktem 5.2.3.2 Dokumentu Ofertowego, zostang przydzielone zwykorzystaniem systemu informatycznego Gietdy
Papieréw Warto$ciowych.

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej zostanie przeprowadzony na mocy postanowiern umowy zawartej przez
Emitenta, Oferujgcego oraz Gielde Papierébw Wartosciowych. Czlonkowie Konsorcjum wprowadza do systemu
informatycznego Gieldy zlecenia kupna Akcji Oferowanych wystawione na podstawie prawidtowo ztozonych i optaconych
zapisow Inwestorow. W dniu przydziatu Oferujacy spowoduje wprowadzenie do systemu odpowiedniego zlecenia sprzedazy
Akcji Oferowanych.

Realizacja zlecer i przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej zostanie zrealizowany w taki sposdb, ze:

» w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, na jakg ztozono prawidtowo optacone zapisy w Transzy Otwartej nie
bedzie przekraczata liczby Akcji Oferowanych objetych Transzg Otwarta, Inwestorom ktdrzy ztozyli zapisy w te;
transzy zostang przydzielone Akcje Oferowane w liczbie na jakq sktadali zapis;

» wprzypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, na jakg zlozono prawidtowo optacone zapisy w Transzy Otwarte
bedzie przekraczata liczbe Akcji Oferowanych objetych Transzg Otwartg, Inwestorom ktorzy ztozyli zapis w tej
transzy zostang przydzielone Akcje Oferowanych na zasadzie proporcjonalnej redukci.

Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie bedg przydzielane. W przypadku nadsubskrypcji Akcje Oferowanych, ktore
pozostang nieprzydzielone po dokonaniu przydziatu zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji, bedg kolejno (po jednej)
przydzielane, poczawszy od najwiekszych zapisdw az do najmniejszych, az do catkowitego ich wyczerpania. Zapisy
wielokrotne, w kontekscie ustalenia wielkosci zapisu, beda traktowane oddzielnie, tzn. nie bedg sumowane.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych
Wstepna alokacja

W oparciu o zlozone przez Inwestoréw Instytucjonalnych formularze zapisu Emitent w porozumieniu z Oferujgcym dokona
wstepne;j alokacji Akcji Oferowanych w ramach Transzy Inwestordw Instytucjonalnych.

Nastepnie w terminie wskazanym w planowanym harmonogramie oferty Emitent za po$rednictwem Oferujacego przekaze
Inwestorom Instytucjonalnym na adresy e-mail wskazane w formularzach zapisu Wezwania do optacenia Akcji Oferowanych.
Lista ta nie bedzie udostepniana inwestorom.

Emitent moze wezwaé Inwestora do optacenia zapisu na mniejszg liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w formularzu
zapisu.

Emitent nie jest zobowigzany do skierowania wezwania do optacenia zapisu do kazdego Inwestora, ktory ztozyt formularz
zapisu.

Podstawg wstepnej alokacji Akcji Oferowanych zarzadzajacemu cudzym portfelem na zlecenie bedzie taczny formularz
zapisu ztozony w imieniu 0séb, ktérych rachunkami zarzadza i na rzecz ktérych zamierza naby¢ Akcje Oferowane. Osobom,
w imieniu ktdrych zlozono jeden faczny formularz zapisu, alokacja zostanie dokonana przez zarzadzajacego z puli Akcji
Oferowanych jemu przydzielonych. Zarzadzajacy dokona alokacji zgodnie z obowigzujacymi w danej instytucji zasadami
zarzadzania cudzym portfelem na zlecenie.
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Przydziat Akcji Oferowanych

Po dokonaniu ewentualnych przesunieé pomiedzy transzami, zgodnie z punktem 5.2.3.2 Dokumentu Ofertowego, Emitent
w oparciu o prawidtowo optacone zapisy dokona ostatecznego przydziatu Akcji Oferowanych objetych Transzg Inwestorow
Instytucjonalnych.

Podstawg przydziatu w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie liczba Akcji Oferowanych subskrybowanych
i optaconych przez Inwestoréw Instytucjonalnych.

Niewywigzanie sie przez Inwestora Instytucjonalnego zzobowigzania do optacenia zapisu moze spowodowaé
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza Inwestora na zasadach ogdlnych wynikajacych z zapisdw Kodeksu Cywilnego.

Emitent zastrzega sobie prawo, w odniesieniu do Inwestoréw skiadajacych zapis subskrypcyjny w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych, podjecia decyzji o nieprzydzielaniu zadnych Akcji Oferowanych danemu Inwestorowi.

Inwestorowi moga zosta¢ przydzielone Akcje Oferowane w tacznej liczbie nie wiekszej niz liczba wynikajaca ze ztozonego
przez Inwestora zapisu i dokonanej wptaty.

Utamkowe cze$ci Akcji Oferowanych nie bedg przydzielane.

5.2.34 Preferencje przy przydziale

Emitent nie przewiduje preferencyjnego traktowania jakiegokolwiek Inwestora lub grupy Inwestoréw.

5.2.3.5  Sposob traktowania przy przydziale zapiséw w zaleznosci od tego przez jaki podmiot
lub za posrednictwem jakiego podmiotu sg one dokonywane

Sposdb traktowania zapiséw przy przydziale nie bedzie w zaden sposob uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego
podmiotu zostaty one ziozone.

Emitent zastrzegt sobie prawo w odniesieniu do Inwestoréw sktadajacych zapis subskrypcyjny w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych podjecia decyzji o nieprzydzielaniu zadnych Akcji Oferowanych danemu Inwestorowi. Zastrzezenie to
zostato opisane w punkcie 5.2.3.3.

5.2.3.6 Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydzialu w ramach transzy
inwestorow indywidualnych

Nie wystepuje.

5.2.3.7 Warunki zamkniecia oferty, najwcze$niejszy mozliwy termin jej zamkniecia

Warunkiem zamknigcia Oferty jest subskrybowanie co najmniej 5 (pieciu) Akcji Oferowanych. O zamknieciu Oferty i jej
wynikach Emitent poinformuje najpozniej w pierwszym dniu przypadajacym po dniu, w ktdrym zostata zamknieta Oferta.
Informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego.

Najwczesniejszy mozliwy termin zamkniecia Oferty zostat wskazany w punkcie 5.1.3.1 Dokumentu Ofertowego.

5.2.3.8 Zapisy wielokrotne

Szczegbtowe informacje dotyczace zapiséw wielokrotnych zawarto w punktach 5.1.6 oraz 5.2.3.3 Dokumentu Ofertowego.

5.24 Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych papieréw
wartosciowych

Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie inwestoréw o liczbie ostatecznie przydzielonych Akcji Oferowanych.
Inwestorem nie beda wydawane potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych.

Informacje dotyczacq przydziatu Akcji Oferowanych wraz z podaniem ewentualnej stopy redukcji Spdtka przekaze do
publicznej wiadomo$ci w sposéb w jaki zostat udostepniony Dokument Ofertowy oraz w formie Raportu Biezacego.

Informacje dotyczaca liczby przydzielonych Akcji Oferowanych kazdy z inwestorow bedzie mogt uzyska¢ w domu
maklerskim, w ktérym dokonywat zapisu i w ktérym posiada rachunek papieréw wartosciowych.

Rozpoczecie obrotu przydzielonymi papierami wartosciowymi mozliwe jest od momentu ich zapisania na rachunku papierow
warto$ciowych inwestorow. Do rozpoczecia obrotu nie jest niezbedne dokonanie zawiadomienia o liczbie przydzielonych
Akcji Oferowanych.
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5.2.5 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

5.2.5.1 Wystepowanie mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu
~green shoe” i ich wielkos¢

Nie wystepuje opcja nadprzydziatu ani opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.

5.2.5.2 Terminy obowigzywania mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu
typu ,,green shoe”

Nie dotyczy.
5.2.5.3 Wszystkie zasady zastosowania mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego
przydziatu typu ,green shoe”.
Nie dotyczy.

5.3 Cena

5.3.1  Wskazanie ceny, po ktérej beda oferowane papiery wartosciowe
Cena Emisyjna zostata ustalona przez Emitenta i wynosi 12,30 zt.

Zapisy na Akcje Oferowane nie podlegajg opodatkowaniu. Cena Akcji Oferowanych stanowi¢ bedzie koszt uzyskania
przychodu w przypadku pézniejszej sprzedazy Akcji Oferowanych. Opodatkowanie dochodéw osdb fizycznych i oséb
prawnych ze sprzedazy akgji, reguluje art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy PDOF art. 19 ust. 1 Ustawy PDOP Podatek wynosi 19%
podstawy opodatkowania. Szczegdtowe informacje na temat opodatkowania dochodéw oséb prawnych i osob fizycznych ze
sprzedazy akcji zostaty opisane w pkt. 4.11.2.

5.3.2 Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papieréw wartosciowych
w ofercie

Cena Emisyjna zostata wskazana w pkt. 5.3.1.

5.3.3 Podstawy ceny emisyjnej w przypadku ograniczenia lub cofnigcia prawa poboru

Prawo poboru do objecia Akcji Oferowanych zostato wylaczone Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Marvipol S.A., podjetg w dniu 5 pazdziernika 2012 roku.

Prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy zostato wytaczone w interesie Spétki. Zarzad uzasadnit wytaczenie prawa
poboru w nastepujacy sposoéb:

Opinia Zarzadu Marvipol S.A. z siedziba w Warszawie, uzasadniajaca pozbawienia prawa poboru akcji serii | oraz
proponowanej ceny emisyjnej akcji serii I:

,Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej oferty akcji serii | pozwoli na pozyskanie kapitatu przez
Spotke, celem zapewnienia $rodkéw niezbednych do jej prawidlowego funkcjonowania oraz rozwoju zwigzanego
z konieczno$cig przeprowadzenia inwestycji.

Podjecie decyzji o pozbawieniu ich prawa poboru akcji serii | jest pozadane i lezy w interesie Spétki. Pozbawienie prawa
poboru umozliwi pozyskanie nowych inwestoréw, zwtaszcza diugoterminowych oraz umozliwi akumulacje kapitatu w Spétce,
co przyczyni sie do umocnienia pozycji Spdtki na rynku. Pozyskanie nowych inwestorow przez Spétke umozliwi takze wzrost
jej wiarygodnosci oraz zwiekszenie dynamiki rozwoju.

Pozbawienie prawa pierwszenstwa objecia akcji serii I, nie pozbawia dotychczasowych Akcjonariuszy mozliwosci objecia
akcji, nalezy zatem przyjaé, iz bedace w interesie Spétki, wytaczenie prawa poboru nie godzi w interesy dotychczasowych
Akcjonariuszy.

Zarzad Spdtki ustali ceng emisyjng akcji serii | przy uwzglednieniu sytuacji finansowej spotki, potrzeb kapitatowych oraz
warunkéw rynkowych.”
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5.3.4 Poréwnanie ceny papierow wartoSciowych w ofercie publicznej z faktycznymi
kosztami gotowkowymi poniesionym na nabycie papierow wartosciowych przez
cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach
przeprowadzanych w ciagu ostatniego roku lub tez papierow warto$ciowych,
ktére maja oni prawo naby¢

Wedtug wiedzy Emitenta w okresie ostatniego roku cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego
roku nie nabywaty akcji Emitenta po cenie istotnie odbiegajacej od wartosci rynkowej papieréw warto$ciowych Emitenta
z wytgczeniem transakcji nabycia w dniu 16 grudnia 2011 r. przez Pana Mariusza Potawskiego 29 600 akcji Emitenta po
cenie 0,20 zt za akcje. Pan Mariusz Potawski wchodzi w sktad organdw zarzadzajacych w spétkach zaleznych Emitenta oraz
$wiadczy na rzecz Emitenta ustugi.

Na mocy umowy zawartej z akcjonariuszem Emitenta — Cosinda Holdings Limited z siedzibg w Nikozji (dalej ,Cosinda”) -
Pan Mariusz Potawski oraz Pan Marcin Piotr Dabrowski, petnigcy funkcje w organach zarzadzajacych w spotkach zaleznych
Emitenta, sq uprawnieni do nabycia od Cosinda w trybie transakcji giefdowych pozasesyjnych pakietu 29 600 akcji Emitenta
po cenie 0,20 zt za akcje. Kazda z ww. oséb jest uprawniona do nabycia pakietu 29 600 akcji Emitenta w kazdym
z nastepujacych lat 2012, 2013, 2014 i 2015 (po 1 wrze$nia odpowiedniego roku) pod warunkiem (i) uzyskania absolutorium
z wykonywania przez nig obowigzkdw za poprzedni rok, (i) nieprzerwanego posiadania i nie zbycia akcji Emitenta nabytych
na preferencyjnych warunkach, (iii) a takze nieprzerwanego pozostawania w stosunku pracy lub wspétpracy z Emitentem lub
jednostkg wchodzacg w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ponadto w dniu 9 sierpnia 2012 r. miedzy Mariuszem Wojciechem Ksigzek a Andrzejem Nizio zawarta zostata umowa, na
mocy ktdrej Mariusz Wojciech Ksigzek, w okresie do dnia 30 kwietnia 2014 r., ma prawo do wezwania Andrzeja Nizio do
zbycia 1.595.945 akcji na rzecz Mariusza Wojciecha Ksigzek lub osoby przez niego wskazanej, za cene 10,00 zt za kazdg
akcje.

5.4 Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1 Nazwa i adres koordynatora oferty

Oferta koordynowana jest wytacznie przez Noble Securities, z siedzibg w Krakowie przy ul. Krélewskiej 57. Noble Securities
jest jednoczesnie Oferujgcym. Oferujgcy nie wyklucza skorzystania z ustug innych podmiotéw w ramach prowadzonej
promocji Oferty tak na terenie Rzeczypospolitej Polskiej jak i poza jej granicami.

542 Nazwa i adres agentow ds. platnosci i podmiotow Swiadczacych ustugi
depozytowe w kazdym kraju
Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowo-rozliczeniowe w Polsce jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., z
siedzibgq w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

5.4.3 Nazwa i adres podmiotow, ktore podijely sie gwarantowania emisji lub plasowania
oferty

Plasowania emisji Akcji Oferowanych podjat si¢ na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” Noble Securities S.A. z siedzibg w
Krakowie przy ul. Krélewskiej 57.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego emisja nie jest objeta gwarancjqg w zwigzku z czym nie wystepujg koszty
gwarantowania emisji. Przy zatozeniu objecia przez inwestorow wszystkich Akcji Oferowanych prowizja z tytutu plasowania
Akcji Oferowanych wyniesie okoto 4,5 min zt.

Szacunkowe catkowity koszty Oferty przedstawiono w punkcie 8 Dokumentu Ofertowego.

5.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Do dnia zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego Emitent nie zawart umdw, ani nie podjat czynnosci zmierzajacych do
zawarcia uméw z podmiotami, ktére podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wigzacego zobowigzania.
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6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1 Wskazanie czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na
rynku regulowanym lub innych rynkach réwnowaznych

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku réwnolegtym GPW.

Przed rozpoczeciem Oferty Emitent ztozy do KDPW wniosek o zawarcie umowy o rejestracie PDA i Akcji Oferowanych
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Emitent bedzie wnioskowat o rejestracie w KDPW Akcji
Oferowanych pod kodem ISIN innym niz kod, pod ktérym obecnie sg zarejestrowane Akcje Istniejace. W zwigzku
z powyzszym intencjq Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie Akcji Oferowanych w odrebnej linii notowan niz Akcje
Istniejace.

Niezwtocznie po przydziale Akcji Oferowanych, przy zatozeniu, ze warunki dopuszczenia Akcji Oferowanych Emitenta do
obrotu na rynku réwnoleglym bedg spetnione, Emitent wystapi do GPW zwnioskiem o dopuszczenie a nastepnie
o wprowadzenie do obrotu gietdowego Akcji Oferowanych.

W przypadku gdyby po Ofercie warunki dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku réwnolegtym nie zostaty
spetnione - a moze sie tak sta¢ w przypadku, gdy mniej niz 15% Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem ubiegania sie
o0 dopuszczenie do obrotu gietdowego bedzie w posiadaniu podmiotéw, z ktérych kazdy uprawniony bedzie do wykonywania
mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ - Emitent rozwazy wprowadzenie akcji do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect. W zaistniatej sytuacji Emitent dokona, w drodze Komunikatu Aktualizujacego, stosownego przesuniecia
terminu przydziatu Akcji Oferowanych, oraz poda do publicznej wiadomos$ci poprzez opublikowanie Aneksu przed
dokonaniem przydziatu Akcji informacje o zamiarze zmiany rynku notowania akcji. Emitent dokona wowczas przydziatu Akcji
Oferowanych w terminie umozliwiajacym Inwestorom uchylenie si¢ od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu tj. nie wczeénie;
niz 2 dni robocze po dniu publikacji przedmiotowego Aneksu.

Intencjg Emitenta jest, by obr6t PDA rozpoczat sie niezwtocznie po przydziale Akcji Oferowanych. Dodatkowo Emitent
zamierza dotozy¢ wszelkich staran, aby rejestracja przez sad podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji
Oferowanych nastapita w najkrétszym mozliwym terminie.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych, Emitent
wystapi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gietdowego Akcji Oferowanych. Akcje Oferowane zostang zapisane
na rachunkach Inwestoréw w miejsce posiadanych PDA.

Emitent przewiduje, iz obrét Akcjami Oferowanymi na GPW rozpocznie sie w styczniu 2013 r.

6.2 Rynki regulowane lub rynki rbwnowazne, na ktérych sa dopuszczone do
obrotu papiery wartosciowe taj samej klasy, co papiery wartosciowe
oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Istniejace sg dopuszczone do obrotu gietdowego prowadzonego przez GPW (rynek réwnolegty) w systemie notowan
ciagtych. Akcje Istniejace sa notowane pod kodem ISIN PLMRVPL00016.

6.3 Informacja na temat papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
subskrypcji lub plasowania jednoczesnie lub prawie jednoczes$nie co
tworzone papiery wartosciowe bedace przedmiotem dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym

Emitent planuje emisje obligacji w trybie oferty publicznej. Planowana wielko$C emisji obligacji o jednostkowej wartosci
nominalnej 100 zt wynosi okoto 30 min zt.

Obligacje bedg zdematerializowanymi papierami warto$ciowymi na okaziciela i bedg oprocentowane. Obligacje nie bedg
zabezpieczone.
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6.4 Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wiazace zobowigzanie do
dziatan jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych
ptynno$¢ oraz podstawowe warunki ich zobowiazania

Nie istnieja podmioty posiadajace wigzace zobowigzanie do dziatan jako posrednicy zapewniajacy ptynno$¢ w obrocie na
rynku wtérnym.

6.5 Dzialania stabilizacyjne

Emitent nie przewiduje dziatan stabilizacyjnych, zwigzanych z Oferta,.

7 INFORMACJA NA TEMAT WLASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1 Dane na temat oferujacych akcje do sprzedazy

Nie dotyczy. Akcje Oferowane sg akcjami nowej emisji i sg oferowane w subskrypcji otwartej przez Emitenta. Na podstawie
niniejszego Dokumentu Ofertowego nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

7.2 Liczba i rodzaj papieréw wartosciowych oferowanych przez kazdego ze
sprzedajacych

Nie dotyczy. Akcje Oferowane sg akcjami nowej emisji i sg oferowane w subskrypcji otwartej przez Emitenta. Na podstawie
niniejszego Dokumentu Ofertowego nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

7.3 Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”

Wedtug wiedzy Emitenta nie zostaly uzgodnione przez akcjonariuszy Spotki zadne ograniczenia w zakresie zbycia w
okreslonym czasie akcji Emitenta, znajdujacych sie w ich posiadaniu, za wyjatkiem nastepujacych ograniczen:

1) zostata ustanowiona na rachunku papieréw wartosciowych Mariusza Wojciecha Ksigzek blokada 5.000.000 sztuk
akcji Marvipol S.A. (pofaczona z ustanowieniem nieodwotalnego petnomocnictwa dla Noble Securities S.A. do
sprzedazy zablokowanych instrumentéw finansowych i zaspokojenia obligatariuszy z uzyskanych w ten sposob
$rodkow pienieznych) celem zabezpieczenia wykupu wyemitowanych przez Marvipol S.A. Obligacji serii ,F".
Blokada zostata ustanowiona na podstawie umowy z dnia 17 listopada 2010 roku zawartej pomiedzy Emitentem,
Mariuszem Wojciechem Ksigzek oraz Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie. Umowa zostata zawarta na
czas okreslony do czasu sptaty przez Emitenta wszystkich zobowigzarn z tytutu Obligacii;

2) zostata ustanowiona na rachunku papieréw warto$ciowych Mariusza Wojciecha Ksigzek blokada 1.660.000 sztuk
akcji Marvipol S.A. (pofaczona z ustanowieniem nieodwotalnego petnomocnictwa dla Noble Securities S.A. do
sprzedazy zablokowanych instrumentéw finansowych i zaspokojenia obligatariuszy z uzyskanych w ten sposob
srodkow pienieznych) celem zabezpieczenia wykupu wyemitowanych przez Marvipol S.A. Obligacji serii ,G".
Blokada zostata ustanowiona na podstawie umowy z dnia 3 grudnia 2010 roku zawartej pomiedzy Emitentem,
Mariuszem Wojciechem Ksigzek oraz Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie. Umowa zostata zawarta na
czas okre$lony do czasu splaty przez Emitenta wszystkich zobowigzan z tytutu Obligacii;

3) zostata ustanowiona na rachunku papieréw warto$ciowych Mariusza Wojciecha Ksigzek blokada 1.660.000 sztuk
akcji Marvipol S.A. (pofaczona z ustanowieniem nieodwotalnego petnomocnictwa dla Noble Securities S.A. do
sprzedazy zablokowanych instrumentdw finansowych i zaspokojenia obligatariuszy z uzyskanych w ten sposob
srodkow pienieznych) celem zabezpieczenia wykupu wyemitowanych przez Marvipol S.A. Obligacji serii ,H".
Blokada zostata ustanowiona na podstawie umowy z dnia 16 grudnia 2010 roku zawartej pomiedzy Emitentem,
Mariuszem Wojciechem Ksigzek oraz Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie. Umowa zostata zawarta na
czas okre$lony do czasu splaty przez Emitenta wszystkich zobowigzan z tytutu Obligacii;

4) zostata ustanowiona na rachunku papieréw warto$ciowych Cosinda Holdings Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr)
blokada 1.660.000 sztuk akcji Marvipol S.A. (potaczona z ustanowieniem nieodwotalnego pefnomocnictwa dla
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8.1

Noble Securities S.A. do sprzedazy zablokowanych instrumentéw finansowych i zaspokojenia obligatariuszy z
uzyskanych w ten sposob $srodkow pienieznych) celem zabezpieczenia wykupu wyemitowanych przez Marvipol
S.A. Obligacji serii ,H". Blokada zostata ustanowiona na podstawie umowy z dnia 16 grudnia 2010 roku zawartej
pomiedzy Emitentem, Mariuszem Wojciechem Ksigzek oraz Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie. Umowa
zostata zawarta na czas okreslony do czasu sptaty przez Emitenta wszystkich zobowigzan z tytutu Obligacj;

W dniu 9 sierpnia 2012 r. migdzy Mariuszem Wojciechem Ksigzek a Andrzejem Nizio zawarta zostata umowa, na
mocy ktorej Andrzej Nizio zobowigzat sie do niezbywania akcji Emitenta. Zakaz dotyczy 1.595.945 akcji i zostat
ustanowiony na okres od 9 sierpnia 2012 r. do 30 kwietnia 2014 r. Umowa uprawnia Mariusza Wojciecha Ksigzek,
w okresie do dnia 30 kwietnia 2014 r., do wezwania Andrzeja Nizio do zbycia 1.595.945 akcji na rzecz Mariusza
Wojciecha Ksigzek lub osoby przez niego wskazanej, za cene 10,00 zt za kazdg akcje;

W dniu 5 pazdziernika 2012 r. Mariusz Wojciech Ksigzek ztozyt odwiadczenie na podstawie, ktérego zobowigzat
sie ustanowi¢ blokade finansowg 6.738.212 akcji Marvipol S.A. na podstawie umowy o ustanowienie blokady
finansowej zawartej z Noble Securiies S.A. z siedzibg w Krakowie na warunkach wskazanych w ww.
oswiadczeniu. O$wiadczenie to stanowi zatgcznik nr 1 do Dokumentu Ofertowego, a jego uzupetnienie zatgcznik
nr 2 do Dokumentu Ofertowego.

W dniu 1 wrzesnia 2011 r. miedzy Cosinda Holdings Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) a Marcinem Piotrem
Dabrowskim, ktéry peti funkcje czlonka zarzadu w spétkach zaleznych Emitenta, zostata zawarta umowa w
sprawie programu odkupu akcji Emitenta, na podstawie ktérej Marcin Piotr Dabrowski zostat uprawniony do
nabycia od Cosinda Holdings Limited w trybie transakcji gietdowych pozasesyjnych pakietow po 29 600 akcji
Emitenta po cenie 0,20 zt za akcje, w kazdym z nastepujacych lat 2011, 2012, 2013, 2014 i 2015 (po 1 wrzeénia
odpowiedniego roku) pod warunkiem (i) uzyskania absolutorium z wykonywania przez niego obowigzkéw za
poprzedni rok, (ii) nieprzerwanego posiadania i nie zbycia akcji Emitenta nabytych na preferencyjnych warunkach,
(iii) a takze nieprzerwanego pozostawania w stosunku pracy lub wspétpracy z Emitentem lub jednostkg wchodzaca
w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta. W ww. umowie, Marcin Piotr Dabrowski zobowigzat sie, ze do dnia
1 wrzesnia 2016 r. nie bedzie zbywat akcji nabytych na preferencyjnych warunkach, co oznacza, ze zakazem
zbywania akcji moze by¢ objetych tacznie 148 000 akcji Emitenta. Ww. umowa nie przewiduje wyjatkéw od zakazu
zbywania akcji. Marcin Piotr Dabrowski skorzystat z przystugujacego mu prawa i w dniu 4 pazdziernika 2011 r.
nabyt od Cosinda Holdings Limited pierwszy pakiet akcji liczacy 29 600 sztuk akcji, co powoduje ze na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zakazem zbywania objetych jest 29 600 akcji Emitenta.

W dniu 1 wrzesnia 2011 r. migdzy Cosinda Holdings Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) a Mariuszem Potawskim,
ktory petni funkcje cztonka zarzadu w spétkach zaleznych Emitenta, zostata zawarta umowa w sprawie programu
odkupu akcji Emitenta, na podstawie ktdrej Mariusz Potawski zostat uprawniony do nabycia od Cosinda Holdings
Limited w trybie transakcji gietfdowych pozasesyjnych pakietéw po 29 600 akcji Emitenta po cenie 0,20 zt za akcje,
w kazdym z nastepujacych lat 2011, 2012, 2013, 2014 i 2015 (po 1 wrzesnia odpowiedniego roku) pod warunkiem
(i) uzyskania absolutorium z wykonywania przez niego obowigzkéw za poprzedni rok, (ii) nieprzerwanego
posiadania i nie zbycia akcji Emitenta nabytych na preferencyjnych warunkach, (jii) a takze nieprzerwanego
pozostawania w stosunku pracy lub wspdtpracy z Emitentem lub jednostkg wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta. W ww. umowie, Mariusz Potawski zobowigzat sie, ze do dnia 1 wrzeénia 2016 r. nie bedzie zbywat akcii
nabytych na preferencyjnych warunkach, co oznacza, ze zakazem zbywania akcji moze by¢ objetych facznie
148 000 akcji Emitenta. Ww. umowa nie przewiduje wyjatkéw od zakazu zbywania akcji. Mariusz Pofawski
skorzystat z przystugujacego mu prawa i w dniu 16 grudnia 2011 r. nabyt od Cosinda Holdings Limited pierwszy
pakiet akcji liczacy 29 600 sztuk akcji, co powoduje ze na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zakazem
zbywania objetych jest 29 600 akcji Emitenta.

KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Wplywy pienigezne netto ogdétem oraz szacunkowa wielko$¢ wszystkich
kosztéw emisji lub oferty

Przy zatoZeniu objecia przez inwestoréw wszystkich Akcji Oferowanych szacowane wptywy pienigzne netto Emitenta z tytutu
emisji (po uwzglednieniu szacunkowych kosztéw przedstawionych ponizej) wyniosg okoto 85,5 min zt. Emitent szacuje, iz
koszty oferty Akcji Serii | wyniosg okoto 5,5 min zt.
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Tabela: Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii | (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie Kwota

Szacunkowe koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania 5202,0*
Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty w tym druku i dystrybucji Prospektu 220,0
Koszty administracyjne, optaty sadowe i notarialne 90,4
Razem 5512,4

* -z czego kwota 490 tys. zt to kwota wspdlna dla emisji Akcji Oferowanych i planowanej emisji obligacji

Zrodfo: Emitent

Zestawienie ostatecznych kosztow emisji Akcji zostanie podanych do publicznej wiadomos$ci w terminie do dwdch tygodni po

zamknieciu Oferty w formie Raportu Biezacego.
9 ROzWODNIENIE
91 Wielkos¢ i

spowodowanego oferta

Tabela. Wielko$¢ rozwodnienia przed Oferta

warto§¢ procentowa

natychmiastowego

rozwodnienia

udziat w udziat w liczbie

Akcjonariusz liczba akcji kapitale gtoséw na WZ
Mariusz Wojciech Ksigzek (bezposrednio i posrednio),w tym: 34 774 753 94,18% 94,18%
Mariusz Wojciech Ksigzek bezpo$rednio 29 625 000 80,23% 80,23%
Cosinda Holdings Ltd 5149753 13,95% 13,95%
Pozostali akcjonariusze 2148 647 5,82% 5,82%
Lacznie 36 923 400 100,00% 100,00%

Tabela. Wielko$¢ rozwodnienia po przeprowadzeniu Oferty

udziat w

udziat w liczbie

Akcjonariusz

liczba akcji

kapitale

gtoséw na WZ

Mariusz Wojciech Ksigzek (bezposrednio i posrednio),w tym: 34 774 753 78,46% 94,18%
Mariusz Wojciech Ksigzek bezposrednio 29 625 000 66,84% 80,23%
Cosinda Holdings Ltd 5149753 11,62% 13,95%

Akcjonariusze mniejszo$ciowi (akcje zwykte) 2148 647 4,84% 5,82%

Akcjonariusze uprzywilejowani w zakresie dywidendy (akcje nieme) 7400 000 16,70% 0,00%

Lacznie 44 323 400 100,00% 100,00%

Tabela. Wielko§¢ rozwodnienia po przeprowadzeniu Oferty, z uwzglednieniem udzialu w liczbie gtoséw na WZ
w sprawach dotyczacych akcjonariuszy akcji niemych oraz w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci

spotki*

udziat w

udziat w liczbie

Akcjonariusz

liczba akcji

kapitale

gtoséw na WZ

Mariusz Wojciech Ksigzek (bezposrednio i posrednio),w tym: 34 774753 78,46% 78,46%
Mariusz Wojciech Ksigzek bezposrednio 29 625 000 66,84% 66,84%
Cosinda Holdings Ltd 5149753 11,62% 11,62%

Akcjonariusze mniejszo$ciowi (akcje zwykte) 2148 647 4,84% 4,84%

Akcjonariusze uprzywilejowani w zakresie dywidendy (akcje nieme) 7400 000 16,70% 16,70%"*

Lacznie 44 323 400 100,00% 100,00%
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*

akcjonariusze posiadajacy akcje nieme nie majg prawa gtosu na walnym zgromadzeniu, z zastrzezeniem spraw
dotyczacych akcjonariuszy akcji niemych (art. 419 § 1i 2 KSH) oraz w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci spotki
(art. 416 § 2 KSH).

9.2 Wielkos¢ i warto§¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego oferta w przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze
nie obejma skierowanej do nich nowej oferty

Oferta Akcji Oferowanych nie jest skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy.

10 INFORMACJE DODATKOWE

10.1 Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

10.1.1  Oferujacy
Zakres prac Oferujacego w zwigzku z emisjg obejmuije:
*  wykonanie czynnosci zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty,
o doradztwo przy plasowaniu Akcji Oferowanych,
*  wykonanie czynnosci zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem subskrypcji Akcji Oferowanych,
*  wykonanie czynno$ci zwigzanych z rejestracjg Akcji Oferowanych i PDA w KDPW,
*  wykonanie czynnosci wprowadzenia Akcji Oferowanych i PDA do obrotu giefdowego na GPW.

Oferujacy jest réwniez odpowiedzialny za sporzadzenie Dokumentu Ofertowego w cze$ciach wskazanych w pkt. 1.2.3.

10.1.2 Doradca Prawny

Kancelaria prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni petni funkcje doradcy prawnego przy Ofercie.
W szczegolnosci Doradca prawny $wiadczyt ustugi doradztwa prawnego przy kwestiach zwigzanych z Ofertg i
poszczegolnymi jej aspektami, sporzadzit projekty uchwat na potrzeby walnego zgromadzenia Emitenta, udzielat wyjasnien i
opinii prawnych w zakresie spraw zwigzanych z emisjg i obrotem papierami wartosciowymi na rynku regulowanym. Doradca
prawny jest rowniez odpowiedzialny za sporzadzenie Dokumentu Ofertowego w czesciach wskazanych w pkt. 1.3.3.

10.2 Wskazanie innych informacji, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych
sporzadzili oni raport

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczono zadnych informaciji, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez biegtego
rewidenta, oraz odnos$nie ktorych sporzadzili oni jakikolwiek raport lub opinie.

10.3 Dane na temat eksperta

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczono raportéw ani o$wiadczen ekspertow.

10.4 Informacje od os6b trzecich

W Dokumencie Ofertowym nie zostaly zamieszczone zadne informacje pochodzace od oséb trzecich.
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DEFINICJE | SKROTY

Definicje i skroty zastosowane w Dokumencie Ofertowym:

Akcje Istniejace

Akcje zwykte na okaziciela Emitenta zarejestrowane przez wkasciwy sad
rejestrowy

Akcje Oferowane

nie mniej niz 5 (pig¢) i nie wiecej niz 7.400.000 (siedem miliondw
czterysta tysiecy) akcji niemych na okaziciela serii | o warto$ci nominalnej
0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda

Aneks

Aneks do Prospektu, o ktérym mowa w art. 51 Ustawy o Ofercie

Dz.U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyrektywa o Prospekcie

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4
listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w
zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
warto$ciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

Emitent, Spotka

Marvipol S.A. z siedzibg w Warszawie

EUR, euro Euro - jednostka monetarna w panstwach tworzacych strefe euro w Unii
Europejskiej
Gietda, GPW Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Grupa Emitenta, Grupa Kapitatowa, Grupa

Emitent wraz z podmiotami zaleznymi wskazanymi w punkcie 7.1
Dokumentu Rejestracyjnego

Inwestorzy Instytucjonalni

Inwestorzy, ktoérzy mogq sktadaC zapisy w ramach Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23.04.1964 r. Kodeks Cywilny (Dz.U. nr 16, poz. 93 ze
zm.)

Kodeks karny

Ustawa z dnia 6.06.1997 r. Kodeks karny (Dz.U. nr 88, poz. 553 ze zm.)

Kodeks Spoétek Handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (Dz.U. nr 94,
poz. 1037 ze zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie

Komunikat Aktualizujacy

Komunikat aktualizujacy do Prospektu sporzadzony na podstawie art. 52
Ustawy o Ofercie, przekazany do KNF i opublikowany na stronie
internetowej Emitenta i Oferujacego

Konsorcjum Dystrybucyjne

Konsorcjum domow maklerskich, ktére na podstawie umowy z
Oferujacym sg uprawnione do przyjmowania Zapiséw

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, NWZ

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Marvipol S.A.

Oferta

Publiczna oferta Akcji Oferowanych

Oferujacy, Koordynator Oferty

Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Krolewska 57, 30-
081 Krakéw

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29.08.1997 r. — Ordynacja podatkowa (tekst jednolity:
Dz.U.z2005r., nr 8, poz. 60 ze zm.)

Panstwo Czlonkowskie

Panstwo bedace cztonkiem Unii Europejskiej

PDA

Prawa do Akcji Oferowanych
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PKB Produkt Krajowy Brutto

PLN, zt, zloty Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
Podatek PCC Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych

POK Punkt Obstugi Klienta

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 27 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe ({j. Dz. U. z 2002 r.,
Nr 72, poz. 665 ze zmian.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r.,
Nr 141, poz. 1178 ze zmian.)

Prospekt, Prospekt Emisyjny, Prospekt
emisyjny

Trzyczesciowy prospekt emisyjny skiadajacy sie z Dokumentu
Rejestracyjnego, niniejszego Dokumentu Ofertowego oraz Dokumentu
Podsumowujacego

Raport Biezacy

Raport biezacy Emitenta w rozumieniu Rozporzadzenia o Raportach

Rekomendacje CESR

Rekomendacje w sprawie spojnej implementacji Rozporzadzenia Komisji
Europejskiej nr 809/2004 o prospekcie, opublikowane w dniu 10 lutego
2005 r. przez Komitet Europejskich Regulatorow Rynku Papierdéw
Warto$ciowych (CESR)

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku,
(zmienione Rozporzadzeniem Komisji WE nr 211/2007) wdrazajace
Dyrektywe 2003/71/WE, zmieniong Dyrektywg 2010/73/EC, Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy wigczania przez odniesienie i publikacje takich
prospektow emisyjnych oraz upowszechnianie reklam

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie Ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z pézniejszymi
Zmianami)

Rozporzadzenie Rady WE nr 139/2004

Rozporzadzenie Rady WE nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

RPP

Rada Polityki Pienieznej

SA

Spotka Akcyjna

Statut, Statut Spotki

Statut Marvipol S.A.

Skarb Panstwa

Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polskiej reprezentowany przez Ministra
Skarbu Panstwa

Sp. z0.0.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Transza, w ramach ktérej zapisy sktada¢ mogg tylko nastepujace
podmioty: bank, fundusz inwestycyjny, towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub powierniczych, narodowy fundusz inwestycyjny,
zakltad ubezpieczen, zaklad reasekuracji, fundusz powierniczy,
towarzystwo emerytalne, fundusz emerytalny lub dom maklerski, majace
siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej albo w panstwie nalezacym do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), spétdzielcze
kasy oszczedno$ciowo - kredytowe, zarzadzajacy cudzym pakietem
papierow warto$ciowych na zlecenie, w przypadku ztozenia jednego
tacznego zapisu na Akcje w imieniu 0séb, ktorych rachunkami zarzadzajq
i na rzecz ktorych majg zamiar naby¢ Akcje.

Transza Otwarta

Transza, w ramach ktorej zapisy sktada¢ moga wszyscy Inwestorzy

Uchwata Emisyjna

Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5
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pazdziernika 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Marvipol S.A. w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii | z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i zmiany
statutu Marvipol S.A.

UE, Unia Europejska

Unia Europejska, zwigzek panstw — czionkéw Wspoinot Europejskich
zawarty na podstawie Traktatu o Unii Europejskiej (podpisany w 1992
roku w Maastricht, wszedt w zycie 1.11.1993)

us

Urzad Skarbowy

usb

Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca jako prawny $rodek ptatniczy na
terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;

Ustawa o Biegtych Rewidentach

Ustawa z dnia 7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77 poz. 649 z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity - Dz.U. z 2009 r. nr
185, poz. 1439 z pdzn. zm.)

Ustawa o Obrocie, Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
nr 183, poz. 1538 ze zm.)

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146,
poz. 1546, ze zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurenciji
i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16.02.2007 r. o
i konsumentéw (Dz.U. nr 50, poz. 331 ze zm.)

ochronie  konkurencii

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych, Ustawa o PDOF

Ustawa z dnia 26.07.1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(tekst jednolity — Dz.U. z 2000 r. nr 14, poz. 176 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych, Ustawa o PDOP

Ustawa z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2000 r. nr 54, poz. 654 ze zm.)

Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9.09.2000 r. o podatku od czynnoSci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2005 r., nr 41, poz. 399 ze zm.)

Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn

Ustawa z dnia 28.07.1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U.
2009 r., nr 93. Poz. 768)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity — Dz.U.
22009 r. nr 152, poz. 1223)

Walne Zgromadzenie, WZ

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Marvipol S.A.

Wezwanie Wezwanie do optacenia zapisu na Akcje Oferowane
Zatozyciele Mariusz Wojciech Ksigzek oraz Andrzej Nizio
Zarzad Zarzad Emitenta

ZUs Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
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ZALACZNIKI

ZALACZNIK NR 1 — OSWIADCZENIE O BLOKADZIE AKCJI

Warszawa, dnia 5 pazdziernika 2012 roku

Oéwiadczenie Akcjonariusza

Majac na uwadze, ze:

1. MARVIPOL S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Prostej 32, 00-838 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000250733, o kapitale zakladowym w wysokosci
7.384.680 PLN w calosci oplaconym, NIP 526-121-10-46, REGON 011927062 (dalej:
»Emitent”) we wspolpracy z Noble Securities S.A. z siedziba w Krakowie przy ul
Krolewska 57, 30-081 Krakéw, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmicscie w Krakowie,
Wydzial X1 Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000018651, o kapitale zakladowym w wysokosci 3.494.747 PLN w caloéci oplaconym,
NIP 676 01 08427, REGON 350647408 (dalej: ,Dom Maklerski”) planuje
przeprowadzi¢ emisj¢ akcji na okaziciela serii I niemych uprzywilejowanych w zakresie
dywidendy na warunkach okreslonych w Uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 5 pazdziernika 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu
zakladowego Marvipol S.A. w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii 1 z
pozbawieniem dotychezasowych akcjonariuszy prawa poboru 1 zmiany statutu Marvipol
S.A. (dalej: ,,Uchwata NWZ");

Mariusz Wojciech Ksiazek, legitymujacy sic dowodem osobistym nr AEM950136
wydanym przez Prezydenta m.st. Warszawy z data waznosci do dnia 22 czerwca 2014
roku (dalej: ,,Akcjonariusz”) posiada akcje Emitenta w liczbic 6.738.212 (slownie: szesc
milionéw siedemset treydzicéci osiem tysicey dwicscie dwanascie) sztuk, stanowiace
18,25% kapitalu zakladowego, uprawniajace do 18,25% glosow (dalej: ,Akcje
Zablokowane™);

[¥]

Akcjonariusz odwiadcza 1 zapewnia, ze¢:

1. bedzic glosowal na Walnych Zgromadzeniach Emitenta za wyplata dywidendy zgodnic 2
zasadami okreslonymi w Uchwale NWZ, a w szczegolnosci w § 7a Statutu Emitenta, do
czasu az akeje seni I bedg akejami niemymi;

2. w przypadku gdy akcjonariusze akcji niemych serii [ nie otrzymajq za dany rok obrotowy
(ewany dalej: ,,Rokiem bez Pelnej Dywidendy”) dywidendy w wysokosci 1,60 zt na
jedng akcje niemg serti T ani swiadczenie to nie zostanie zrekompensowane za pomocy
Prawa do Wyréwnania, to Akcjonariusz zrekompensuje im 100% (sto procent) réznicy
pomigdzy suma naleznej im zgodnie ze Statutem Emitenta minimalnej dywidendy (1.
kwotg 1,60 z! na jedng akcj¢ niemg serii I) a sumg wyplaconej dywidendy na akcje nieme
serii | za Rok bez Pelnej Dywidendy oraz wyplaconego Prawa do Wyréwnania za Rok

A
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bez Pelnej Dywidendy poprzez nieodplatne przeniesienic na rzecz akcjonariuszy akeji
niemych serii | odpowiedniej liczby Akcji Zablokowanych (dalej: ,,Prawo do otrzymania
Akcji Zablokowanych”) na nastepujacych zasadach:

a)

b)

<)

d)

Akcje Zablokowane beda rozliczane po stalej wartoici w wysokosci 12,30 zt za
jedng Akeje Zablokowana;

Prawo do otrzymania Akeji Zablokowanych jest prawem zwiazanym z Akeja seri I,
a nie prawem zwigzanym z akcjonariuszem;

Prawo do otrzymania Akcji Zablokowanych za dany Rok bez Pelnej Dywidendy
bedzie przystugiwalo akcjonariuszom posiadajacym akcje nieme serii I w dniu
dywidendy za trzeci rok obrotowy nastgpujacy po Roku bez Pelnej Dywidendy
(ktéry zwany bedzie dalej: ,,Ostatnim Rokiem™), z zastrzezeniem, ze w kazdym
przypadku Ostatni Rok nie moze byé pozniejszy niz rok 2019. W przypadku gdy za
Ostatni Rok nie bedzie wyplacana dywidenda (fj. nic bedzie dnia dywidendy za
Ostatni Rok), Prawo do otrzymania Akcji Zablokowanych bedzie przystugiwalo
akcjonariuszom posiadajacym akcje nieme serii T w  ostatnim  dniu  roku
nastgpujacego  po  Ostamim  Roku. Dzied, wedlug ktérego ustala si¢ liste
akcjonariuszy, ktérym przysluguje Prawo do otrzymania Akcji Zablokowanych,
nazywany bedzie dalej ,,Dniem Prawa do otrzymania Akcji Zablokowanych”.,
Akcjonariusz akeji serii I bedzie uprawniony do otrzymania za Rok bez Pelnej
Dywidendy liczby Akeji Zdeponowanych ustalonej zgodnie z nastcpujacym
wzorem:

Laz= [1,60-(Dw+PdW)]*Lai /12,30

gdzic:

laz — oznacza liczbe Akeji Zablokowanych, do ktorych nieodplatnego nabycia
uprawniony bedzie akcjonariusz akcji niemych serii I;

Dw — oznacza wyrazona w PLN kwote dywidendy wyplaconej na jedng akeje niems
scril [ za Rok bez Pelnej Dywidendy;

PdW — oznacza wyrazong w PLN kwote wyplacong na jedng akcje niema serii I w
ramach Prawa do Wyréwnania przystugujacego za Rok bez Pelne) Dywidendy ;

Lai — oznacza liczbe akeji niemych serii [ posiadang przez akcjonariusza w Dniu
Prawa do otrzymania Akeji Zablokowanych;

W przypadku, gdy wynik powyzszego rownania da liczbe niecalkowits, ,Laz”
zaokragla sic w dol do pelnej liczby caltkowitej,

Akcjonariuszom akcji serii I bedzie przyslugiwalo Prawo do otrzymania Akcji
Zablokowanych na powyzszych zasadach az do wyczerpania puli  Akcji
Zablokowanych.

Ceclem zabezpicczenia realizacji Prawa do otrzymania Akeji Zablokowanych, po
zatwierdzeniu  dokumentu ofcrtowego akeji niemych serii [ oraz dokumentu
podsumowujacego, ale przed rozpoczeciem zapiséw na akcje nieme serii I,
Akcjonariusz przeniesie Akcje Zablokowane na rachunek papieréw wartosciowych
w Domu Maklerskim i ustanowi blokade finansowa Akcji Zablokowanych na
podstawie umowy o ustanowicnic blokady finansowej zawartej z Domem
Maklerskim. W przypadku gdy akcjonariusz bedzie uprawniony do skorzystania z

\a
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Prawa do otrzymania Akcji Zablokowanych i1 bedzie cheial z niego skorzystad,
zlozy do Domu Maklerskiego w formie pisemnej wniosek o przekazanie
odpowiedniej liczby Akcji  Zablokowanych na jego rachunck papierow
wartosciowych.

@ LEaczna liczba Akcji Zablokowanych wynosi 6.738.212 przy zalozeniu, ze liczba
akeji serii 1 przydziclonych w ofercic publicznej bedzie wynosita 7.400.000. W
przypadku gdy liczba akeji serii 1 przydzielonych w ofercie publicznej bedzie
mniejsza niz  7.400.000 to réwniez liczba Akeji  Zablokowanych ulegnie
proporcjonalnemu zmniejszeniu, a Dom Maklerski niezwlocznie po przydziale
zdejmie blokade finansowa 2 czeéci Akcji Zablokowanych, ktore zgodnie z
niniejszym punktem nie beda stanowié przedmiotu zabezpieczenia. .

h) W przypadku gdy akcjonariusze akcji niemych serii I otrzymajg za rok 2013 oraz
2014 swiadczenie w wysokosci co najmniej 1,60 z! na jedng akcje niema w formie
dywidendy lub Prawa do Wyréwnania, to Dom Maklerski niezwlocznie zniesic
blokade finansows z 20% Akeji Zablokowanych (jesli liczba Akeji Zablokowanych,
z ktérych w danym roku ma byé zniesiona blokada jest liczbg niecalkowita, zostanie
ona zaokraglona w gére do najblizszej liczby catkowitej), a akcjonariuszom akcji
niemych nie bedzie przystugiwalo Prawo do otrzymania zwolnionych Akgji
Zablokowanych;

i) W przypadku gdy akcjonariusze akeji niemych serii T otrzymajg za rok 2015 oraz
2016 swiadczenie w wysokosci co najmnicj 1,60 z na jedna akcje niemg w formie
dywidendy lub Prawa do Wyréwnania, to Dom Maklerski niezwlocznie zniesie
blokadg finansows z 25% Akcji Zablokowanych (jesli liczba Akeji Zablokowanych,
z ktérych w danym roku ma by¢ zniesiona blokada jest liczba niecalkowits, zostanie
ona zaokraglona w gore do najblizszej liczby calkowitej), a akcjonariuszom akcji
niemych nie bedzie przyshigiwalo Prawo do otrzymania zwolnionych Akgji
Zablokowanych;

j) W przypadku gdy akcjonariusze akcji niemych serii I otrzymaja za rok 2017 oraz
2018 swiadezenie w wysokoscl co najmniej 1,60 zt na jedng akeje niemg w formie
dywidendy lub Prawa do Wyréwnania, to Dom Maklerski niezwlocznie zniesie
blokad¢ finansows z 25% Akcji Zablokowanych (jesli liczba Akeji Zablokowanych,
z ktérych w danym roku ma by¢ zniesiona blokada jest liczba niecatkowits, zostanie
ona zaokraglona w goére do najblizszej liczby calkowitej), a akcjonariuszom akcji
niemych nie bedzie przyslugiwalo Prawo do otrzymania zwolnionych Akeji
Zablokowanych;

k) W przypadku gdy akcjonariusze akcji niemych serii 1 otrzymaja za rok 2019
swiadczenic w wysokos$ci co najmnicj 1,60 zl na jedna akcje niema w formie
dywidendy, to Dom Maklerski niezwlocznie zniesic blokade finansowa 2z
pozostalych Akcji Zablokowanych, a akcjonariuszom akeji niemych nie bedzic

przystugiwato Prawo do otrzymania zwolnionych Akcji Zablokowanych.
3 \n\J
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Niniejsze oéwiadczenic traci moc wiazaca, a Dom Maklerski niezwlocznie zniesie blokade

finansows Akcji Zablokowanych w przypadku gdy:

w okresic subskrypcji nie zostanie objeta zapisem i wlasciwie oplacona co najmniej
minimalna liczba akcji niemych serii T konieczna do dojécia emisji do skutku lub

Zarzad Emitenta odstapi od oferty akcji niemych serii I lub

przydzial akeji niemych serii I nie nastapi do 31 marca 2013 r. lub

Zarzad Emitenta nie zglosi do wlasciwego sadu wniosku o zarejestrowanic podwyzszenia
kapitalu zakladowego w terminie dwunastu miesiccy od dnia zatwicrdzenia prospektu
emisyjnego oraz nie podzniej niz po uplywie jednego miesigca od dnia przydziatu akeji
niemych serii [ lub

zostanic wydane prawomocne orzeczenie sadu  odmawiajace  zarejestrowania
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji niemych serii L

Mo Yol

Mariusz Wojciech Ksigzek
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ZALACZNIK NR 2 — OSWIADCZENIE UZUPELNIAJACE O BLOKADZIE AKCJI

Warszawa, dnia 15 pazdziernika 2012 roku

OSWIADCZENIE AKCJONARIUSZA

ztozone celem uzupetnienia oswiadczenia z dnia 5 pazdziernika

Majac na uwadze, zZe:

1.

o

MARVIPOL S.A. z siedzibg w Warszawie ptzy ul. Prostej 32, 00-838 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiotcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000250733, o kapitale zakladowym w wysokosci
7.384.680 PLN w calosci oplaconym, NIP 526-121-10-46, REGON 011927062 (dalej:
»Emitent”) we wspdlpracy z Noble Securities S.A. z siedziba w Krakowie przy ul.
Krélewska 57, 30-081 Krakéw, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmicscie w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000018651,
o kapitale zakladowym w wysokosci 3.494.747 PLN w catoéci optaconym, NIP 676 01
08 427, REGON 350647408 (dalej: ,,Dom Maklerski”) planuje przeprowadzi¢ emisje
akgji na okaziciela setii I niemych uptzywilejowanych w zaktesie dywidendy na warunkach
okreslonych w Uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5
pazdziernika 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatlu zakladowego Marvipol S.A. w
drodze oferty publicznej nowej emisji akji setii I z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa pobotu i zmiany statutu Marvipol S.A. (dalej: ,,Uchwata NWZ”).
Mariusz Wojciech Ksigzek, legitymujacy si¢ dowodem osobistym nr AEM950136 wydanym
przez Prezydenta m.st. Warszawy z data waznos$ci do dnia 22 czerwca 2014 roku (dalej:
»Akcjonariusz”) posiada 80,23% akcji Emitenta uprawniajacych do takiej samej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz w dniu 5 pazdziernika 2012 r. zlozyl os$wiadczenie, zgodnie z ktérym
zobowiazal sig, ze bedzie glosowal na Walnych Zgromadzeniach Emitenta za wyplata
dywidendy zgodnie z zasadami okreslonymi w Uchwale NWZ, a w szczegdlnosci w § 7a
Statutu Emitenta, do czasu az akcje serii I beda akcjami niemymi (dalej: ,,Zobowigzanie w
sprawie dywidendy”, ,,Oéwiadczenie”).

Intencjs Akcjonariusza jest zapewnienie, aby O$wiadczenie odniosto zamierzony skutek
takze w przypadku obniZenia jego zaangazowania w kapitale Emitenta poprzez nalozenie
na ewentualnych nabywcéw akcji Emitenta zobowiazania analogicznego do Zobowiazania
w sprawie dywidendy.

Zobowigzanie w sprawie dywidendy w rozumieniu niniejszego O$wiadczenia obejmuje
swoim zakresem jedynie zobowiazanie, o ktorym mowa w pkt 1. Oéwiadczenia z dnia 5
pazdziernika 2012 roku.
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Akcjonariusz oéwiadcza i zapewnia, ze:

i

w przypadku gdy na skutek umowy lub uméw sprzedazy, darowizny, zamiany lub
jakichkolwiek uméw o podobnym skutku prawnym lub na skutek jakichkolwiek operacji na
akcjach jego udziat w glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta spadiby ponizej 51% to
osoby lub podmioty, ktére na skutek ww. opetacji na akcjach Emitenta stang si¢ z nich
uprawnione ztoza oswiadczenie o tresci analogicznej do tre$ci Zobowiazania w sprawie
Dywidendy;

wymébg uzyskania o$wiadczenia, o ktérym mowa w pkt. 1 dotyczy takze kazdego zbycia
akcji Emitenta juz po obnizeniu zaangazowania ponizej 51%;

nabywcy na rzecz ktérych Akcjonariusz przeniesie whasnosci akeji Emitenta zobowiazs sie,
Zze zbywanie przez nich tych papieréw wartosciowych uzaleznione bedzie od zlozenia przez
dalszych nabywcéw analogicznych oéwiadczen zawierajacych Zobowiazanie w sprawie
dywidendy i zobowiazaniu si¢ przez nich do naktadania takiego obowiazku na kolejnych
nabywcéw akcji Emitenta.

Niniejsze o§wiadczenie traci moc wigzaca, w przypadku gdy:

w okresie subskrypcji nie zostanie objeta zapisem i wlasciwie oplacona co najmniej
minimalna liczba akcji niemych setii I konieczna do dojécia emisji do skutku lub

Zarzad Emitenta odstapi od oferty akcji niemych serii I lub

przydzial akcji niemych serii I nie nastapi do 31 marca 2013 r. lub

Zarzad Emitenta nie zglosi do whasciwego sadu wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia
kapitalu zakladowego w terminie dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia prospektu
emisyjnego oraz nie péiniej niz po uplywie jednego miesiaca od dnia przydzialu akeji
niemych serii I lub

zostanie wydane prawomocne orzeczenie sadu odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji niemych serii I.

Mariusz Wojciech Ksiazek
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