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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Marvipol S.A.

W dniu 2 kwietnia 2010 roku w trybie art. 54 ust. 1 ustawy o rachunkowosci zostalismy
poinformowani przez Zarzad Spotki Marvipol S.A. (zwanej dalej ,,Spotka”) o korekeie podatku
dochodowego od o0séb prawnych oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego wprowadzonej do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009, na temat ktérego wydalismy opini¢ w dniu
16 marca 2010 roku. W efekcie wprowadzonej korekty zmianie ulegia wartos¢ sumy bilansowej,
co stwarza koniecznos¢ powtdrnego wydania opinii na temat sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy 2009.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Marvipol S.A.
z siedziba w Warszawie, ulica Stawki 3A, obejmujgcego:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 220.608 tys. zl,

—  sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zysk netto w kwocie 7.724 tys. zt oraz catkowity dochéd ogotem w kwocie
7.724 tys. zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie 14.137 tys. zi,

—  rachunek przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych w kwocie 398 tys. zl,

—  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

~  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pézn. zmianami),

—  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng stosowanej
polityki rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spolki znaczacych szacunkow oraz ogolng
oceng prezentacji sprawozdania finansowego.
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W naszej opinii, sprawozdanie finansowe Spotki Marvipol S.A. za rok obrotowy 2009, zostalo
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie prowadzonych zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci ksiag rachunkowych, jest zgodne z zastosowanymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki na dzien i za okres
12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2009 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte
bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Niniejsza opinia uniewaznia opinig¢ o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy
2009 wyrazong w dniu 16 marca 2010 roku ze wzglgdu na skorygowanie po tym dniu przez Spotke
zbadanego sprawozdania za rok obrotowy 2009 i sporzadzenia go ponownie pod data 6 kwietnia
2010 roku. Dokonana przez Spétke korekta dotyczy zmiany kalkulacji podatku dochodowego od
0s6b  prawnych  oraz  rozpoznania rezerwy 2z  tytulu  podatku  odroczonego
w zwiazku z ujeciem przez Spétke w sprawozdaniu finansowym skutkéw podatkowych aportu
naktaddw wniesionych do Spotki zaleznej ,,Prosta 32” Sp. z 0.0.

Wyzej wspomniana korekta ma wplyw na wartos¢ sumy bilansowej zaprezentowanej
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziefi 31 grudnia 2009 roku, nie ma natomiast
wplywu na wynik finansowy Spdtki za rok obrotowy 2009.

Marcin Diakonowicz
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI MARVIPOL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2009

W dniu 16 marca 2010 roku wydaliémy opini¢ wraz z uzupelniajacym raportem z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009 spétki Marvipol S.A. (,,Spotka™). W dniu
2 kwietnia 2010 roku Spotka dokonata korekty sprawozdania finansowego Spétki za 2009 rok.

Dokonana przez Spotke korekta dotyczy zmiany kalkulacji podatku dochodowego od osob
prawnych oraz rozpoznania rezerwy z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z ujgciem przez
Spétke w sprawozdaniu finansowym skutkéw podatkowych aportu nakladow wniesionych do
Spoiki zaleznej ,,Prosta 327 Sp. z o.0.

Wyzej wspomniana korekta ma wplyw na wartos¢ sumy bilansowej zaprezentowanej
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziefi 31 grudnia 2009 roku, nie ma natomiast
wplywu na wynik finansowy Spétki za rok obrotowy 2009.

W efekcie wspomnianej korekty uniewaznieniu ulega wydany przez nas raport w dniu 16 marca
2010 roku i zostaje on zastgpiony niniejszym raportem.

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang jednostke
Spotka dziala pod firmg MARVIPOL S.A. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Stawki 3A.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
9 stycznia 2006 roku przed notariuszem Barbarg Krukowicz w Warszawie (Repertorium A Nr
65/2006). Uprzednio, spotka prowadzila dzialalnos¢ w formie spétki z ograniczong
odpowiedzialno$cia, zawiazanej aktem notarialnym w dniu 17 maja 1996 roku przed notariuszem
Wiktorem Bolodkiem w Warszawie (Repertorium A Nr 2826/96). W dniu 9 stycznia 2006 roku
Zgromadzenie Wspolnikéw podjgto uchwalg o przeksztatceniu Spotki w spétke akcyjna. Spotka
dziata na podstawie Statutu z dnia 9 stycznia 2006 roku.

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy - Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem
0000250733, na podstawie postanowienia z dnia 15 lutego 2006 roku. Aktualnie, Spotka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie pod numerem
KRS 0000250733.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-12-11-046 nadany przez Drugi Urzad
Skarbowy Warszawa - Srodmiescie w dniu 7 sierpnia 1996 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce w dniu 11 lipca 1996 roku REGON o numerze: 011927062.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.
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Wedtug Statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

—  wynajem nieruchomo$ci na wlasny rachunek,

—  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

—  zarzgdzanie nieruchomosciami na zlecenie,

—  rozbiodrka i burzenie obiektow budowlanych, roboty ziemne.

W badanym okresie Spotka prowadzila dziatalno$¢ w zakresie zagospodarowania i sprzedazy
nieruchomosci na wiasny rachunek oraz wynajmu nieruchomosci stronom trzecim.

Kapitat zaktadowy Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 7.306 tys. zi
i dzielil sie na 36.528.200 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Wedlug stanu na dzieni 31 grudnia 2009 roku wsrdd akcjonariuszy Spofki znajdowali sig:

—  Mariusz Ksigzek — 81,10% akcji,

—  Cosinda Holdings Limited (podmiot zalezny od Mariusza Wojciecha Ksiazka, ktéry posiada
95% udzialéw w tej spélce i Andrzeja Nizio, ktéry posiada 5% udzialéw w tej Spolce.)
—11,85% akeji,

—  Andrzej Nizio —4,27% akcji,

—  Inne podmioty —2,78% akcji.

W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

—  w roku obrotowym Spotka dokonata emisji akeji zwykiych na okaziciela serii D ( 614.000 szt.
o wartoéci nominalnej 0,20 z} kazda), ktére zostaly objete w drodze subskrypcji prywatnej.
W konsekwencji nieznacznie zwigkszylo si¢ rozproszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wiasnosei kapitatu
zaktadowego Spotki.

Po dniu bilansowym, w dniu 28 marca 2010 roku, na mocy uchwaty Zarzadu, Marvipol S.A.
dokonata podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, poprzez emisje
akeji zwyklych na okaziciela oznaczonych jako seria E. W drodze subskrypcji prywatne; objetych
zostalo 395.200 akcji serii E, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja, zatem kapital zakladowy
zostal podwyzszony o kwote 79 tys. zl, tj. do kwoty 7.385 tys. z{. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu proces rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w KRS jest w toku.

Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 roku wynosi 99.785 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spotka na dzien 31 grudnia 2009 roku posiadata nastgpujace podmioty powigzane:

—  Marvipol S.A. — podmiot dominujacy,

—  Prosta 32 Sp. z 0.0. (uprzednio Trinity Development) — podmiot zalezny w 100%,
—  Mokotéw Park Sp. z o.0. — podmiot zalezny w 100%,
— JLR Lodz Sp. zo.0. — podmiot zalezny w 100%,
—  JLR Gdansk Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
—  Melody Park Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
—  Marvipol Development Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
— JLR Centrum Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
- JLR Polska Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
—  Marvipol TM Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
—  Caterham Polska Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
—  AML Polska Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%.
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W dniu 19 marca 2010 roku nastapita rejestracija M Automotive Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
w 100% od Marvipol S.A.

W sktad Zarzadu Spotki na dzient wydania opinii wchodzili:

—  Mariusz Wojciech Ksigzek - Prezes Zarzadu,
—  Andrzej Nizio - Wiceprezes Zarzadu,
—  Stawomir Horbaczewski - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w skiadzie Zarzadu Spéiki:
—  zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2009 roku
Pan Stawomir Horbaczewski zostal powotany na Czlonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnoé¢ Spotki w 2008 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 11.329 tys. zi,
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2008 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 24 kwietnia 2009 roku opini¢ bez zastrzezen

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2008 odbyto si¢ w dniu 30 czerwea 2009 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o
nastepujacym podziale zysku netto za rok 2008:

—  przekazanie na kapital zapasowy — 11.329 tys. zl.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 7 lipca 2009 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 10 lipca 2009 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 2011 w dniu 22 pazdziernika 2009 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
1 wrzeénia 2008 roku, zawartej pomiedzy Marvipol S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawla Il 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Adama Chréscielewskiego (nr ewidencyjny
11341) w siedzibie Spotki w dniach od 7 do 11 grudnia 2009 roku oraz od 15 do 26 lutego 2010
roku, a takze poza siedziba Spotki w dniach od 8 do 16 marca 2010 roku. W dniu 6 kwietnia 2010
roku przeprowadzono przeglad istotnych wydarzen zaistniatych w Spélce pomigdzy dniem
zakonczenia badania a dniem wydania opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonalo Walne Zgromadzenie Wspolnikéw uchwala z dnia
29 sierpnia 2008 roku

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz biegly rewident Adam Chréscielewski potwierdzaja, iz s3
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649),
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Marvipol S.A.
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4. Dostepnosé danych i odwiadczenia Kierownictwa jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co
miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 6 kwietnia
2010 roku.
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5. Sytuacja majgtkowa i finansowa Spolki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacj¢ finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielko$ci ze sprawozdania 2009 2008 2007*
z calkowitych dochodéw (w tys. zi

Przychody ze sprzedazy 134.875 134.376 47.937
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 120.747 117.602 42.719
Pozostale przychody operacyjne 60.792 70.297 11.958
Pozostale koszty operacyjne 62.083 65.168 14382
Zysk z inwestycji (16) 7.075 9.674
Koszty finansowe 3.046 13.543 1.829
Podatek dochodowy 2.051 4.106 537
Zysk (strata) netto 7.724 11.329 10.102
Catkowity dochdod ogdtem 7.724 11.329 10.102
Wskazniki rentownosci 2009 2008 2007*
— rentowno$¢ sprzedazy 9% 16% 6%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 6% 8% 21%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 8% 15% 16%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0, 89 0,67 0,20
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 15 21 29
— wskaznik rotacji zobowigzafn w dniach 64 55 71
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 360 443 873
Plynnoéé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 55% 72% 75%
— stopien pokrycia majatku kapitalem 45% 28% 25%

wlasnym

— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 52 954 88 905 94 947
— wskaznik ptynnosci 1,61 1,55 1,60
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,09 0,12 0,25

* Dane nie weryfikowane przez Deloitte Audyt Sp. z o.0.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2009 nastepujacych

tendencji:

—  spadek wskaznika rentownoéci sprzedazy oraz spadek wskaznika rentownosci sprzedazy netto
w porownaniu do 2008 roku,

—  wazrost wskaznika rotacji majatku w poréwnaniu do 2008 roku,

—  spadek stopy zadtuzenia w poréwnaniu do 2008 roku,

—  spadek kapitalu obrotowego netto w poréwnaniu do 2008 roku,

—  spadek wskaznikéw rotacji naleznosci i zapaséw oraz wzrost wskaznika rotacji zobowiazan
w porownaniu do 2008 roku,

—  niewielki wzrost wskaznika plynnosci oraz spadek wskaznika podwyzszonej plynnosci
w poréwnaniu do 2008 roku.
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. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywOw i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2007 roku uchwalg Zarzadu
z dnia 28 czerwca 2007 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej ,,Symfonia Premium Finanse
i Ksiegowo$¢”, w ktorym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzei gospodarczych
w formie analityczno —syntetycznej. Analityka $rodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych, ich umorzenia oraz amortyzacji prowadzona jest przy pomocy programu ,Symfonia —
Srodki Trwale”, natomiast rozliczenia z tytutu wynagrodzen za pracg i umow zlecenia prowadzone
sa przy uzyciu programu ,.Symfonia - Place i Kadry”. Systemy Symfonia posiadaja zabezpieczenia
hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis
systemu informatycznego spefnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwodcia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziei 31 grudnia 2009 roku i obejmuje:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 220.608 tys. zi,

—  sprawozdanie z catkowitych dochod6w za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zysk netto w kwocie 7.724 tys. zt oraz catkowity dochod ogélem w kwocie
7.724 tys. zl,

~  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego w kwocie 14.137 tys. zl,

—  rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych w kwocie 398 tys. z1,
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—  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.
3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spéice sktadajg sie:
—  $rodki trwate w kwocie 12.868 tys. zi,
- $rodki trwate w budowie w kwocie 108 tys. zi.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany stanu Srodkéw trwatych oraz Srodkéw trwalych
w budowie, tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skladniki

majatkowe.

Inwestycije dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spélee zaliczono:
—  udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 58.126 tys. zl,
—  nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 10.040 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapasow zostata prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje bilansu.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje bilansu. W zbadanej przez nas prébie naleznosci przedawnione lub
umorzone nie wystapily.

Zobowiazania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostata prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycj¢ bilansu. Najwigksze wartosci  wsrod
zobowiazan Spotki stanowig:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 24.733 tys. zl,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 38.686 tys. zl,

—  zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 28.407 tys. zl.

Specyfikacje zaciagnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie

wystgpity.

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na
zobowiazania w sposob prawidtowy opisuja ich struktureg.
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Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego. Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.
Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci
sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$é i poprawno$é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnoSci jednostki

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziafalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwos¢ dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zZrodlem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Marcin Dimz
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