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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Marvipol S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Marvipol S.A., dla ktérej Marvipol S.A. z siedzibg w Warszawie, ulica Stawki 3 A,
jest Podmiotem Dominujacym, obejmujacego:

—  skonsolidowany bilans sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 484.499 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 6.909 tys. zi,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie 6.652 tys. zl,

—  skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienigznych w kwocie 14.786

tys. zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢
ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 roku podlegato badaniu przez innego bieglego rewidenta, ktéry z data
21 lipca 2008 roku wyrazil o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezefi. Nasza opinia dotyczy
jedynie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metoda peina w odniesieniu do
o$miu jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe trzech jednostek zaleznych nie podlegaty
badaniu przez podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych. Dane ze sprawozdan
finansowych jednostek zaleznych, ktére nie podlegaty badaniu przez podmioty uprawnione,
stanowig 0,02% skonsolidowanych aktywow przed korektami konsolidacyjnymi.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pézn. zmianami),

—  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce '

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato
w szczegolnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktorej wynikajg kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze oceng¢ zasad (polityki)
rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz istotnych zwigzanych z tym szacunkéw oraz ogdlng oceng prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito
nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii — w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Marvipol S.A. za rok obrotowy 2008, zostalo
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska i przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej na dzien i za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2008 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow paplerow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informa 31
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte
informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowane sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Radostaw Kubos

Cztonek Zar, 4du Piotr Sokolowski
Bleg{y rew1dem

nr ewid. 90029 JC bdc;)p‘quu

: ‘ . iegly rewident
nr ewid. 9752

Adam Chréscielewski
Biegtly rewident
nr ewid. 11341/8121

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 24 kwietnia 2009 roku



Grupa Kapitalowa Marvipol S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ MARVIPOL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2008

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujgce badang jednostke

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firma Marvipol S.A. Siedzibg Spotki jest
Warszawa, ul. Stawki 3 A.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
9 stycznia 2006 roku przed notariuszem Barbarag Krukowicz w Warszawie (Repertorium A Nr
65/2006).

Uprzednio, spdétka prowadzita dzialalnos¢ w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia,
zawigzanej aktem notarialnym w dniu 17 maja 1996 roku przed notariuszem Wiktorem Botodkiem
w Warszawie (Repertorium A Nr 2826/96). W dniu 9 stycznia 2006 Zgromadzenie Wspdlnikow
podjeto uchwale o przeksztatceniu Spotki w spotke akcyjnag. Spotka dziata na podstawie statutu
z dnia 9 stycznia 2006 roku.

Spoétka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy - Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem
0000250733, na podstawie postanowienia z dnia 15 lutego 2006 roku. Aktualnie Spotka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000250733.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-12-11-046 nadany przez Drugi Urzad
Skarbowy Warszawa - Srodmiescie w dniu 7 sierpnia 1996 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce w dniu 11 lipca 1996 roku REGON o numerze: 011927062.
Spoétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

—  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

—  zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie,

— rozbidrka i burzenie obiektoéw budowlanych, roboty ziemne.

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalno$¢ w zakresie zagospodarowania i sprzedazy
nieruchomosci na wlasny rachunek oraz wynajmu nieruchomosci stronom trzecim.

Kapital zakltadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 7.182.840 zi

i dzielit si¢ na 35.914.200 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda. Wedlug stanu na

dzien 29 sierpnia 2008 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wsrdd akcjonariuszy

Spolki znajdowali sig:

—  Mariusz Ksigzek — 82,49% akcji,

—  Cosinda Holdings Limited (udzialowcami Cosinda Holdings Limited sg Mariusz Ksiazek,
ktory posiada 95% udziatéw i Andrzej Nizio, ktéry posiada 5% udziatow)

— Inne podmioty ( w tym Andrzej Nizio)— 4,4% akcji.
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Grupa Kapitalowa Marvipol S.A.

W roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki: nieznacznie
zmienita si¢ struktura objetych akcji, poprzez zbycie czesci akcji obejmowanych przez Cosinda
Holdings Limited (0,07%) na korzys¢ innych akcjonariuszy.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu
zaktadowego Spotki.

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

Kapital wlasny Grupy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 79.343 tys. zl.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Mariusz Wojciech Ksigzek - Prezes Zarzadu,

—  Andrzej Nizio - Wice Prezes Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spoélki.

Powyzsze dane zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Marvipol S.A. wchodza:

e Podmiot Dominujacy — Marvipol S.A., oraz
o spolki zalezne:

— Prosta 32 Sp. z 0.0. (uprzednio Trinity Development) - podmiot zalezny w 100%,
—  Mokotow Park Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
— JLR L6dz Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 100%,
— JLR Gdansk Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 100%,
— Melody Park Sp. z o0.0. - podmiot zalezny w 100%,
— Marvipol Development Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 100%,
— JLR Centrum Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
— JLR Polska Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 100%.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2008 roku objete zostaly
nastgpujace spotki:

a) Jednostka Dominujgca — Marvipol S.A.
Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujacego Marvipol S.A. za

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 24 kwietnia 2009 roku opini¢ bez zastrzezen.
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Grupa Kapitalowa Marvipol S.A.

b)  Spoiki objete konsolidacja metoda petna:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie

‘Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii

JLR Polska Sp. z 0.0. 100% | Deloitte AudytSp.z 0.0, opinia bez 24 kwietnia 2009
zastrzezen

JLR Centrum Sp. z 0.0. 100% Delmtt? éudyt BP0/, Bpinia ez 24 kwietnia 2009
zastrzezen

Mokotéw Park Sp. z o.0. 100% Nie podlega badaniu Nie dotyczy

lg/I[)ar;/g)(())l Bavelopmeny 100% Nie podlega badaniu Nie dotyczy

Melody Park Sp. z 0.0. 100% Nie podlega badaniu Nie dotyczy

JLR Gdansk Sp. z o.0. 100% Nie podlega badaniu Nie dotyczy

Prosta 32 Sp. z 0.0. 100% Nie podlega badaniu Nie dotyczy

JLR L&dzZ Sp. z 0.0. 100% Nie podlega badaniu Nie dotyczy

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2007 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 4.917 tys.
zl. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2007 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
KPMG Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 21 lipca 2008 roku
opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2007 odbyto si¢ w dniu 28 sierpnia 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 8 wrzesnia 2008 roku i ztozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 3 wrzesnia 2008 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 459 w dniu 20 marca 2009 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 1 wrzesnia 2008 roku, zawartej pomiedzy Marvipol S.A. a firma Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisang na prowadzona przez Krajowg Radg
Bieglych Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Adama Chréscielewskiego (nr ewidencyjny
11341/8121) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach od 3 do 7 listopada 2008 roku oraz od
30 marca do 10 kwietnia 2009 roku, a takze poza siedzibg Spotki Dominujacej w dniach od 20 do
24 kwietnia 2009 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonato Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwalg z dnia
29 sierpnia 2008 roku.
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Grupa Kapitalowa Marvipol S.A.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Adam Chroéscielewski (nr ewid. 11341/8121)
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Marvipol S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnief, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej
z dnia 24 kwietnia 2009 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacj¢ finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkos$ci z rachunku zyskéw i strat 2008 2007* 2006*
(w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 301.833 225.091 219.852
Koszty dzialalnosci operacyjnej (291.095) (217.161) (188.930)
Pozostale przychody operacyjne 4.799 3.269 912
Pozostate koszty operacyjne (14.451) (6.905) (6.185)
Przychody finansowe 4.696 448 1.642
Koszty finansowe (9.858) (5.209) (1.378)
Podatek dochodowy (3.466) (1.521) (6.411)
Zysk (strata) netto 6.909 4917 25.687
Wskazniki rentownosci 2008 2007 2006
— rentowno$¢ sprzedazy 5% 5% 14%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 2% 2% 12%
— rentownos$¢ netto kapitatu wlasnego 10% 7% 65%

Wskazniki efektywnosci **

— wskaznik rotacji majatku 0,62 0,59 1,18
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 27 30 -
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 89 69 -
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 413 336 -

Plynnosé¢/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 84% 81% 65%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 16% 19% 35%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 128.322 116.362 52.070
— wskaznik ptynnosci 1,43 1.51 1,51
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,19 0,25 0,40

* Dane nie badane przez Deloitte Audyt Sp. z o.0.
** Grupa Kapitalowa sporzadzila sprawozdanie finansowe wg MSSF po raz pierwszy za 2007 rok, stad brak jest porownywalnych
danych finansowych do kalkulacji wskaznikéw efektywnosci za 2006 rok.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2008 nastgpujacych

tendencji:

— wskazniki rentowno$ci sprzedazy pozostaja w 2008 roku na podobnym poziomie
w porownaniu do 2007 roku,

—  wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego wzrdst w 2008 roku w poréwnaniu do 2007 roku,

- wskazniki efektywnosci ,za wyjatkiem wskaznika rotacji naleznosci, wzrosty w 2008 roku w
poréownaniu z rokiem 2007,

—  wskaznik stopy zadtuzenia wzrést w 2008 roku w poréwnaniu do 2007 roku,

— wskaznik pokrycia majatku kapitalem wiasnym ulegt obnizeniu w 2008 roku w poréwnaniu
do 2007 roku, _

—  nastapil wzrost wartosci kapitatu obrotowego netto w 2008 roku w poréwnaniu do 2007 roku,

—  wskazniki ptynnosci spadty w 2008 roku w poréwnaniu do 2007 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 9



Grupa Kapitalowa Marvipol S.A.

II.

1.

INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008
roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 484.499 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 6.909 tys. zi,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 6.652 tys. zi,

skonsolidowany rachunek przepltywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych w kwocie 14.786

tys. zi,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku i polegato gtéwnie na:

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujgcego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych biegltych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowigzujgcymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow.

2,

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujaca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjna obejmujaca:

D

2)

3)

sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

b) przeksztalcenie uprzednio opublikowanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
do zasad zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,

wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia warto$ci firmy.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2008 sporzadzono
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej — Marvipol S.A. Jednostki
zalezne objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co
Jednostka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spotek zaleznych objetych konsolidacja zostat
zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda peilna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Podmiotu Dominujacego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

— warto$ci nabycia udziatow posiadanych przez Jednostk¢ Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czesci aktywoéw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udzialowi Jednostki
Dominujacej we wlasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczace operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

o

Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opisow
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
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Grupa Kapitalowa Marvipol S.A.

Spotka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgsc,
zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2008. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktérych bezposrednim zrodlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

4. Informacje i ustalenia koncowe

O$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dommujqc j
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitatowa przestrzegala przepiséw prawa.

Radostaw

CztoneK Zarzadu
Biegly rewident - 5m§iuZarzqdu

A ' . nr ewid. 90029 Bieglrewident
= nr ewid. 9752
o Ohvgadied,

Piotr Sokolowski

Adam Chroéscielewski osoby reprezentujace podmiot
Biegly rewident
nrewid. 11341/8121 DELOITTE AUDYT Sp. z o.c

ul. Pigkna 1

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 24 kwietnia 2009 roku

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 12



