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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Marvipol S.A.

W dniu 2 kwietnia 2010 roku w trybie art. 54 ust. 1 ustawy o rachunkowosci zostaliSmy
poinformowani przez Zarzad Spétki Marvipol S.A., ktéra jest podmiotem dominujacym dla Grupy
Kapitatowej Marvipol S.A., o korekcie podatku dochodowego od os6b prawnych oraz rezerwy
z tytutu podatku odroczonego wprowadzonej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2009, na temat ktérego wydali$my opinig¢ w dniu 16 marca 2010 roku. W efekcie
wprowadzonej korekty zmianie ulegla wartos¢ sumy bilansowej, co stwarza koniecznos¢
powtérnego wydania opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy 2009.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Marvipol S.A., dla ktérej Marvipol S.A. z siedzibg w Warszawie, ulica Stawki 3 A,
jest Podmiotem Dominujgcym, obejmujgcego:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 376.156 tys. zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zysk netto w kwocie 39.041 tys. zl oraz catkowity dochod
ogdtem w kwocie 39.041 tys. zi,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego w kwocie 45.064 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienigznych w kwocie
6.661 tys. zi,

~  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢
ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii
o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnoscei tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metoda peing w odniesieniu do
jedenastu jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe osmiu jednostek zaleznych byly
przedmiotem badania przez inne podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych.
Otrzymalismy sprawozdania finansowe w/w jednostek zaleznych oraz opinie z badania tych
sprawozdan. Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odniesieniu
do danych tych podmiotéw (poza Melody Park Sp. z o.0., JLR Gdansk Sp. z o.0., JLR Lddz
Sp. z 0.0.) jest oparta na opiniach bieglych rewidentow uprawnionych do badania. Dane ze
sprawozdan finansowych jednostek zaleznych, co do ktérych oparlismy si¢ catkowicie na opiniach
innych biegtych rewidentéw, stanowig 0,03% i 0,01% odpowiednio skonsolidowanych aktywow
i skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy przed korektami konsolidacyjnymi.

Sad Rejancwy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, MIP; 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pdzn. zmianami),

—  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato
w szczegolnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktérej wynikaja kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zasad (polityki)
rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz istotnych zwigzanych z tym szacunkow oraz ogolng oceng prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, Ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo
nam wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii — w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania oraz opinie innych biegtych
rewidentow - zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Marvipol S.A.
za tok obrotowy 2009, zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej na dzien i za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Niniejsza opinia uniewaznia opini¢ o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2009 wyrazong w dniu 16 marca 2010 roku ze wzgledu na
skorygowanie po tym dniu przez Grup¢ Kapitalowg zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2009 i sporzadzenia go ponownie pod data 6 kwietnia 2010 roku.
Dokonana przez Grupe Kapitalowa korekta dotyczy zmiany kalkulacji podatku dochodowego od
0s6b prawnych oraz rozpoznania rezerwy z tytulu podatku odroczonego w zwiazku z ujgciem przez
Grupe Kapitalowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skutkéw podatkowych aportu
nakiadoéw wniesionych przez Podmiot Dominujacy Marvipol S.A. do Spélki zaleznej ,,Prosta 327
Sp. z o.0.
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Wyzej wspomniana korekta ma wplyw na warto$¢ sumy bilansowej zaprezentowanej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009 roku,

nie ma natomiast wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2009.
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GRUPA KAPITALOWA MARVIPOL S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ MARVIPOL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2009

W dniu 16 marca 2010 roku wydalimy opini¢ wraz z uzupeiniajacym raportem z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009 Grupy Kapitatowej Marvipol
S.A. (,,Grupa Kapitatlowa™). W dniu 2 kwietnia 2010 roku Grupa Kapitalowa dokonata korekty
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za 2009 rok.

Dokonana przez Grupe Kapitalowa korekta dotyczy zmiany kalkulacji podatku dochodowego od
0s6b prawnych oraz rozpoznania rezerwy z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z ujeciem przez
Grupe Kapitatowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skutkow podatkowych aportu
naktadéw wniesionych przez Podmiot Dominujacy Marvipol S.A. do Spélki zaleznej ,,Prosta 327
Sp. zo.0.

Wyzej wspomniana korekta ma wplyw na wartoé¢ sumy bilansowej zaprezentowanej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009 roku, nie
ma natomiast wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2009.

W efekcie wspomnianej korekty uniewaznieniu ulega wydany przez nas raport w dniu 16 marca
2010 roku i zostaje on zastapiony niniejszym raportem.

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badana jednostke

Spétka Dominujaca Grupy Kapitatowej (,,Spotka™) dziata pod firma Marvipol S.A. Siedzibg Spotki
jest Warszawa, ul. Stawki 3 A.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
9 stycznia 2006 roku przed notariuszem Barbarg Krukowicz w Warszawie (Repertorium A Nr
65/2006). Uprzednio, Spétka prowadzita dziatalnos¢ w formie spolki z ograniczong
odpowiedzialno$cia, zawiazanej aktem notarialnym w dniu 17 maja 1996 roku przed notariuszem
Wiktorem Bolodkiem w Warszawie (Repertorium A Nr 2826/96). W dniu 9 stycznia 2006 roku
Zgromadzenie Wsp6lnikow podjeto uchwate o przeksztatceniu Spétki w spotke akeyjna. Spotka
dziata na podstawie Statutu z dnia 9 stycznia 2006 roku. Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze
handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy -
Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem 0000250733, na podstawie postanowienia
z dnia 15 lutego 2006 roku. Aktualnie, Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydzial Gospodarczy Rejestrowy
w Warszawie pod numerem KRS 0000250733.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-12-11-046 nadany przez Drugi Urzad
Skarbowy Warszawa - Srodmiescie w dniu 7 sierpnia 1996 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 11 lipca 1996 roku REGON o numerze: 011927062.

Spotka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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Wedlug Statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek,

—  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

- zarzgdzanie nieruchomo$ciami na zlecenie,

—  rozbiodrka i burzenie obiektow budowlanych, roboty ziemne.

W badanym okresie Spotka prowadzila dziatalno$¢ w zakresie zagospodarowania i sprzedazy
nieruchomosci na wlasny rachunek oraz wynajmu nieruchomosci stronom trzecim.

Kapital zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 7.306 tys. zi
i dzielil sie na 36.528.200 akcji zwyklych o wartoéci nominalnej 0,20 zt kazda. Wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2009 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

—  Mariusz Ksiazek — 81,10% akcji,

—  Cosinda Holdings Limited (podmiot zalezny od Mariusza Wojciecha Ksigzka, ktory posiada
95% udzialéw w tej spolce i Andrzeja Nizio, ktory posiada 5% udzialéw w tej spolce)
~11,85% akeji,

—  Andrzej Nizio —4,27% akcji,

—  Inne podmioty —2,78% akgji.

W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoétki:

—  w roku obrotowym Spoélka dokonata emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D ( 614.000 szt.
o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda), ktére zostaly objete w drodze subskrypcji prywatnej.
W konsekwencji nieznacznie zwigkszylo si¢ rozproszenie kapitatu zaktadowego Spoiki.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu
zaktadowego Spotki.

Po dniu bilansowym w dniu 28 marca 2010 roku, na mocy uchwaly Zarzadu, Marvipol S.A.
dokonata podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, poprzez emisj¢
akeji zwyklych na okaziciela oznaczonych jako seria E. W drodze subskrypcji prywatnej objetych
zostalo 395.200 akcji serii E, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja, zatem kapital zakladowy
zostal podwyzszony o kwote 79 tys. zi, tj. do kwoty 7.385 tys. zi. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu proces rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego w KRS jest w toku.

Kapitat whasny Grupy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 124.407 tys. z.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Spoiki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Mariusz Wojciech Ksigzek — Prezes Zarzadu,
—  Andrzej Nizio — Wiceprezes Zarzadu,
—  Slawomir Horbaczewski — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki:
—  Zgodnie z Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2009 roku
Pan Stawomir Horbaczewski zostal powotany na Czlonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7 X
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sktad Grupy Kapitatowej Marvipol S.A. wchodza:
« podmiot dominujacy — Marvipol S.A., oraz
« spolki zalezne:

—  Prosta 32 Sp. z 0.0. (uprzednio Trinity Development)  — podmiot zalezny w 100%,
—  Mokotow Park Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
— JLR L4dzZ Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
— JLR Gdansk Sp. z o.0. — podmiot zalezny w 100%,
— Melody Park Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
— Marvipol Development Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
— JLR Centrum Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
— JLR Polska Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
— Marvipol TM Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
— Caterham Polska Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
— AML Polska Sp. z o.0. — podmiot zalezny w 100%.

W dniu 19 marca 2010 roku nastapila rejestracija M Automotive Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
w 100% od Marvipol S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefi 31 grudnia 2009 roku objgte zostaly
nastepujace spotki:

a) Jednostka Dominujaca — Marvipol S.A.
Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego Marvipol S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy

w dniu 6 kwietnia 2010 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spoiki objete konsolidacja metodg peina:

e | Udzial Podmiot przeprowadzajacy
L . 1w ‘badanie sprawozdania S
Nazwa i siedziba Spétki kapitale | finansowego i rodzaj wydanej i it
| v _ opinii_ -
Prosta 32 Sp. z 0.0. 100 % Biuro Audytorsko — Ksiggowe 8 marca 2010
Barbara Rafalska, opinia bez
zastrzezen
Mokotéw Park Sp. z 0.0. 100 % Biuro Audytorsko — Ksiggowe 25 lutego 2010
Barbara Rafalska, opinia bez
zastrzezen
JLR LodzZ Sp. z o.0. 100 % Biuro Audytorsko — Ksiggowe 5 marca 2010
Barbara Rafalska, opinia bez
zastrzezen
JLR Gdansk Sp. z 0.0. 100 % Biuro Audytorsko — Ksiggowe 5 marca 2010
Barbara Rafalska, opinia bez
zastrzezen
Melody Park Sp. z 0.0. 100 % Biuro Audytorsko — Ksiggowe 24 lutego 2010
Barbara Rafalska, opinia bez
zastrzezen
Marvipol Development 100 % Biuro Audytorsko — Ksiggowe 8 marca 2010
Sp. zo.o. Barbara Rafalska, opinia bez
zastrzezen
JLR Centrum Sp. z 0.0. 100 % Deloitte Audyt Sp. z 0.0., opinia 16 marca 2010
bez zastrzezen
JLR Polska Sp. z 0.0. 100 % Deloitte Audyt Sp. z 0.0., opinia 16 marca 2010
bez zastrzezen
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Caterham Polska Sp. z 0.0. 100 % Biuro Audytorsko — Ksiggowe 5 marca 2010
Barbara Rafalska, opinia bez
zastrzezen

AML Polska Sp. z 0.0. 100 % Biuro Audytorsko — Ksiggowe 5 marca 2010
Barbara Rafalska, opinia bez
zastrzezen

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej w 2008 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 6.909 tys.
zL. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2008 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 24 kwietnia 2009
roku opinig¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2008 odbyto si¢ w dniu 30 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 7 lipca 2009 roku i zlozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 10 lipca 2009 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2011 w dniu 22 pazdziernika 2009 roku

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 1 wrzeénia 2008 roku, zawartej pomigdzy Marvipol S.A. a firma Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19, wpisana na prowadzong przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Adama Chréscielewskiego
(nr ewidencyjny 11341) w siedzibie Spotki w dniach od 7 do 11 grudnia 2009 roku oraz od 15 do
26 lutego 2010 roku, a takze poza siedziba Spotki w dniach od 8 do 16 marca 2010 roku. W dniu
6 kwietnia 2010 roku przeprowadzono przeglad istotnych wydarzen zaistniatych w Grupie
Kapitatowej pomiedzy dniem zakonczenia badania a dniem wydania opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonato Walne Zgromadzenie Wspdlnikow uchwaly z dnia
29 sierpnia 2008 roku

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Adam Chrdscielewski potwierdzaja, iz s3
uprawnieni do badania sprawozdai finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;
Marvipol S.A.
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4. Dostepno$¢ danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co
miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej
z dnia 6 kwietnia 2010 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 10 l/j
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5. Sytuacja majgtkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego
z calkowitych dochodéw oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majagtkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok

ubiegly.
Podstawowe wielkoSci ze sprawozdania 2009
z calkowitych dochodéw (w tys. zl)
Przychody ze sprzedazy 406.770
Koszty dziatalnosci operacyjnej 345.694
Pozostale przychody operacyjne 8.208
Pozostate koszty operacyjne 16.405
Zysk z inwestycji 189
Koszty finansowe 5.876
Podatek dochodowy 8.151
Zysk (strata) netto 39.041
Catkowity dochod ogdtem 39.041
Wskazniki rentownoSci 2009
— rentowno$¢ sprzedazy 11%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 10%
— rentownos$¢ netto kapitalu wlasnego 46%
Wskazniki efektywnosci
— wskaznik rotacji majatku 1,08
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 22
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 95
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 324
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto
— stopa zadtuzenia 67%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 33%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 117.798
— wskaznik plynnosci 1,57
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,26

* Dane nieweryfikowane przez Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2009 nastepujacych

tendencji:
—  wzrost wskaznikow rentownosci
w poréwnaniu do 2008 roku,

sprzedazy oraz rentownosci

kapitalu  wlasnego

—  wazrost wskaznika rotacji majatku i zobowigzan oraz spadek wskaznika rotacji naleznosci

i zapasow w poréwnaniu do 2008 roku,

—  spadek wskaznika stopy zadtuzenia w poréwnaniu do 2008 roku,
—  spadek wartosci kapitalu obrotowego netto w poréwnaniu do 2008 roku,
—  wazrost wskaznikéw plynnoscei w poréwnaniu do 2008 roku.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009
roku i obejmuje:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 376.156 tys. zl,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zysk netto w kwocie 39.041 tys. zt oraz catkowity dochod
ogdtem w kwocie 39.041 tys. zi,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wasnego w kwocie 45.064 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwigkszenie stanu s$rodkéw pienigznych w kwocie
6.661 tys. zt,

—  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku i polegato gtéwnie na:

—  badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

—  ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowiazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka Dominujgca przedstawila dokumentacj¢ konsolidacyjng obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwalej
utraty wartosci.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 sporzadzono
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dziefi bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej — Marvipol S.A. Jednostki
zalezne objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co
Jednostka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spotek zaleznych objetych konsolidacjg zostal
zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg pelng przez sumowanie w peinej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowar dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

—  wartoé¢ nabycia udzialéw posiadanych przez Jednostke Dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz cze$¢ aktywéw netto jednostek zaleznych odpowiadajgca udzialowi Jednostki
Dominujgcej we wlasnoscei tych jednostek,

—  wzajemne naleznosci i zobowiazania jednostek objetych konsolidacja,
— istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacjg.

3. Kompletno$é i poprawno$é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzila zasadno§¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego bilansu i sprawozdania z catkowitych dochodow
oraz opis6w stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuty tych zmian w ciagu roku obrotowego.
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Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujagca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skiadnikow aktywow
i pasywow oraz przychodéow i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie
zmian w skonsolidowanym Kkapitale wilasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
plem@znych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgs¢,
zawierajg wszystkie pozyqe ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdame
7 dzialalnosci Grupy Kapitatlowej w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktorych bezposrednim zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

4. Informacje i ustalenia koficowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepisow prawa.
arcin Diakonowicz
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