(PROJEKTY UCHWAL O ZMIANIE WARUNKOW EMISJI)

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamaiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposobze w pkt 1.1 w definicji Dozwolonej Gwarancji lub ieozenia zapis oznaczony lit.
(b) w brzmieniu:

»(0) na zabezpieczenie zobeaw&: Emitenta lub Podmiotu Zaleego zwgzanych

z Dziatalnacig Developersk (odpowiednio jej a&cig) prowadzog w Dniu Emisji przez
Emitenta lub odpowiednio dany Podmiot Zalg a w przypadku Podmiotu Zahego, ktory
zostat utworzony po Dniu Emisji w gaku z Dziatalnécig Developersk (odpowiednio jej
czscig) takiego podmiotu, ktéra odpowiada DziatafubDeveloperskiej prowadzonej przez
Emitenta lub inny Podmiot Zaley w Dniu Emisji; lub”

otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:
»(0) na zabezpieczenie zob@wa: Emitenta lub podmiotu z Grupy; lub”.
Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamaiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposobze w pkt 1.1 w definicji Dozwolonej Gwarancji lub igozenia zapis oznaczony lit.
(c) w brzmieniu:

»(C) na zabezpieczenie zobawai Emitenta lub Podmiotu Zaleego zaptaty ceny za
dostarczone samochody, ¢éa@, produkty oraz urgzenia w ramach Dziataldoi
Motoryzacyjnej.”

otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:

»(C) na zabezpieczenie zobewa: Emitenta lub podmiotu z Grupy zmanych
z Dozwolonym Nabyciem; lub”.

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite



UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamraiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposobze w pkt 1.1 w definicji Dozwolonej Gwarancji lub feozenia po lit. (¢) dodaje i
lit. (d) o nas¢pujacym brzmieniu:

»(d)  w zwigzku z normalnym tokiem prowadzonej dziatatno.
Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamaiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposob,ze w pkt 1.1 w definicji Dozwolonego Rozpadzenia zapis oznaczony lit. (e)
w brzmieniu:

»(€) polegagce na ustanowieniu Dozwolonego Zabezpieczenia; lub”
otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:

»(€) polegapce na wustanowieniu Dozwolonego Zabezpieczenia |ubkorganiu
Dozwolonego Nabycia; lub”.

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamaiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposob,ze w pkt 1.1 po definicji Dozwolonego Rozpedzenia dodaje si definicje
Dozwolonego Nabycia w nagtujacym brzmieniu:

» Dozwolone Nabycieznacza nabycie:
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(@) dokonane na warunkach nie odbieggjch ra&gco od warunkéw rynkowych,
gdzie nabywane skitadniki m#fu s; zasgpione sktadnikami o takiej samej
lub zbleonej wartgci; lub

(b) dokonywane na warunkach nie odbieggich ra&gco od warunkow rynkowych
i za gotowk; lub

(© dokonywane w ramach Grupy; lub
(d)  zwigzane z normalnym tokiem prowadzonej dziat&ndub

(e) polegace na nabyciu przeddiiorstwa podmiotu lub udziatow lub akciji
w podmiocie, ktérego przevagca dziatalng¢ gospodarcza odpowiada
DziataInasci Developerskiej lub dziataldoi zblzonej do Dziatalngci
Developerskiej, w tym dziatals@ konstrukcyjnej,  budowlanej,
infrastrukturalnej lub technologicznej; lub

Q) inne ng nabycie wskazane w pkt. (a) — (e) pgeyygdzie warté¢ ksigowa
sktadnikbw majtkowych lgdgcych przedmiotem nabycia nie przekracza
w danym roku kalendarzowygcknie 5.000.000 PLN.”

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamraiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposob,ze w pkt 1.1 w definicji Dozwolonego Zabezpieczeuripis oznaczony lit. (c)
w brzmieniu:

»(C) ustanowione na zabezpieczenie Zadhia Finansowego Emitenta lub Podmiotu
Zaleinego zaejgnietego w celu finansowania Dziatalsm Developerskiej (odpowiednio jej
czsci) Emitenta lub odpowiednio Podmiotu Zalego, a w przypadku Podmiotu Zadego,
ktory zostat utworzony po Dniu Emisji w celu finawania Dziatalngci Developerskiej
(odpowiednio jej azci) takiego podmiotu, ktéra odpowiada Dziatafnb Developerskiej
prowadzonej przez Emitenta lub inny Podmiot Zajev Dniu Emis;ji; lub”

otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:

»(C) ustanowione na zabezpieczenie Zadhia Finansowego Emitenta lub podmiotu
z Grupy; lub”.

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite
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UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamaiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposobze w pkt 1.1 w definicji Dozwolonego Zabezpieczenia:

a) po lit. (e) dodaje silit. (f) o nas¢pujacym brzmieniu:

»(f) ustanowione na zabezpieczenie zobma Emitenta lub Podmiotu Zaleego
wynikapcych z Dozwolonego Nabycia; lub”

b) zapis oznaczony dotychczasowo lit. (f) w bramue

»(f)  Inne niz Zabezpieczenia wskazane w pkt (a) — (e) peppstanowione do najugzej
sumy zabezpieczenia odpowiagt®j lgcznej kwocie w okresie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu 10.000.000 PLN.”

oznaczony zostaje jako lit. (g) i otrzymuje on nowastpujace brzmienie:

»(g) inne niZ Zabezpieczenia wskazane w pkt (a) — (f) pejwystanowione do najuszej
sumy zabezpieczenia odpowiaga tgcznej kwocie w okresie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu 10.000.000 PLN.”

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamaiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposobze w pkt 1.1 definicja Dziatalrégi Developerskiej, w dotychczasowym brzmieniu:

» Dzialalnasé Developerska oznacza zargzanie nieruchomigiami na zlecenie oraz
wynajem powierzchni tj. wznoszenie wszelkiego jadaadynkow i budowli, w szczeg&fob

0 charakterze mieszkaniowym, biurowym, komercyjiygistyczno - magazynowym, azak
zarmydzanie wszelkiego rodzaju nieruchoitiami na zlecenie oraz wynajem powierzchni,
w szczegoln@i mieszkalnej, biurowej, komercyjnej oraz logigty — magazynowej, a tak
kupno lub sprzedanieruchomeci gruntowych, zabudowanych lub niezabudowanyctyfuwv
prawa uytkowania wieczystego), mieszkalnych, lokalowyalrptvych, komercyjnych oraz
logistyczno - magazynowych.”

otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:

.Dziatalnos¢ Developerska oznacza zarglzanie nieruchomgiami na zlecenie oraz
wynajem powierzchni, wznoszenie wszelkiego rodaaglynkow i budowli, w szczegdfoo
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o charakterze mieszkaniowym, biurowym, komercyjiygistyczno - magazynowym, aZak
zarmdzanie wszelkiego rodzaju nieruchoiami na zlecenie oraz wynajem powierzchni, w
szczegolneci mieszkalnej, biurowej, komercyjnej oraz logigtyw — magazynowej, a tak
kupno Iub sprzeda wszelkich nieruchomdoi gruntowych, zabudowanych lub
niezabudowanych (w tym prawaytkowania wieczystego), mieszkalnych, lokalowych,
biurowych, komercyjnych oraz logistyczno — magazyeh, lydz przeds¢biorstwa, udziatéw
lub akcji w podmiotach prowadeych ktégkolwiek z wyej opisanych dziatalnwi, jak
rowniez wspolne przedsivziccia z podmiotami prowagzymi ktogkolwiek z wyej
opisanych dziatalnzi. W szczegolsoi Dziatalng¢ Developerska obejmuje komplekgow
organizacg procesu budowlanego obiektow mieszkaniowych, oshach, biurowych,
logistyczno - magazynowych i handlowych, poprzzygkanie gruntdw, projektowanie we
wspotpracy z biurami architektonicznymi, uzyskapiawomocnych zezwailena budowy,
wykonawstwo budowlane (tak prowadzone przez zestnzne firmy budowlane w formule
generalnego wykonawstwa), przekazanie gotowyclezkaeklientom i nastpnie zarzdzanie
obiektami.

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamaiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposobze w pkt 1.1 definicja Dziatalrdoi Motoryzacyjnej, w dotychczasowym brzmieniu:

» Dziatalnasé Motoryzacyjnaoznacza dziataln@ w zakresie importu, dystrybucji, sprzega
autoryzowanego serwisu, napraw gwarancyjnych ijipogazdow mechanicznych oraz<c
do takich pojazdow.”

otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:

» Dziatalnasé Motoryzacyjnaoznacza dziataln@ w zakresie importu, dystrybucji, sprzega
autoryzowanego serwisu, napraw gwarancyjnych ijipogazdow mechanicznych oraz<z
do takich pojazdéw, a tak dziatalndg¢ polegajcg na zakupie gruntéw pod budewalonow
lub serwisbw samochodowych oraz budowie lub renohntgalonéw lub serwisow
samochodowych.”

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite
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UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamraiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposObze w pkt 1.1 definicja Grupy, w dotychczasowym bremnii:

» Grupaoznacza Emitenta i jego Podmioty Zale”
otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:

» Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zale oraz podmioty w ktorych Emitent lub
Podmiot Zaleny posiada udziat wynagzy nie mniej ni 50% kapitatu zaktadowego lub 50%
udziatu w zysku takiego podmiotu”

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamaiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposobze w pkt 1.1 definicja M Automotive Holding, w dotyczasowym brzmieniu:

» M Automotive Holding oznacza M Automotive Holding S.A. z sieglab Warszawie,
wpisary do Rejestru Przedshiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numererb &4

zostaje zagpiona nasipujaca definicja:

» Marvipol Developmentoznacza Marvipol Development S.A. (dawniej: M Auwtibre
Holding S.A.) z siedzibw Warszawie, wpisando Rejestru Przedgiiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 534585.”

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamaiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposobze punkt 11.2. lit. (f) Warunkéw Emisji Obligacji, dotychczasowym brzmieniu:
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»(f)  Emitent lub M Automotive Holding ddzie przedmiotem pgizenia lub podziatu,
innego nt Podziat;”

otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:

»(f)  Emitent lub Marvipol Developmentelzie przedmiotem pgizenia lub podziatu,
innego ni Podziat, za wyjtkiem pogcze: dokonywanych w ramach Grupy;”

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamraiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposob,ze punkt 11.2. lit. (g) punkt (B) Warunkéw Emisji [@acji, w dotychczasowym
brzmieniu:

»(B) ptatnosci dywidendy, ktérej wark@ nie przekracza w danym roku kalendarzowym 25%
skonsolidowanego zysku netto Grupy Emitenta;”

otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:

»(B) ptatnosci dywidendy, ktorej warkd nie przekracza w danym roku kalendarzowym 50%
skonsolidowanego zysku netto Grupy Emitenta;”

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamraiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposob,ze punkt 11.2. lit. (g) punkt (D) Warunkow Emisji [@acji, w dotychczasowym
brzmieniu:

»(D) ptatnosci przez Emitenta lub odpowiednio Podmiot Zalena rzecz Akcjonariusza lub
Podmiotu Powjzanego z Akcjonariuszem z tytutu ustug wykonywapyzde Akcjonariusza
bgdZz Podmiot Powizany z Akcjonariuszem na rzecz Emitenta lub odglmiaePodmiotu
Zaleenego lub wynikajcych z petnionej przez takiego Akcjonariusza fumkcjorganach
Emitenta lub Podmiotu Zaleego lub té wynikagcych z zajmowanego przez Akcjonariusza
stanowiska w strukturach Emitenta lub Podmiotu Zizgo; powysze dotyczy tak wyptat

z wynagrodzenia za praoraz wyptat z tytutu powotania do organéw Emitelota Podmiotu
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Zaleenego, przy czym w kdym przypadku opisanym w niniejszej lit. (D) podumiiiem, £
Wské&nik Zadtuenia Netto nie przekracza 1,15;”

otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:

»(D) ptatnosci przez Emitenta lub odpowiednio Podmiot Zajelub inny podmiot z Grupy na
rzecz Akcjonariusza lub Podmiotu Pegwmanego z Akcjonariuszem z tytutu ustug
wykonywanych przez Akcjonariuszadb Podmiot Powjzany z Akcjonariuszem na rzecz
Emitenta lub odpowiednio Podmiotu Zalego Iub innego podmiotu z Grupy Iub
wynikagycych z petnionej przez takiego Akcjonariusza funkcjorganach Emitenta lub
Podmiotu Zalénego lub innego podmiotu z Grupy lub ¥eynikapcych z zajmowanego przez
Akcjonariusza stanowiska w strukturach Emitenta Rbdmiotu Zalénego lub innego
podmiotu z Grupy; powgze dotyczy tak wyptat z wynagrodzenia za pgagraz wyptat z
tytutu powotania do organéw Emitenta lub PodmiotaleZnego lub innego podmiotu z
Grupy, przy czym w kdym przypadku opisanym w niniejszej lit. (D) poduméiem, f
Wské&nik Zadtienia Netto nie przekracza 1,3;”

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamraiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposobze punkt 11.2. lit. (j) Warunkow Emisji Obligacji, dotychczasowym brzmieniu:

»()  wskutek prawomocnych orzeezdub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub
takich decyzji administracyjnych, ktérym nadano atyghatychmiastowej wykonalsa),
Emitent lub Podmiot Zatey zobowgzany lzdzie do zaptatygcznych kwot przekraczggych
10.000.000 PLN;”

otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:

.() Emitent lub Podmiot Zalény nie wykona w terminie 5 Dni Roboczych zobowii
wynikagcych z prawomocnych orzegz&b ostatecznych decyzji administracyjnych (lub
takich decyzji administracyjnych, ktérym nadano atyghatychmiastowej wykonalsa),
nakazugcych zaptat tgcznych kwot przekraczagych 20.000.000 PLN, przy czym ww. termin
biegnie od dnia daczenia Emitentowi lub Podmiotowi Zatkemu ostatniego z orzedzieb
decyzji skutkujcych przekroczeniem przeziry sung tego typu nieuregulowanych przez
Emitenta lub Podmiot Zatay zobowjza: kwoty 20.000.000,00 zt;”

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite
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UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamraiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposobze punkt 11.2. lit. (k) Warunkow Emisji Obligacji, eotychczasowym brzmieniu:

»(K) (i) w odniesieniu do sktadnikow mgkowych Emitenta lub Podmiotu Zahego

0 lgcznej wartdci stanowicej co najmniej 10.000.000 PLN, nggito zagcie komornicze lub
zostata skierowana egzekucja, w obu przypadkach el dannym nd udzielenie
zabezpieczenia, ktéra nie zostata umorzona lub lanhylub w jakikolwiek inny sposdb
wstrzymana w ggu 120 dni od dnia uzyskania przez, odpowiednioitefta lub Podmiot
Zalezny informaciji o jej rozpoeziu, i w razie wniesienidgrodka zaskatenia nie zostata w
ciggu 120 dni od dnia uzyskania przez, odpowiedniojtdfta lub Podmiot Zalamy
informacji o jej rozpocziu wstrzymana do czasu rozpatrzefriadka zaskatenia; lub (ii) w
odniesieniu do sktadnikow nadikowych Emitenta lub Podmiotu Zatego o cznej wartdci
stanowgcej co najmniej 10.000.000 PLN ngsito zagcie komornicze lub zostata
skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celieleiza zabezpieczenia, ktéra nie zostata
umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposétrzymana w ggu 120 dni od dnia
uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Pod@atgzny informaciji o jej rozpoeziu, i w
razie wniesieniasrodka zaskaienia nie zostata w ggu 120 dni od dnia uzyskania przez,
odpowiednio, Emitenta lub Podmiot Zalg informacji o jej rozpoezxiu wstrzymana do
czasu rozpatrzenisgrodka zaskatenia; w sytuacji, gdy warké dochodzonych wierzytelfm
bedzie nisza ni sktadnikow majtkowych ledgcych przedmiotem zagia komorniczego lub
egzekucji, do ustalenia wysakdo kwoty, przekroczenie ktérej powoduje wpgtnie
Przypadku Naruszenia, branadzie pod uwagwartas¢ dochodzonych wierzytel§m;”

otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:

»(K) (i) w odniesieniu do sktadnikow mgkowych Emitenta lub Podmiotu Zahego

0 fgcznej wartdci stanowgcej co najmniej 20.000.000 PLN, nggito zagcie komornicze lub
zostala skierowana egzekucja, w obu przypadkach el dnnym rmd udzielenie
zabezpieczenia, ktéra nie zostata umorzona lub lanhylub w jakikolwiek inny sposdb
wstrzymana w ggu 120 dni od dnia uzyskania przez, odpowiednioitefita lub Podmiot
Zalezny informaciji o jej rozpoeziu, i w razie wniesienidrodka zaskatenia nie zostata w
ciggu 120 dni od dnia uzyskania przez, odpowiedniojtdfta lub Podmiot Zalamy
informacji o jej rozpocziu wstrzymana do czasu rozpatrzefradka zaskatenia; lub (ii) w
odniesieniu do sktadnikow nadkowych Emitenta lub Podmiotu Zahego o cznej wartdci
stanowgcej co najmniej 20.000.000 PLN ngsito zagcie komornicze lub zostata
skierowana egzekucja, w obu przypadkach w cellelstia zabezpieczenia, ktéra nie zostata
umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny spos@trzymana w ggu 120 dni od dnia
uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Pod@atgzny informaciji o jej rozpoeziu, i w
razie wniesieniasrodka zaskatenia nie zostata w ggu 120 dni od dnia uzyskania przez,
odpowiednio, Emitenta lub Podmiot Zalg informacji o jej rozpoezxiu wstrzymana do
czasu rozpatrzenisrodka zaskatenia; w sytuacji, gdy warké dochodzonych wierzytelfm
bedzie nisza ni skltadnikow majtkowych ladgcych przedmiotem zagia komorniczego lub
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egzekucji, do ustalenia wysako kwoty, przekroczenie ktérej powoduje wpstnie
Przypadku Naruszenia, branadzie pod uwagwartas¢ dochodzonych wierzytelsm;”

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamaiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposobze punkt 11.2. lit. (I) Warunkow Emisji Obligacji, dotychczasowym brzmieniu:

»(I)  akcje Emitenta zostaty wycofane lub wykluczar@brotu na GPW”
otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:

»()  akcje Emitenta zostaty wycofane lub wykluczanebrotu na rynku zorganizowanym,
za wyptkiem wycofania lub wykluczenia akcji Emitenta (MbAutomotive Holding) z obrotu
w zwhzku z procesem Podziatuz¢é w okresie kolejnych 6 miesy od ich wycofania lub
wykluczenia akcje Emitenta (lub M Automotive Haddlinie zostas ponownie wprowadzone
do obrotu na rynku zorganizowanym;”.

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamraiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposobze punkt 11.2. lit. (p) Warunkéw Emisji Obligacji, dotychczasowym brzmieniu:

»(p) Emitent lub Istotny Podmiot Zaley zaprzestanie prowadzenia w c@iolub w
znacznej q@xci podstawowe] dziatalnoi gospodarczej, chybae kedzie to wynikiem
Podziatu lub innych czynsa dopuszczonych w niniejszych Warunkach Emispypsze nie
dotyczy sytuacji, w ktorej Podmiot Zawy zaprzestanie prowadzenia w caiolub w
znacznej qxci podstawowe] dziatalnoi gospodarczej, o ile aktywa takiego Podmiotu
Zaleznego pozostanw zasadniczej ezci w Grupie, przy czym aktywa tedg mogty zosta
nasepnie zbyte zgodnie z Warunkami Emisji”

otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:
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»(p) Emitent lub Istotny Podmiot Zaley zaprzestanie prowadzenia w c@iolub w
znacznej q@xci podstawowe] dziatalnoi gospodarczej, chybae kedzie to wynikiem
Podziatu , dziatd o charakterze konsolidacyjnym lub innych czyohaopuszczonych w
niniejszych Warunkach Emisji; posgge nie dotyczy sytuacji, w ktorej Podmiot Ziaye
zaprzestanie prowadzenia w cé&dd lub w znacznej eZci podstawowej dziatalnoi
gospodarczej, o ile aktywa takiego Podmiotu Zadgo pozostanw zasadniczej ezci w
Grupie, przy czym aktywa teedy mogly zosta nastpnie zbyte zgodnie z Warunkami
Emisji”.

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamraiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposob,ze w punkt 12.2. Warunkédw Emisji Obligacji, ppkt)(idefinicji Zadtwenia
Finansowego Netto w dotychczasowym brzmieniu:

(i) srodkow piengznych zgromadzonych na koniec danego Okresu Badaniaetwartych
mieszkaniowych rachunkach powierniczych w rozumielstawy Deweloperskiej (przy czym
to pomniejszenie, o ktérym mowa w pkt. (ii) nieenorzekroczy tgcznie kwoty 50.000.000
PLN),”

otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:

(i) srodkow piengznych zgromadzonych na koniec danego Okresu Badanatwartych
mieszkaniowych rachunkach powierniczych w rozumielstawy Deweloperskiej (przy czym
to pomniejszenie, o ktérym mowa w pkt. (ii) nie€enarzekroczg tgcznie kwoty 100.000.000
PLN),”

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite

UCHWALA NR [ o]
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ
MARVIPOL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
Z DNIA 29 CZERWCA 2017 R.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia dokamaiany Warunkéw Emisji Obligacji w ten
sposobze punkt 15 lit. (b) Warunkéw Emisji Obligacji, w yfghczasowym brzmieniu:

»(0)  Emitent udosgpni obligatariuszom:
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(i) roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz p$rwraz z opiniami i raportami
biegtego rewidenta — terminie do dnia 30 czerwcalkgo roku;

(i) pétroczne sprawozdania finansowe Emitenta d&ampy wraz z opiniami i raportami
biegtego rewidenta — w terminie dwoch mgegiod zakaczenia danego poétrocza;

(i)  kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta or@rupy — w terminie 45 dni od
zakoiczenia danego kwartatu; oraz

(iv) zawiadczenie o zgoddo zawierapce wyliczenie WsKaika Zadhienia Netto
przygotowane zgodnie z geknik 2 — nie piej ni w dniu opublikowania
skonsolidowanych kwartalnych, skonsolidowanych quainych Ilub skonsolidowanych
rocznych sprawozdafinansowych Grupy, o ktérych mowa peajy’

otrzymuje nowe, nagpujace brzmienie:

»(0)  Emitent udosgpni obligatariuszom:

(i) roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz p$rwraz z opiniami i raportami
biegtego rewidenta — w terminie do dnia 30 czerkaaego roku;

(i) potroczne sprawozdania finansowe Emitenta d&ampy wraz z opiniami i raportami
biegtego rewidenta — w terminie trzech mgegiod zakaczenia danego poétrocza;

(i)  kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta or@rupy — w terminie 60 dni od
zakoiczenia danego kwartatu; oraz

(iv) zawiadczenie o zgoddo zawierapce wyliczenie WsKaika Zadhienia Netto
przygotowane zgodnie z geknik 2 — nie piej ni w dniu opublikowania
skonsolidowanych kwartalnych, skonsolidowanych quainych Ilub skonsolidowanych
rocznych sprawozdeafinansowych Grupy, o ktérych mowa poajy’

Zmiana Warunkow Emisji Obligacji wymaga zgody Emite
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