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Zarzad British Automotive Holding S.A. [Emitent], w nawigzaniu do raportéw biezgacych
nr 35/2020 z dn. 11 sierpnia 2020 r. oraz nr 44/2020 z dn. 30 wrzesnia 2020 r.,
dziatajgc na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE (,MAR"), informuje, ze w toku trwajgcego przegladu opcji strategicznych
dokonat wnikliwej analizy i oceny aktualnej sytuacji biznesowej spoétek stanowigcych
Grupe Kapitatowg Emitenta [GK BAH].

Na podstawie dokonanego badania rdéznych opcji strategicznych Zarzad Emitenta
postanowit o kontynuacji i dalszym rozwijaniu dziatalnosci dilerskiej w odniesieniu do
spotek z GK BAH.

Na podjecie takiej decyzji zasadniczy wptyw miaty nastepujgace czynniki:

1) W dniu 30 listopada 2020 r. spétka British Automotive Polska S.A. - spotka
zalezna Emitenta [BAP] zakonczyta prowadzenie dziatalno$ci w zakresie importu
samochodow Jaguar i Land Rover. Nastgpito to po uprzednim, tj. podjetym w dn.
30 wrzesnia 2020 r., postanowieniu Zarzadu Emitenta o rozpoczeciu dziatan, ktore
miaty zmierza¢ do zawarcia przez BAP z Jaguar Land Rover Deutschland GMBH -
spbtkg bedaca centralg koncernu Jaguar Land Rover w regionie europejskim [JLR]
porozumienia o0 wczesniejszym rozwigzaniu umowy importerskiej z dniem
30 listopada 2020 r., ktérego elementem miaty by¢ ustalenia co do wszystkich
kwestii wymagajacych uzgodnienia, w zwigzku z takim, tj. wczesniejszym
rozwigzaniem umowy importerskiej, a w szczegolnosci: (i) wysokosci, terminow
i zasad ptatnosci zobowigzan BAP wobec JLR, (ii) sposobu rozliczenia standow
magazynowych (samochody i czesci) BAP, (iii) ustalenia zasad zawarcia przez
spotki z GK BAH posiadajace dotychczas status autoryzowanego dilera
samochoddéw marki Jaguar i Land Rover [Spétki Dilerskie] nowych umédw
dilerskich z nowym importerem, to jest spotka typu joint venture utworzong przez
JLR oraz Inchcape PLC [IPLC]. Stan na dzien podjetego przez Zarzad Emitenta
postanowienia o kontynuacji dziatalnosci dilerskiej jest taki, ze porozumienie z JLR
oraz z IPLC nie zostato osigqgniete w petnym (ww.) zakresie. Do uzgodnien
w zakresie operacyjnego przejecia przez IPLC dziatalnosci importerskiej doszto
i przejecie to juz nastgpito, jednak dotychczas nie zostaly ustalone warunki
rozliczen finansowych.

2) W raporcie nr 44/2020 z dn. 30 wrze$nia 2020 r. stwierdzono: ,zrodtem sptaty
zobowigzan BAP wobec JLR w krétkoterminowej perspektywie czasowej w ocenie
Zarzadu Emitenta nie bedg mogty by¢ biezace przeptywy finansowe generowane
przez Spoétki Dilerskie, lecz sptata taka wymagata bedzie sprzedazy aktywoéw



3)

4)

dtugoterminowych, to jest m.in. udziatdw w spodtkach nalezgacych do Grupy
Kapitatowej Emitenta prowadzacych Dziatalno$¢ Dilerska lub aktywéw Spétek
Dilerskich, ..."”.

W zwigzku z tym Emitent zaangazowat zewnetrznego doradce do profesjonalnego
wsparcia Zarzadu w tym procesie. Efekty tych dziatan w zadnej mierze nie spetnity
oczekiwan Emitenta. Nie zostat wskazany ani jeden podmiot realnie
zainteresowany nabyciem catej sieci dilerskiej. IPLC, mimo pierwotnych deklaracji,
potwierdzonych przez JLR, takze nie ztozyt takiej propozycji (przeprowadzit due
diligence Spoétek Dilerskich). Proba sprzedazy poszczegdélnych, wybranych Spoétek
Dilerskich, z jednej strony, nie doprowadzitaby do istothego zmniejszenia
zadtuzenia GK BAH, a z drugiej strony, uniemozliwiataby realng kontynuacje
dziatalnosci w istotnej skali. Zarzad Emitenta podjat zatem decyzje
0 niekontynuowaniu dziatan nakierowanych na sprzedaz aktywow
dtugoterminowych, majac petng sSwiadomos$é, ze sytuacja pandemiczna
przyczynita sie w istotny sposéb do tego stanu rzeczy.

W aktualnej sytuacji, intencjg Zarzadu jest wypracowanie warunkéow do
kontynuacji dtugoterminowej dziatalnosci o wiekszej skali, w zakresie: obrotu
pojazdami zaréwno marki Jaguar i Land Rover jak i innych marek, ze szczegdlnym
rozwojem kanatu e-commerce, a takze ustug serwisowych, realizowanej w oparciu
0 spotki z GK BAH.

Podstawowym elementem pozwalajagcym na realizacje tak przedstawionego
modelu biznesu GK BAH jest zawarcie diugoterminowego porozumienia z JLR w
zakresie skali i sposobu uregulowania zobowigzan (takie rozmowy trwajg obecnie
a Emitent jest w trakcie realizacji zaproponowanego przez siebie programu
sptaty zadiuzenia z tytutu rozwigzanej umowy importerskiej, ktérego do dnia
dzisiejszego JLR nie zaakceptowat). Ponadto nalezy zapewni¢ finansowanie
kapitatem obrotowym na wiekszym poziomie niz obecnie, a takze rozwijac¢ skale
wspotpracy z aktualnym Importerem.

W przypadku zaistnienia elementéw wskazanych w pkt 3 niniejszego raportu
biezacego sprawozdanie roczne (za 2020 r.) jednostkowe i skonsolidowane
Emitenta (w tym BAP), bedzie mogto by¢ zdaniem Zarzadu sporzadzone w rezimie
kontynuacji dalszej dziatalnosci przez okres powyzej 12 miesiecy.



