POLITYKA DYWIDENDOWA

BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING S.A.

W zwiazku z zakonczeniem procesu podziatu BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING S.A. (
,Spotka”), o czym Spoétka informowata raportem biezacym z dnia 1 grudnia 2017 r. nr RB
90/2017 w sprawie rejestracji Podziatu BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING (dawniej: MARVIPOL
S.A.) oraz potrzeba okresowej aktualizacji polityki dywidendowej Spotki, Zarzad postanowit
dokonac przegladu i zmian w zakresie polityki dywidendowej.

Dotychczasowa polityka dywidendowa Spotki stanowi zatacznik do raportu biezacego
nr 73/2016 z dnia 21 listopada 2016 r.

W dotychczasowej polityce dywidendowej Emitenta obejmujacej okres od 2016 do
2020 roku, opublikowanej w raporcie biezacym nr 73/2016 z dnia 21 listopada 2016 r. Zarzad
Emitenta zastrzegt sobie poddawanie ww. polityki okresowym przegladom i aktualizacjom.

W dniu 1 grudnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego MARVIPOL DEVELOPMENT
S.A. z siedziba w Warszawie z kwoty 101.000,00 zt o kwote 41.551.852,00 zt, tj. do kwoty
41.652.852,00 zt w drodze emisji 41.551.852 akcji serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda, co nastgpito w zwiazku z podziatem BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING S.A. (dawniej:
MARVIPOL S.A.) zsiedzibg w Warszawie w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu Spotek
Handlowych, tj. poprzez przeniesienie na MARVIPOL DEVELOPMENT S.A. czesci majatku
BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING S.A. stanowiacego zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa
funkcjonujaca jako MARVIPOL Spotka Akcyjna Oddziat w Warszawie (ul. Obywatelska nr 5/50,
02 - 409 Warszawa, posiadajacy NIP: 522-304-22-97, REGON 011927062-00021 (,,Oddziat
MARVIPOL”), co stanowi podziat przez wydzielenie.

Zgodnie z art. 530 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, wraz z rejestracja podwyzszenia
kapitatu nastapito wydzielenie czesci dziatalnosci BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING S.A.
stanowiacej zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa, tj. Oddziatu MARVIPOL prowadzacego
dziatalnos¢ deweloperska oraz przeniesienie dziatalnosci deweloperskiej na MARVIPOL
DEVELOPMENT S.A.

Ponadto, w dniu 30 listopada 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, miedzy innymi, zmiany nazwy spotki
MARVIPOL S.A. na BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING S.A.

Stronalz3




Niniejsza  polityka dywidendowa zostaje przedstawiona dla segmentu
motoryzacyjnego, ktory w wyniku podziatu pozostat w Spoétce.

Strategicznym celem Zarzadu Spotki jest maksymalizacja zysku dla Akcjonariuszy
wykorzystujac rozwoj i ciagty wzrost wartosci Spoétki. Chcac zapewni¢ Akcjonariuszom
atrakcyjny zwrot na zaangazowanym w Spotke kapitale, intencja Zarzadu Spotki jest
regularne wnioskowanie do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy z wypracowanego
zysku. Zarzad ocenia, ze czes$¢ zysku Spotki, przeznaczanego na wyptate dywidendy, bedzie
wynosic ok. 80 % skonsolidowanego wyniku grupy kapitatowej.

Zarzad planuje takze dokonywanie regularnych wyptat zaliczek na poczet dywidend,
aby w dalszym ciagu zwieksza¢ swoja atrakcyjnos¢ dla Akcjonariuszy poprzez regularne
zapewnianie im udziatow w wypracowanym zysku. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu, wyptata
zyskow zaréwno w formie dywidendy, jak i zaliczki na poczet dywidendy ma docelowo
umozliwi¢ uzyskanie przez Akcjonariuszy dochodow w kazdym kwartale.

Zwazywszy na postanowienia niektorych kowenantow dotyczacych zaciagnietych
zobowiazan finansowych, jesli wykonanie niniejszej polityki dywidendowej mogtoby
powodowac ryzyko naruszenia ich zapisow, Zarzad podejmie starania o uzyskanie w tym
zakresie stosownych zgad.

Zarzad planuje nastepujace rekomendacje i dziatania w zakresie wyptat na rzecz
Akcjonariuszy, zarowno w formie dywidend, jak i zaliczek na poczet dywidend:

1. Zarzad zamierza rekomendowad wyptate dywidendy w wysokosci ok. 80%
skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na rzecz Akcjonariuszy Spotki za okres
roku obrotowego konczacego sie w dniu 31 grudnia 2017 r. Zarzad zaktada, ze wyptata
dywidendy nastapi w dwoch ratach. Majac na uwadze czas niezbedny na
przygotowanie i zbadanie sprawozdan finansowych, oraz che¢ dokonania wyptat w
pierwszym mozliwym terminie, wyptata | raty dywidendy nastapi¢ moze w maju
2018 r., zas wyptata Il raty dywidendy - w sierpniu 2018 r.

2. Zarzad planuje takze wyptate zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018 r.
Zarzad zaktada, ze wyptata zaliczki na poczet dywidendy nastgpitaby w dwoch
ratach, wyptata | raty zaliczki na poczet dywidendy - w grudniu 2018 r., za$
wyptata Il raty zaliczki na poczet dywidendy - w marcu 2019 r.

W kolejnych latach obrotowych Zarzad zamierza rekomendowac wyptate dywidendy
w wysokosci ok. 80 % skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na rzecz Akcjonariuszy
Spotki.

W zwiazku z zamiarem dokonywania kwartalnych wyptat zysku na rzecz
akcjonariuszy, Zarzad zaktada, ze w kolejnych latach obrotowych wyptaty dywidendy, jak
réwniez zaliczki na poczet dywidendy nastepowac beda analogicznie w dwdch ratach.
Wyptata | raty dywidendy miataby miejsce w czerwcu, za$ wyptata Il raty dywidendy we

Strona2z3




wrzesniu, z kolei wyptata | raty zaliczki na poczet dywidendy miataby miejsce w grudniu,
za$ wyptata Il raty zaliczki na poczet dywidendy - w marcu.

Poszczegblne transze ptatnosci, jakie nastepowac¢ moga w ramach | lub Il raty
wyptacanej Akcjonariuszom tytutem zaliczki na poczet dywidendy, badZz tez na poczet
dywidendy wtasciwej moga roznic sie miedzy soba.

W zwiazku z przyjetym powyzej harmonogramem, przewidujacym wyptaty zarowno
zaliczki na poczet dywidendy, jak i dywidendy wtasciwej, beda mie¢ miejsce dwa terminy w
ktorych nastepowac bedzie ustalenie uprawnionych do wyptat (dni odciecia), pierwszy
termin wyznaczac bedzie zwyczajne walne zgromadzenie na podstawie art. 348 § 4 KSH w
zwiazku z wyptatami dywidendy wtasciwej, drugi termin, tj, dzien wedtug ktorego ustala sie
uprawnionych do zaliczek na poczet dywidendy, wyznaczany bedzie przez Zarzad zgodnie z
art. 349 § 4 KSH.

Zaliczka na poczet dywidendy bedzie wyptacana, o ile spetnione zostana przestanki
okreslone w art. 349 kodeksu spotek handlowych, a zatem za uprzednia zgoda Rady
Nadzorczej, jezeli sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykaze zysk, Spotka
osiagnie zysk takze w biezacym roku obrotowym i zostanie on wykazany w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, jak rowniez Spotka posiadac¢ bedzie srodki
na wyptate.

Zarzad BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING S.A. podkresla, iz dokonanie wyptat zaliczki
na poczet dywidendy, jak rowniez finalna rekomendacja Zarzadu w sprawie wyptaty
dywidendy i jej wysokosci, uzalezniona bedzie od spetnienia przestanek okreslonych w
kodeksie spotek handlowych oraz innych aktach prawnych, ponadto corocznie uzalezniona
bedzie od wysokosci zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spotki, biezacej sytuacji Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej, ze szczegolnym uwzglednieniem
poziomu realizacji prognoz, aktualnej sytuacji rynkowej, perspektyw, potrzeb i kosztéw
finansowania rozwoju Grupy Kapitatowej i zapewnienia jej odpowiedniego poziomu
ptynnosci finansowej oraz opinii Rady Nadzorczej. Wptyw na rekomendowana wysokos¢
dywidendy beda mie¢ w szczegdlnosci zmiany planow inwestycyjnych Spoétki, zwiazane z
dynamika rozwoju Spotki, planami rozwojowymi producentow samochodow, ktorych spotki z
Grupy Kapitatowej sa importerami i dystrybutorami, jak rowniez potencjalnymi szansami
biznesowymi, takimi jak poszerzenie oferty motoryzacyjnej Grupy o nowe marki
samochodowe. Zarzad zastrzega sobie poddawanie ww. polityki okresowym przegladom i
aktualizacjom.

Warszawa, dnia 9 stycznia 2018 r.
Zarzad Spotki
Prezes Zarzadu - Mariusz Wojciech Ksigzek

Cztonek Zarzadu - Mariusz Potawski
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