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Stanowisko Zarzadu Emitenta co do pisma JLR z dnia 23 wrzes$nia 2020 r., podjecie
decyzji o rozpoczeciu procesu sprzedazy aktywéw Grupy Kapitatowej Emitenta
zwigzanych z dziatalnoscig importerskg oraz dziatalnoscig dilerskg w zakresie pojazdéw
marek Jaguar i Land Rover, podjecie decyzji o braku kontynuacji dziatalnosci
importerskiej oraz dziatalnosci dilerskiej w zakresie pojazdow marek Jaguar i Land Rover
przez Grupe Kapitatowg Emitenta w perspektywie obejmujacej kolejne 12 miesiecy

Podstawa prawna:
Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne

Tres¢ raportu:

Zarzad British Automotive Holding S.A. [Emitent], dziatajac na podstawie art. 17 ust. 1
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,MAR"), w nawigzaniu do raportu biezacego
nr43/2020 z dnia 23 wrzesnia 2020 r., raportu biezacego nr 49/2018 z dnia 9 pazdziernika
2018 r. oraz raportu biezgacego nr 35/2020 z dnia 11 sierpnia 2020 r., niniejszym
informuje, iz:

1. W zwigzku z otrzymanym przez BAP w dniu 23 wrzesnia 2020 r. pismem JLR, o ktérego
otrzymaniu przez BAP Emitent informowat raportem biezacym nr 43/2020 z dnia
23 wrzeénia 2020 r., Zarzad Emitenta dokonat analizy przedmiotowego pisma celem
odniesienia sie do zawartych w nim intencji JLR, w ramach ktorej wzigt pod uwage m.in.
nastepujace okolicznosci dotyczace biezacej sytuacji prawnej i finansowej BAP:

- sukcesywne zmniejszanie przez mBank S.A. kwoty kredytu udostepnianego BAP i sieci
dilerskiej wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta;

- utrudniona mozliwos$¢ pozyskania nowego finansowania bankowego dla prowadzenia
przez BAP dziatalnosci importerskiej samochoddéw Jaguar, Land Rover na terytorium Polski
(,Dziatalnos¢ Importerska”), w zwigzku ze zblizajgcym sie upltywem obecnie
obowigzujacego terminu wypowiedzenia Umowy Importerskiej;

- w catosci wyeliminowana przez Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros
Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce (,Atradius”) mozliwos¢ ubezpieczenia ryzyka
kredytowego w odniesieniu do wierzytelnosci wobec dileréw zewnetrznych (co w istotny
negatywny sposéb wptyneto na mozliwy do realizacji wolumen sprzedazy przez BAP do
dilerow zewnetrznych);

- istotne ryzyko braku dostepnosci kredytu kupieckiego pochodzacego od JLR z uwagi na
negatywne trendy na europejskim rynku ubezpieczeniowym, jak réwniez stanowisko
ubezpieczajacego ten kredyt kupiecki;

- charakterystyczne dla branzy motoryzacyjnej skutki trwajacej epidemii Covid 19, ktére
bedg w kolejnych okresach w istotny negatywny sposob wptywaty na funkcjonowanie tego
sektora rynku;



co w ocenie Zarzadu Emitenta moze skutkowac po stronie BAP ograniczong mozliwoscig
efektywnego prowadzenia Dziatalnosci Importerskiej w dalszym okresie do uptywu obecnie
obowigzujacego terminu wypowiedzenia umowy importerskiej obowigzujgcej pomiedzy JLR
i BAP (,Umowa Importerska”), tj. do dnia 31 marca 2021 r., co z kolei wywiera¢ bedzie
w ocenie Zarzadu Emitenta negatywny wptyw na wolumeny sprzedazy i efektywnos$c
dziatalnosci w segmencie dilerskim sprzedazy samochodéw marek Jaguar, Land Rover
w Polsce (,Dzialalno$¢ Dilerska”), jak rowniez skutkowaé¢ moze w przysztosci
zwiekszeniem skali opdznien w realizacji przez BAP dostaw samochoddw do sieci dilerskiej.

W konsekwencji Zarzad Emitenta w dniu 30 wrzesnia 2020 r. uznat, iz skrécenie okresu
obowigzywania Umowy Importerskiej, pod warunkiem uzgodnienia wszystkich elementéw,
o ktérych mowa paragrafie ponizej, ogranicza ryzyka BAP zwigzane z kontynuowaniem
Dziatalnosci Importerskiej do dnia 31 marca 2021 r., jak réwniez daje dilerom JLR (w tym
spétkom wchodzgcym w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta) mozliwos¢ dalszego
prowadzenia efektywnej i rentownej dziatalnosci, a tym samym umozliwia budowanie
wartosci poszczegodlnych spétek dilerskich wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta i posiadanych przez nie aktywow.

Biorgc pod uwage powyzsze, w dniu 30 wrzesnia 2020 r. Zarzad Emitenta postanowit
o podjeciu dziatan, ktére beda zmierzaty do zawarcia przez BAP z JLR porozumienia
0 wczesniejszym rozwigzaniu Umowy Importerskiej z dniem 30 listopada 2020 r., ktérego
elementem bedgq ustalenia co do wszystkich kwestii wymagajacych uzgodnienia w zwigzku
z takim wczesniejszym rozwigzaniem Umowy Importerskiej, w szczegdlnosci: (i)
wysokosci, termindw i zasad ptatnosci zobowigzan BAP wobec JLR, (ii) sposobu rozliczenia
standw magazynowych (samochody i czesci) BAP, (iii) ustalenia zasad zawarcia przez
spotki dilerskie nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta nowych umow dilerskich z nowym
importerem, to jest spotkg typu joint venture utworzong przez JLR oraz Inchcape PLC.

Emitent wskazuje, iz na chwile publikacji niniejszego raportu biezacego nie zostaty ustalone
zadne warunki zakonczenia Dziatalnosci Importerskiej przez BAP, a wszystkie elementy
finansowych rozliczen oraz zasad operacyjnego przejecia Dziatalnosci Importerskiej bedg
przedmiotem uzgodnien pomiedzy stronami. O ustaleniu kluczowych zasad zakonczenia
Dziatalnosci Importerskiej przez BAP Emitent poinformuje odrebnym raportem po ich
wynegocjowaniu z JLR oraz Inchcape PLC.

2. W zwigzku z okolicznosciami i stanowiskiem Zarzgadu Emitenta wskazanymi w pkt 1
powyzej Zarzad Emitenta w toku uruchomionego procesu w ramach prowadzonego
przegladu opcji strategicznych dokonat analizy dostepnych rozwigzan, w ramach ktoérej
wzigt pod uwage dodatkowo m.in. nastepujace okolicznosci:

- zakonczenie obowigzywania Umowy Importerskiej skutkowato bedzie koniecznoscig
uregulowania zobowigzan BAP wobec JLR naleznych na date rozwigzania Umowy
Importerskiej, co wynika z tresci Umowy Importerskiej;

- skrécenie okresu obowigzywania Umowy Importerskiej zgodnie ze wstepng propozycjq
zawartg w pismie JLR z dnia 23 wrzesnia 2020 r., tj. do dnia 30 listopada 2020 r.,
skutkowato bedzie koniecznoscig ustalenia przez BAP i JLR najpdzniej do dnia 30 listopada
2020 r., tj. w okresie najblizszych 2 miesiecy, akceptowalnych dla JLR i BAP termindw
sptaty zobowigzan oraz zrddet takiej spiaty;

- 31 lipca 2020 r. Emitent zaangazowat zewnetrznego doradce transakcyjnego w proces
poszukiwania inwestora dla poszczegdlnych spétek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej Emitenta, ktory poszukuje zewnetrznego inwestora i proces ten trwa;

- biorgc pod uwage strukture aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej Emitenta, zrédtem
sptaty zobowigzan BAP wobec JLR w krétkoterminowej perspektywie czasowej w ocenie
Zarzadu Emitenta nie bedg mogty by¢ biezace przeptywy finansowe generowane przez
Spoétki Dilerskie (zdefiniowane ponizej), lecz sptata taka wymagata bedzie sprzedazy
aktywéw dtugoterminowych, to jest m.in. udziatdw w spoétkach nalezacych do Grupy
Kapitatowej Emitenta prowadzacych Dziatalnos¢ Dilerskg (,Spotki Dilerskie”) lub
aktywéw Spotek Dilerskich, jak rdwniez innych aktywdéw trwatych posiadanych przez spoétki
z Grupy Kapitatowej Emitenta, zwigzanych z Dziatalnoscig Importerskg oraz Dziatalnoscig



Dilerska, co potwierdza skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej Emitenta sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2020 roku.

W konsekwencji Zarzad Emitenta w dniu 30 wrzesnia 2020 r. postanowit, w odniesieniu do
spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta zaangazowanych w Dziatalno$¢ Importerska oraz
Spotek Dilerskich, jak réwniez spétek posiadajacych nieruchomosci, rozpocza¢ proces
zbycia aktywoéw zwigzanych z Dziatalnoscia Importerskg oraz Dziatalnoscig Dilerska,
posiadanych przez powyzsze spdtki. Zbycie aktywow zostanie dokonane w procesie
wytonienia najbardziej korzystnych ofert od potencjalnych nabywcoéw. Zbycie aktywow
moze zosta¢ dokonane w szczegdlnosci poprzez sprzedaz udziatdbw, sprzedaz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, nieruchomosci lub w innej formule dogodnej dla
Emitenta, BAP, Spdtek Dilerskich i potencjalnych nabywcéw. Zarzad Emitenta dopuszcza
zatrudnienie dodatkowych zewnetrznych, wybranych przez Zarzad Emitenta doradcow
komercyjnych celem poszukiwania potencjalnych nabywcdw i wsparcia w procesie zbycia
wyzej wymienionych aktywéw Grupy Kapitatowej Emitenta.

Emitent szacuje, iz powyzszy proces sprzedazy aktywéw Grupy Kapitatowej Emitenta
zakonczy sie w okresie krotszym niz 12 miesiecy od dnia publikacji niniejszego raportu
biezacego, przy czym sprzedaz aktywoéw moze nastgpi¢ w catosci lub w czesci do jednego
lub kilku nabywcow. O poszczegdlnych, kluczowych etapach zwigzanych z powyzszym
procesem, Emitent bedzie informowat w drodze odrebnych raportéw biezacych.
Réwnoczesnie Emitent wskazuje na istotng niepewnos$¢ dotyczacg przebiegu procesu,
czasu jego trwania oraz finalnego efektu ze wzgledu na fakt, iz proces sprzedazy aktywow
moze by¢ obcigzone skutkami pandemii Covid 19 specyficznymi dla branzy motoryzacyjnej.

Jednoczesnie Emitent wskazuje, iz w zwigzku z podjeciem decyzji o sprzedazy aktywoéw
Grupy Kapitatowej Emitenta zwigzanych z Dziatalnoscig Importerska oraz Dziatalnoscig
Dilerska, jednostkowe sprawozdaniem finansowe Emitenta za I pétrocze 2020 r. oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za I pétrocze 2020 r.
beda sporzadzone przy zatozeniu, iz dziatalno$¢ odpowiednio Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta nie bedzie kontynuowana w zakresie importu i handlu samochodami
marek Jaguar, Land Rover w jej obecnym ksztatcie w perspektywie obejmujacej kolejne
12 miesiecy od daty sporzadzenia tych sprawozdan.



