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Tres¢ raportu:

Zarzad spoétki Marvipol S.A. z siedzibg w Warszawie [Emitent], nawigzujac do tresci Raportu
biezgacego nr 43/2017 opublikowanego przez Emitenta w dn. 13 czerwca 2017 r., dotyczacego
pisma akcjonariusza posiadajgcego co najmniej 1/20 kapitatlu zakladowego Emitenta,
zawierajgcego zgtoszenie projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Marvipol S.A. zwotanego na dzien 30 czerwca
2017 r. na godz. 14:00 [Zgtoszenie], przedstawia swoje stanowisko dotyczace projektéw uchwat
zaproponowanych w Zgtoszeniu.

Zarzad Emitenta informuje, ze w jego ocenie sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta
umozliwia wyptate dywidendy w wyrazonej w uzasadnieniu projektow uchwat objetych
Zgtoszeniem kwocie rownej dwukrotnosci proponowanej przez Zarzad Emitenta dywidendy, tj.
w wysokosci 34.072.518,64 (trzydziesci cztery miliony siedemdziesigt dwa tysigce piecset
osiemnascie 64/100) PLN. Powyzsza informacja nie stanowi jednakze rekomendacji Zarzadu
Emitenta co do wyptaty dywidendy w ww. wysokosci.

Wydanie pozytywnej rekomendacji przez Zarzad Emitenta co do wyptaty dywidendy
w wysokosci 34.072.518,64 (trzydziesci cztery miliony siedemdziesiat dwa tysigce piecset
osiemnascie 64/100) PLN uzaleznione jest min. od spetnienia sie nastepujacych przestanek:

- zgody banku kredytujgcego na wyptate na rzecz Emitenta przez British Automotive Polska S.A.
- spotke zalezng Emitenta [BAP] catego zysku za 2016 rok, w zwigzku z zobowigzaniami BAP
zawartymi w umowach kredytowych nr 02/469/13/Z/VU oraz nr 02/082/15/Z/IN [Umowy
Kredytowe];

- zmiany warunkow emisji obligacji serii S Emitenta [WEO serii S] w zakresie kowenantu
dotyczacego wysokosci dywidendy, ktérej wyptata w danym roku kalendarzowym jest
dozwolona lub podjecia przez zgromadzenie obligatariuszy serii S uchwaty w przedmiocie zgody
na wyptate dywidendy za 2016 rok w ww. wysokosci;

- zmiany warunkéw emisji obligacji serii R Emitenta [WEO serii R] w zakresie kowenantu
dotyczacego wysokosci dywidendy, ktérej wyptata w danym roku kalendarzowym jest
dozwolona lub zatwierdzenia przez wszystkich obligatariuszy serii R wyptaty dywidendy za 2016
rok w ww. wysokosci [Umowy Kredytowe, WEO serii S oraz WEO serii R dalej tgcznie jako
Dokumenty Finansowe].

Zarzad Emitenta informuje, iz w przypadku spetnienia sie tacznie wszystkich ww. przestanek
przed terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Marvipol S.A., ewentualna pozytywna
rekomendacja co do wyptaty dywidendy w wysokosci 34.072.518,64 (trzydziesci cztery miliony
siedemdziesigt dwa tysigce piecset osiemnascie 64/100) PLN bedzie zaktadata jej wyptate
w dwéch transzach.

Projekty uchwat uwzgledniajgce powyzsze stanowig zatgqcznik do niniejszego raportu.

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze w przypadku niespetnienia wskazanych
powyzej przestanek, podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Marvipol S.A. uchwat



w przedmiocie wyptaty dywidendy w wysokosci wyzszej niz uprzednio zarekomendowana przez
Zarzad Emitenta, tj. wyzszej niz 17.036.259,32 PLN (siedemnascie milionéw trzydziesci szesc
tysiecy dwiescie pieédziesigt dziewie¢ 32/100 ztotych), stanowi¢ bedzie naruszenie zobowigzan
Emitenta lub BAP wynikajacych z Dokumentéw Finansowych, co moze skutkowac¢ uprawnieniem
wierzycieli z Dokumentéw Finansowych do postawienia diugu w stan wymagalnosci,
a w konsekwencji niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowag Grupy Kapitatowej Emitenta.



