Analitycy DM BZ WBK, w raporcie z 21 grudnia 2017, rozpoczeli wydawanie rekomendacji
dla British Automotive Holding (BAH). Analitycy zalecajg kupno akcji BAH z ceng
docelowg 12 z}.

"Wydajemy rekomendacje Kupuj dla BAH, poniewaz uwazamy, ze w latach 2017-19 bedzie
notowana z atrakcyjnym jednocyfrowym wskaznikiem P/E i spodziewamy sie, ze moze zmniejszy¢
dyskonto (dwucyfrowe) wzgledem zagranicznych spétek poréwnywalnych. Doceniamy réwniez jej
polityke dywidendowg oferujacag stope dywidendy w wysokosci ok. 7,2-8,6 proc. w latach 2018—
20" - napisano w raporcie.

Zdaniem analitykow DM BZ WBK, kluczowe czynniki rozwoju BAH to wyptaty "solidnych" dywidend
oraz dyskonto wzgledem podobnych przedsigbiorstw. Z kolei czynniki ryzyka stanowig - w brokera-
wzrost kursu EUR/PLN (import samochodéw w EUR i sprzedaz krajowa w PLN), mozliwe
wypowiedzenie umow z producentem dotyczgcych dystrybucji samochodoéw w Polsce, a takze
niewprowadzanie nowych modeli samochodow.
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