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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 .

w tysicach ziotych

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedy
Pozostate przychody operacyj

Amortyzacji

Zuzycie materiatow i ener

Ustugi obci

Koszty$wiadcze pracowniczyc

Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiat
Pozostate koszty operacy

Zyski z inwestycj

Zysk na dziatalnasci operacyjnej

Koszty finansow
Udziat w zyskach jednostek wspétzabgch i stowarzyszonyc
Zysk przed opodatkowanien

Podatek dochodov
Zysk netto z dziatalndci kontynuowanej za rok obrotowy

w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominge;
Akcjonariuszy mniejszgiowyct

Zysk netto za rok obrotowy

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dzialalém zaniechane
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogéten

Zysk przypadajacy na 1 akcg

Podstawowy (z
Rozwodniony (z)

Andrzej Nizio
/Prezes Zarmlu/

Tomasz Wajsgerber
/Cztonek Zarzdu/

Warszawa, dnia 15 maja 2012 roku

Nota 01-sty-12 01-sty-11
31-mar-12 31-mar-11
4 84 22 7198
5 271 223
86 94 74 21
(744 (71
(1 61( (97
7 (17 28: (16 34.
9 (4 49¢ (4 15:
6 (52 25t (43 78I
8 (412 (3 38:
1C 9 113
651 598
11 (3 40: (4 03¢
310 195
12 (109° (1 54
201 40
201 40
201 40
2011 408
201 40
22 0,0 0,0
22 0,02 0,03

Stawomir Horbaczewski
/Wiceprezes Zagdu/

Beata Cukrowska
/osoba, ktérej powierzono
prowadzenie kg rachunkowych/
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Skonsolidowany Bilans

Na dziein 31 marca 2012 r.

w tysicach ziotych Nota 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 37 047 36 738 33 049
Wartdsci niematerialn 14 91: 82! 87:
Przedptata z tytutu wieczystegaytkowaniz 341 343 3 48¢
Nieruchomdci inwestycyjni 15 113 27( 113 27( 91 61¢
Aktywo z tytutu zwrotu kosztéw napraw gwarancyjnych 2716 2517 23
Pozostate nalamosci diugoterminowe 16 235 235 126
Udzielone payczki 187 225 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 9 180 7785 192
Aktywa trwate razem 166 95¢ 165 027 132 77¢
Aktywa obrotowe
Zapas 18 502 06( 460 767 298 84:
Inwestycje krétkoterminow 19 - - 176:
Naleznasci z tytutu podatku dochodowe 79¢ 1 32¢ 151t
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos 19 41 62: 35 48¢ 38 94°
Aktywo z tytutu zwrotu kosztéw napraw gwarancyjn 3699 3235 23
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 20 17 39: 15 08( 20 66
Aktywa obrotowe razermr 565 57° 515 89¢ 365 04’
Aktywa razem 732 535 680 925 497 825

Andrzej Nizio
/Prezes Zarmlu/

Tomasz Wajsgerber
/Cztonek Zarzdu/

Warszawa, dnia 15 maja 2012 roku 4

Stawomir Horbaczewski
/Wiceprezes Zagdu/

Beata Cukrowska
/osoba, ktérej powierzono
prowadzenie kg rachunkowych/
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Skonsolidowany Bilan

Na dzied 31 marca 2012 r.
w tysicach ztotych

Kapitat wlasny i zobowigzania
Kapitat wiasny
Kapitat zakladow
Kapitat zapasow
Kapitat rezerwow
Akcje wiasni
Zyski zatrzyman
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udzialy mniejszdci
Kapitat wlasny razem

Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pazek
Zobowizania z tytutu leasingu finansowe
Pozostate zobowzanic
Rezerwa z tytutu podatku odroczon
Rezerw
Zobowigzania z tytutu obligac
Zobowigzania dlugoterminowe razen

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pazel
Zobowizania z tytutu leasingu finansowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowve
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozos
Przychody przysztych okres:
Rezerw
Zobowigzania z tytutu obligac

Zobowigzania krétkoterminowe razerr

Zobowigzania razen

Kapitat wlasny i zobowigzania razen

Andrzej Nizio
/Prezes Zargu/

Tomasz Wajsgerber
/Cztonek Zarzadu/

Warszawa, dnia 15 maja 2012 roku

Nota

21

23
25
28
17
27
24

23

28
26
27
24

31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
7 38t 7 38t 7 38t
10 29: 10 29: 10 29:
3591 2311° 3 24¢
(10 09¢ (8 74C -
147 42: 158 20t 126 60°
190 92( 190 25¢ 147 53
190 92( 190 25¢ 147 53.
143 24: 137 66 16 70:
1 25¢ 1 48« 181
172 1 83¢ 172
22 06( 22 14( 6 50t
2 71¢ 251" 2 37«
175 84( 174 39( 106 16
346 83t 340 03¢ 135 28(
22 95: 13 16: 34 41¢
137: 1 62¢ 1 14¢
46 44¢ {

95 97¢ 75 50¢ 103 10:
67 32: 53 43¢ 53 55¢
4 83¢ 4 51¢ 4 50(

1 85« 1 93¢ 18 28¢
194 78( 150 63: 215 01
541 61t 490 66¢ 350 29¢
732 53¢ 680 92! 497 82!

Stawomir Horbaczewski
/Wiceprezes Zaegu/

Beata Cukrowska
/osoba, ktérej powierzono
prowadzenie kag rachunkowych/
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Skonsolidowany Rachunek Przeptywow Pigniych

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 .

01-sty-12 01-sty-11

w tysicach ziotych 31-mar-12 31-mar-11

Przeptywy srodkOw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

Zysk netto za okres 201 40

Korekty
Amortyzacja 74 71
Amortyzacja przedpfat z tytutu prawa wieczysteggtkowania 2 1
Przychody z tytutu odsetek i udziatu w zyskach (digmdy) (6t (15:
Przeniesienie na nieruchogdnwestycyjra - :
Zmiana wartéci godziwej nieruchomiei inwestycyjnych - (12 81t
Przeniesienidrodkéw trwatych : :
Koszty finansowe 295 333
Zysk ze sprzedy srodkéw trwatych : :
Likwidacja srodkéw trwatych : :
Podatek dochodowy 109 154
Zmiana stanu zapasow (35 25: (36 21t
Zmiana stanu nammosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (6 13- 1103
Zmiana stanu rezerw i poagianych z nimi aktywéw (4. ar
Zmiana stanu zobowaan krétkoterminowych oraz pozostatych, z wgzeniem
kredytowi leasingu 20 368 8 877
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw 13 884 945
Koszty emisji obligacji
Podatek zwr6cony .
Koszt obstugi obligacii . 52
Podatek zaptacony (2 03: (2 08:
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrizi operacyjnej (2 542) (24 038)

Andrzej Nizio Stawomir Horbaczewski

/Prezes Zargu/ /Wiceprezes Zaegu/

Tomasz Wajsgerber Beata Cukrowska

/Cztonek Zarzdu/ /osoba, ktérej powierzono

prowadzenie kag rachunkowych/

Warszawa, dnia 15 maja 2012 roku 6
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Skonsolidowany Rachunek Przeptywow Pigniych

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 .

w tysicach ziotych

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
Wplywy z tytutu sprzeday wartdsci niematerialnych oraz rzeczowygtodkow
trwatych
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowygtodkéw trwatych
Payczki udzielone
Pazyczki sptacone
Skup akcji wkasnych
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej

Wplywy netto z emisji akcji

Wplywy netto z emisji obligacji

Zacigniecie kredytow i payczek

Wydatki na sptat kredytéw i payczek

Ptatngci zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Platngci zobowhzan z tytutu obligaciji

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienigzne netto, razem
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu o ograniczonej midiwosci dysponowanic

Andrzej Nizio
/Prezes Zarmlu/

Tomasz Wajsgerber
/Cztonek Zarzdu/

Warszawa, dnia 15 maja 2012 roku 7

01-sty-12 01-sty-11
31-mar-12 31-mar-11
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- 65
(1 15: (45!
3
(1 35( :
(2 398) (266)
- 18 04
18 91 929
(3 54 (6 50:
(12t (35
(7 98! (3 13:
725 17 34
231 (6 95!
15 080 27 62
17 397 20 661
151 70

Stawomir Horbaczewski
/Wiceprezes Zagdu/

Beata Cukrowska

/osoba, ktérej powierzono

prowadzenie kg rachunkowych/
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Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

Kapitat wtasny
akcjonariuszy

Kapitat wtasny

w tysicach ziotych Kapitat zaktadowy Akcje whasne Kapiat zapasowy Kapitat rezewowy Zyski zatrzymane jednostki razem
dominujacej

Kapitat wtasny na dziei 1 stycznia 2011 . 7385 - 10292 3248 126 199 147124 14712

Suma ugtych przychoddw i koszté . 40 40 40

Emisja akcj - -

Emisja obligacji zamiennych na ak

Inne - - - - -

Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2011 r 7 38 10 29, 324 126 60 147 53 147 53

Kapitat wtasny na dzien 1 kwietnia 2011 r 7 38 10 29, 324 126 60 147 53 147 53

Emisja akcj - - - - -

Emisja obligacji zamiennych na ak - - 28l 28L 281

Nabycie akcji wkasnyc - (8 74( - - (8 74( (8 74(

Suma ugtych przychoddw i koszté . . . 48 65 48 65 48 65

Kapitat na nabycie akcji wiasny - - - 17 05 (17 05¢ -

Kapitat wiasny na dziei 31 grudnia 2011 . 738 (8 74( 10 29. 2311 158 20. 190 25 190 25

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2012 | 7 38 (8 74( 10 29, 2311 158 20 190 25 190 25

Suma ugtych przychodoéw i koszté . . . . 201 201 201

Kapitat na nabycie akcji wiasny - - 12 79 (12 79: -

Nabycie akcji wiasnyc - (1 35( - - (2 35¢( (2 35¢(

Emisja akcj - - -

Emisja obligacji zamiennych na ak

Inne - - - - - :

Kapitat wiasny na dziei 31 marca 2012 r 738 (10 09( 10 29. 35091 147 42. 190 92! 190 92

Andrzej Nizio
/Prezes Zargu/

Tomasz Wajsgerber
/Cztonek Zarzdu/

Warszawa, dnia 15 maja 2011 roku 8

Stawomir Horbaczewski
/Wiceprezes Zardu/

Beata Cukrowska

/osoba, ktérej powierzono
prowadzenie kag rachunkowych/
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1. Dane Spokki

Marvipol S.A. ("Spétka Dominujca”, "Spoétka") jest spok akcyjra zarejestrowam w Polsce. Siedziba Spotki
Dominujacej mieci sig w Warszawie 00-838, ul. Prosta 32.

Spotka Marvipol S.A. zostala zarejestrowana w dniu 15 1ot@906 r. (KRS 0000250733) po przeksztatceniu ze
Spoitki z ograniczom odpowiedzialnécia Marvipol Sp. z o0.0., ktéra rozpoela dziatainé¢ gospodarcg w 1996 r. i
byta wpisana do rejestru handlowego pod numerem BRHEB6.

Przedmiotem dziataloi Sp6tki Dominujcej oraz jednostek zaleych zgodnie z ich statutem/umowami spotek s
« dzialalng¢ deweloperska,

« zarzdzanie nieruchondciami na zlecenie,

* wynajem powierzchni,

* prowadzenie myjni samochodowych,

« sprzeda hurtowa i detaliczna pojazdéw mechanicznych om#at i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych,

« obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

« dziataln@g¢ rachunkowo - kgigowa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres obrotongzicy sig 31 marca 2012 roku i obejmuje sprawozdania
finansowe Spotki Dominggej oraz jednostek zaleych (zwanychdcznie ,Grum”).
Jednosti dominupjca najwyzszego szczebla jest Marvipol S.A.

2. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo gpdaone zgodnie z  Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez dJBuropejsk, zwanymi dalej "MSSF UE" przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okresuybégjo i poréwnywalnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone w skroconej formie, zgodnie z MSR 34.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zapr@ment przy zalgeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej Grupy wagju 12 miesicy od dnia sporgdzenia niniejszego sprawozdania. W okresie sprawozdawczy
oraz do dnia sponzizenia niniejszego sprawozdania nie odnotowzadnych przestanek wskazoych na zagreenie
kontynuaciji dziatalngci.
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3. Sprawozdawcz&¢ segmentow dziatalnéci (ciag dalszy)

Segmenty zgodnie z MSSI

w tysicach zitotych Dziatalno$¢ deweloperska Myjnie Sprzedaz samochodoéw Eliminacje Skonsolidowane
31-mar-12z 31-mar-11 31-mar-12 31-mar-11 31-mar-12z 31-mar-11 31-mar-12 31-mar-11 31-mar-12 31-mar-11
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody od odbiorcow zewtnznych 16 177 16 141 2500 2990 65 544 52 849 - - 84 221 71 980
Przychody z transakcji poguizy segmentami 250 261 49 4 54 25 (353) (317) - -
Pozostate przychody operacyjne 1076 507 36 41 1607 1691 - - 2719 2239
Przychody od odbiorcéw razem 17 503 16 909 2585 3035 67 205 54 592 538 (317) 86 940 74 219
Wynik segmentu (982) 2 363 269 772 7133 1724 - ] 6 42( 4 85¢
Pozostate przychody = -
Nieprzypisane koszty = -
Zyski z inwestycji 92 1130
Zysk na dziatalndsci operacyjnej 6 51: 5 98¢
Koszty finansowe netto (3 404) (4 039)
Podatek dochodowy (1 097) (1542)
Zysk netto ze sprzedadziatalngci zaniechanej = -
Zysk (strata) netto na dziatalndgci kontynuowanej 201 408
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalfw zaniechanej = -
Zysk (strata) netto 2 01: 40¢
Inne catkowite dochody 2 01: 40¢
Inne catkowite dochody (netto) 2 01: 40¢
Catkowite dochody ogoterr 201’ 40¢

10
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Segmenty zgodnie z MSSI

w tysicach zitotych Dziatalnos$¢ deweloperska Myjnie Sprzeda samochodéw Eliminacje Skonsolidowane
31-mar-12 31-mar-11 31-mar-12 31-mar-11 31-mar-12 31-meltl 31-mar-12 31-mar-11 31-mar-12 31-mar-11
Aktywa segmentu 447 554 253 759 8887 8830 152 515 123 199 (8121) (1 884) 600 83t 383 90«
Nieprzypisane aktywa 131 70( 113 92
Aktywa razem 732 53¢ 497 82!
Zobowizania segmentu 263 087 148 908 3262 3311 94 925 20 07 (8121) (1884) 35315 170 41.
Nieprzypisane zobowiania 188 46: 179 88:
Zobowigzania razem 541 61t 350 29
Wydatki inwestycyjne 627 28: 9¢ 57 43! 119 - - 1152 458
Amortyzacj 18¢ 19( 17¢ 18: 38¢ 34¢ = - 74¢ 71¢

11
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4. Przychody ze sprzedzy
w tysicach ztotych
Przychody ze sprzedamieszka

Przychody ze sprzedp samochodoéw i g&ci zamiennych
Przychody zéwiadczenia ustug

31-mar-12 31-mar-11
14 173 15 880
62 730 562
7 318 5 825
84 221 71 980

Przychody zeswiadczenia ustug dotyazgtdwnie przychodéw z tytutu ustug napraw samochodoéw, ustagraw
gwarancyjnych samochodéwéwiadczenia ustug myjni, ustug zadzania nieruchomciami, sprzeday ustug

ksiggowych i kadrowych oraz wynajmu powierzchni biurgwe

5. Pozostale przychody

w tysicach ztotych

Przychody z tytutu odszkodowa kar umownycl

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwat

Raéznice kursowe z dziatalidoi operacyjne

Przychody z tytutu zmniejsaeodpiséw na zapa

Przychody z tytutu rozwizania odpiséw aktualizagych naleénosci
Przychody z tytutu sprzedw niestatutowej (refaktu

Odsetk

Inne

6. Wartos¢ sprzedanych towardw i ustug

w tysicach zilotych

Wartas¢ sprzedanych samochodéw kéezi zamiennyc
Wartas¢ sprzedanych ush

31-mar-12 31-mar-11

11 271

61 1

12 55.

33 8!

62 33.

1 .

89. 97
2719 2239

31-mar-12 31-mar-11

(50 73¢ (42 19¢

(1 51¢ (1 59¢
(52 256) (43 786)

Wartas¢ sprzedanych ustug dotyczgtéwnie kosztéw z tytutu ustug napraw samochodéaz ustug napraw

gwarancyjnych samochodéw.

7. Ustugi obce

w tysicach zilotych

Koszt budowy mieszkt
Inne

12

31-mar-12 31-mar-11

(10 74 (9 42¢

(6 54 (6 91¢
(17 284) (16 342)
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8. Pozostale koszty operacyjne

w tysicach ztotych

Koszty z tytulu zawizania odpiséw aktualizagych nalénasci
Koszty z tytutu zawjzania odpiséw aktualizagych zapas
Koszty z tytutu poniesionych szk

Réznice kursowe z dziatalidoi operacyjne

Podatki i optat

Koszty reprezentac

Koszty sprzeday niestatutowe

Koszty z tytutu optat leasingowych w leasingu opgpaym
Optaty za wieczysteaytkowanie

Ubezpieczenii

Reklami

Inne

9. Koszty swiadczen pracowniczych

w tysicach ztotych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne

10. Zyski z inwestycji
w tysicach ztotych

Przychody z tytutu odsetek od udzielonychiyuzel
Przychody z tytutu odsetek z lokat bankow
Przeszacowanie inwestycji wycenianych w wértgodziwe
Inne

11. Koszty finansowe

w tysicach ztotych

Koszty z tytutu odsetek od zobayzan finansowych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
Koszty z tytutu odsetek od leasingu

Kontrakty terminowe Forward

Koszty obstugi obligacji

Prowizje

Inne

13

31-mar-12 31-mar-11
(248) (230)
- (268)
17) (42)
(25) (76)
(473) (176)
(86) (129)
(490) (244)
(606) (559)
(585) (169)
(256) (240)
(738) (720)
(599) (530)
(4 12: (3 38:
31-mar-12 31-mar-11
(3 70: (3 44¢
(79 (70¢
(4 499) (4 152)
31-mar-12 31-mar-11
4 27
62 126
- 955
26 22
9. 113l
31-mar-12 31-mar-11
(2 118) (3 241)
(47) (45)
] (55)
(793) (562)
(437) (90)
9) (46)
(3 40 (4 03¢
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12. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkotyich dochodéw

w tysicach ztotych 31-mar-12 31-mar-11

Podatek dochodowy bigacy
Podatek dochodowy za okres 257 177
257 177

Podatek odroczon
Powstanie/odwrdcenie zdic przegciowych (1 475) (230)
Zmiana stawek podatkowych - .

Ujecie podatku odroczonego w odniesieniu do pozyejiujtych w latach
poprzednich - .
(147 (231

Podatek dochodowy bez podatku od sprzgdiziatalngci zaniechanej oraz
udziatu w podatku jednostek stowarzyszonych i wagétnych 1 :
(1 475) (230)
Podatek dochodowy z dziatakwd kontynuowanej - .
Podatek dochodowy z dzialakud zaniechanej (bez podatku od zysku ze
sprzeday) - :
(147 (231
Podatek dochodowy od zysku ze sprzgdiziatalngci zaniechanej - .
Udziat w podatku jednostek stowarzyszonych i wspé@mnych -
Podatek dochodow 109 154
Efektywna stopa podatkowa
w tysicach zlotych 31-mar-12 31-mar-11
Zysk netto za okre 201 40
Podatek dochodov 109 154
Zysk przed opodatkowanie 310 195
Podatek w oparciu o oboaviujaca stawle podatkovy 591 370
Rd&znice medzy kosztami i przychodami podatkowymi i bilansowym 506 1172
1097 1542
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13. Rzeczowe aktywa trwate

w tysigcach ziotych

Warto§¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2011 |
Nabycie

Przeniesienia do zapas

Przeniesienia z&odkow trwatych w budowi
Przeniesienia inr

Zbycie

Likwidacja

Wartcs¢ brutto na dzig 31 marca 2011

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2012 |
Nabycie

Przeniesienie z&odkdéw trwatych w budow
Przeniesienie do innych aktyw:
Przeniesienia inr

Zbycie

Likwidacja

Wartas¢ brutto na dzig 31 marca 2012

w tysicach ziotych

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartasci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wadbna dzié 1 stycznia 2011 |
Amortyzacja za okre

Przeniesienia inr

Zbycie

Likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wadbna dzié 31 marca 2011

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wadbna dzié 1 stycznia 2012
Amortyzacja za okre

Przeniesienia inr

Zbycie

Likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wadbna dzié 31 marca 2012

Warto §¢ netta
Na dzié 1stycznia 2011 |
Na dzieér 31 marca 2011

Na dzie 1 stycznia 2012 |
Na dziér 31 marca 2012

Maszyny i Pozostatesrodki Srodki trwate
Grunty Budynki i budowle urzadzenia Srodki transportu trwate w budowie Razem
145 27 33 6 30! 244 4 48 1 25! 43 28
13 1 6 28! 50
4 . @ :
Qar: . (17:
145 27 33 6 49. 228 449 1 54. 43 60!
145 28 42 6 85 2 54 517 474 49 19
47 18 39: 104
. . . . (a c (a
1455 28 423 7 329 2 546 5 347 5136 peii’]
Maszyny i Pozostatesrodki Srodki trwate
Grunty Budynki i budowle urzadzenia Srodki transportu trwate w budowie Razem
(4 23( (2 73 (1 23: (1 77¢ (9 97:
(18 (20¢ (11¢ (18: (69¢
. (a¢ . 1 .
- 10 10
(4 41( (2 96( (1 24« (1 94¢ (10 56(
(4 98¢ (3 60¢ (132 (2 54 (12 46(
(21: (21¢ (10: (20: (73t
. - - | |
- (5 195) (3 827) (1.428) (2 739) . (13 189)
145 2310 357 121 270 1 25i 33 30
145 22 92 353 104 2 55 154 33 04
145! 23 44 324 122 2 63 474, 36 73
1455 15 23 228 3502 1118 2 608 5136 BW/




Marvipol S.A. - Skrocone skonsolidowane sprawoed@mansowe za | kwartat 2012 roku

14. Wartosci niematerialne

w tysicach ziotych

Warto§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r
Nabycie

Przeniesienie

Zbycie

Warto §¢ brutto na dzien 31 marca 2011 1

Warto§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2012 |
Nabycie

Przeniesienie

Likwidacja

Zbycie

Warto§¢ brutto na dzien 31 marca 2012 1

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia

2011 r., w tym:
Amortyzacja za okres
Zbycie

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci na dziea 31 marca

2011r.

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci na dziea 1 stycznia

2012 r., w tym:
Amortyzacja za okres
Likwidacja

Zbycie

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci na dziea 31 marca

2012r.

w tysicach zitotych

Warto$é netto

Na dzier 1 stycznia 2011 r.
Na dzieh 31 marca 2011

Na dzier 1 stycznia 2012 r.
Na dzieh 31 marca 2012

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Warto §¢ firmy Wartosci
jednostek niematerialne
zaleznych Oprogramowanie razem

77! 38 115
- 1 1
778 396 1174
17! 40 117

10 10
(7 (7:
778 432 1210
- (277) (277)
(2 (2
- (300) (300)
- (353) (353)
(1 (1
6 6
- (299) (299)

Warto§¢ firmy Wartosci
jednostek niematerialne
zaleznych Oprogramowanie razem

77 10 88
778 96 874
77! 4 82!
778 133 911

Odpisy amortyzacyjne wago niematerialnychssujmowane w kosztach amortyzacji.
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15. Nieruchomdci inwestycyjne

w tysizcach ztotych 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
Warto§¢ brutto na poczatek okresL 113 27( 78 80: 78 80:
Poniesione naktady - 23 88| -
Wynik na reklasyfikaciji - - -
Zmiana wartéci godziwej - 10 58: 95!
Przeniesienie z zapasow - - 11 86:
Warto §¢ brutto na koniec okrest 113 270 113 270 698

Nieruchomdci inwestycyjne obejmaj

- nieruchomé&¢ w Warszawie wynajmowan stronie trzeciej. Umowa najmu zawarta jest na okregipletni
konczacy sk 31 grudnia 2012 roku.

- niezagospodarowane grunty w Mikotajkach — dziatka o nrdewi6/2 midzy ul. Lesna i Spacerow, dziatka o nr
ewid. 75/4, 75/2, 76/3, 76/4, oraz dziatka o nrcewli32/8, co do ktérych Grupa nie ma sprecyzowaimahow.
W chwili obecnej Grupa czerpie zyski z tych nieroiéci poprzez wzrost wargoi przedmiotowych nieruchonioi.

- budynek biurowy "Prosta Tower" z gasm podziemnym na nieruchosod potozonej w Warszawie przy ulicy
Prostej 32. Wycena nieruchodm zostala dokonana przy zastosowaniu pécej dochodowego, metod
inwestycyjra, technik kapitalizacji prostej netto.

Pozostate wyceny nieruchosm inwestycyjnych zostaty dokonane w szczegd@tigprzy zastosowaniu podgja
poréwnawczego metadkorygowania cenyredniej lub metod poréwnania parami. Wyceny bazupa operatach
szacunkowych przygotowanych przez niezajeh rzeczoznawcow mgkowych.

Na koniec okresu sprawozdawczego nieruchérhinwestycyjne nalgace do Grupy o warti bilansowej 113 270
tys. zt (31 grudnia 2011 r.: 113 270 tys. zt) steipzabezpieczenie kredytéw bankowych.

16. Pozostate nalmosci diugoterminowe

w tysicach zilotych 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
Naleznaosci dlugoterminowe - kaucje zaptacone 23! 23! 12¢
235 235 126

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa wykazywata raesci dlugoterminowe z tytutu kaucji za wynajem powierzchni
biurowej w kwocie 235 tys. zt. (31 grudnia 2011uwoR35 tys. zt).

Na powyzsza kwote skladaj sie zaptacone kaucje za wynajem powierzchni biurowej przy taw®i 2 w Warszawie,

wynajem powierzchni biurowej i magazynowej przy ul. Szysmkj w Warszawie oraz za wynajem nieruchagio
przy ul. Abrahama w Gdaku
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17. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobog#ania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzono do wszystkichc rprzegciowych, w
odniesieniu do ponszych pozycji aktywow i zobowzan:

w tysicach ztotych

Rzeczowe aktywa trwe

Nieruchomdci inwestycyjnt

Znak towarow

Czyns.

Amortyzacj:

Audyt

Wycena nieruchonigi

Zapas'

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pazyczki udzielone i otrzyman

Swiadczenia pracownic

Forwardy

Rezerwy i powazane z nimi aktyw

Réznice wynikajice z odmiennego momentuw:cig
przychoddw i kosztow ze sprzegamieszka dla
celéw ksigowych i podatkowyc

Rd&znice wynikajice z kosztow reklamy wi
Réznice wynikajce z kosztéw prowizji w/
Straty podatkowe podleggie odliczeniu w
przysztych okresach

Koszt nabycia udziatéw Pro:

Odsetki od pgyczki

Odsetki od obligac

Odpis z tytutu utraty wartai nieruchoméci
Odpisy na zapa:

Rezerw

Pozostat

Aktywa / (zobowizania) z tytutu odroczoneg
podatku dochodowe:

Kompensat

Aktywa / (zobowizania) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w bilansie

Aktywa Rezerwy Wartos$¢ netto
31-mar-12 31-gru-11 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-12 31-grail
2¢ 2¢ (1021 (974 (992 (948
(2 197 (2 197 (2 197 (2 197
207 207 207 20°
s (16 (16 (16 (16
z ¢ (3177 (2 582 (3173 (2578
z € z ¢
- - (1009 (907 (1 009 (907
261( 277¢ (11 56C (10 90¢C (8 95C (8121
49¢ 54: - - 49¢ 54;
1¢ : (368 (124 (349 (121
14(C 125 - - 14(C 12°
1911 2 08¢ (1737 (1783 17¢ 30!
46¢ 5 357 (648 (7 198 (180 (1841
12 12 - 12 1:

13( 13(
7 241 513i (152 7 241 4 98!
- - (3445 (3445 (3445 (3445
20¢ 11¢ 20¢ 11!
1 00: 891 (1867 (1482 (864 (591
152 152 152 15:
28 28 - - 28 2
27¢ 587 (769 (651 (493 (64
14 93¢ 18 05¢ (27 814 (32411 (12 88C (14 355
(5754 (10 271 5 75¢ 10 271 -

9180 7785 (22060) (22140) (12 88(L4 355)
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Zmiana roznic przejsciowych w okresie

w tysicach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Znak towarow

Czyns.

Amortyzacji

Audyt

Wycena nieruchonigi

Zapasy

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pazyczki udzielone i otrzymane

Swiadczenia pracownicze

Forwardy

Rezerwy i powdzane z nimi aktywa

Rd&znice wynikajce z odmiennego momentuzci przychodow i kosztow z
sprzeday mieszka dla celéw ksigowych i podatkowych
Rd&znice wynikajice z kosztow reklamy w/w

Rd&znice wynikajice z kosztow prowizji w/

Straty podatkowe podleggie odliczeniu w przysztych okresach
Koszt nabycia udziatow Prosta

Odsetki od payczki

Odsetki od obligaciji

Odpis z tytutu utraty warkei nieruchoméci

Odpisy na zapasy

Rezerwy

Pozostale
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Zmiana réznic

przejsciowych
ujeta w
sprawozdaniu
Stan na z catkowitych Stan na
31-gru-2011  dochodéw  31-mar-2012
(948 (44 (992
(2 197 - (2 197
207 - 207
(16 - (16
(2578 (595 (3173
¢ “ Z
(907 (102 (1 009
(8121 (82¢ (8 950
54: (43 49¢
(121 (228 (349
125 18 14(C
30¢ (231 17¢
(1841 1661 (180
12 - 12
- 13( 13(
4 98¢ 2 25¢ 7 241
(3445 - (3 445
11¢ 9 20¢
(591 (273 (864
152 - 152
28 - 28
(64 (429 (493
(14 355 147¢ (12 88C
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18. Zapasy
w tysigcach ziotych 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
Produkty w tok 402 87t 38111 23141
Wyroby gotow: 11 67¢ 2210 6 50
Towary 87 50¢ 57 54 60 92
502 060 460 767 298 84
w tym:
koszty finansowania zewtrznego 24 873 29 048 15 07
Informacje dotycace zabezpiecze ustanowionych na zapasach znajdig w nocie 23.
Podziat zapaséw na dzik 31 marca 2012roku
Produkty w toku Wyroby gotowe Towary
Inwestycja Villa Avanti - 1478 -
Inwestycja Wiatraczna Residel - 122 -
Inwestycja Apartamenty Mokotow Pa 56 89¢ 10 07t -
Inwestycja Hill Park Apartments 55779 - -
Inwestycja Art Eco Rezydenc 31 85¢ - -
Inwestycja Bielany Residence 31739 - -
Inwestycja Zielona Italia 81501 - -
Inwestycja Ktobucka 145 104 - -
Samochody i a&ci - - 87 330
Magazyn myjnie - - 179
402 87¢ 11 67¢ 87 50¢
19. Inwestycje krotkoterminowe oraz nalénosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
w tysigcach ztotych 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
Pazyczki dla kadry zarmdzapcej 176
- - 1761
w tysicach ztotych 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 95 26 02 26 18
Pozostate naleosci 74, 205 52
Naleznasci z tytutu podatkéw 787 598 1004
Rozliczenia mgdzyokresow 2 56 135 101
Wykup akcji wkasnyc 6 6 .
Naprawy gwarancyjr 141 - 118
41 622 35 488 38 947
20.$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
w tysigcach ztotych 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
Srodki pienkzne w kasie 66! 77 47
Srodki pienizne na rachunkach bankowych 16 737 14 305 20 189
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty, wartg wykazana w bilansie
i w rachunku przeptywow pieginych 17 397 15 080 20 661

Srodki na rachunkach bankowych byly utrzymywane na rachcimkgtatnych nazadanie i lokatach typwvernight i

terminowych.
Kwota srodkdw o ograniczonej
kredytowej na dzie 31 marca 2012 roku wynosi 1 510 tys. zt.
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21. Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy
Akcje
31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
Liczba akcji na pocttek okresu (w petni optacony) 3692340 3692340 3692340
Emisja akgcji - 0
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,2C 0,2C 0,2C
llos¢ akeji na koniec okresu (w petni optacone) 36923400 36923400 36923400
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,20 0,20 0,20
Struktura kapitatu zakladowego na 31 marca 2012 rolg
Akcjonariusz Liczba Liczba Warto §¢é Udziat akcji Udziat
posiadanych gtoséw na akgiji w kapitale  gtoséw na
akciji WZA zaktadowym WZA
Mariusz Wojciech Ksjzek 2962500 29 625 00( 5925 00( 80,23% 80,23%
Cosinda Holdings Limited* 3667 223 3667 22! 733 44! 9,93% 9,93%
Andrzej Nizio 1624768 1624 76¢ 324 95: 4,40% 4,40%
Marvipol S.A. 1157000 1157 00( 231 40( 3,13% 3,13%
Inne podmioty 849 409 849 40¢ 169 88: 2,31% 2,31%

36 923 40 36 923 400 7 384 680 100,00% 100,00%

* Podmiot zaleny od Mariusza Wojciecha Kstek, ktory posiada 95% udziatéw w tej spétce i Andrzeja Nikimry
posiada 5% udziatéw w tej spotce.

Nadzwyczajn Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Marvipol S.A. z dnia 4Lgtyia 2012 roku upowmito Zarzad do
nabycia w petni pokrytych akcji wkasnych Spoétki w §m nie przekraczagcej 1 107 702 w celu ich zaoferowania
kluczowym pracownikom Spoiki i/lub przeznaczenia do dejsmisprzeday innym podmiotom. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Marvipol S.A. z dnia 4 styczB@R2 roku podjto uchwat w sprawie utworzenia
kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wialsrSpotki w kwocie 12 793 958 zi. Calkowitadzna
wysokai¢ zaptaty za nabywane akcje wlasne (cena akcji i koszt ich ciapyie mae przekroczy kwoty kapitatu
rezerwowego utworzonego w Spotce gognie w celu nabycia akcji wkasnych.
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22. Zysk przypadajacy na jedm akcje
Podstawowy zysk przypadagcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypagtago na jedsm akcje na 31 marca 2012 roku dokonana zostata w oparciu o
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zysk netto za okres obrotowy przypagtgj na akcjonariuszy zwyklych Spétki Dominagj w kwotach:

podstawowy zysk netto

oraz osredni wazona liczbe akcji na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego zaprezentgpwaonize].

31-mar-12

31-mar-11

2011

40¢

Srednia waiona liczba akcji zwyklych 31-mar-12 31-mar-11
Liczba akcji zwyktych na poatek okresu 36923400 36 923 400
Emisja akcji - -
llos¢ akcji na koniec okresu (w petni optaco 36 923 40( 36 923 40(
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na koniec okres 36 923 40( 36 923 40(
Podstawowy zysk na jedn akcje 0,0! 0,0:

Rozwodniony zysk przypadajcy na jedm akcje

Kalkulacja rozwodnionego zysku przypagieggo na jeda akcje na dziés 31 marca 2012 roku dokonana zostata w
oparciu o0 zysk netto za okres obrotowy przypadgjna akcjonariuszy Spétki Domimagej, skorygowany o koszty
odsetek od obligacji, pozosdado rozliczenia og¢ kosztow emisji obligacji oraz &edni wazona rozwodnion liczbe

akcji na dzié sporzadzenia sprawozdania finansowego.

31-mar-12 31-mar-11
rozwodniony zysk netto 693 1103
Srednia waiona liczba akcji zwyklych (rozwodniona)

31-mar-12 31-mar-11
Liczba akcji zwyktych na poetek okresu 36923400 36923 400
Emisja akcji - -
llos¢ akcji na koniec okresu (w pelni optacone) 36923400 36 923 400

31-mar-12 31-mar-11
Srednia waona liczba akcji zwyktych na koniec okresu 36923400 36923 400
Srednia waona liczba akcji zwyktych z konwersji obligacji zamnych 5 877 307 3078 125
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) na koniec 42 800 707 40 001 525

okresu

Srednia waona rozwodniona liczba akcji zostata ustalona jako liczkejiaSpotki powkkszona o liczh akcji
wynikajaca z opcji zamiany obligacji zamiennych serii B na akcje w stdsu 78 akcji za 1 obligaej oraz

wynikajaca z opcji zamiany obligacji zamiennych serii D na&jekw stosunku 90 akcji za 1 obligacj

Rozwodniony zysk na jedn akcje

0,0:

0,0¢
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23. Zobowgzania z tytutu kredytéw bankowych i pazyczek

Nota prezentuje dane o zobawaniach Grupy z tytutu kredytéw bankowy:

Kredyty i pozyczki wg rodzaju

w tysicach ziotych 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
Kredyty bankowe razem 165 89: 150 82! 48 92
Pazyczki 301 - 2 200
w tym:

cze$¢ krétkoterminowa 22 95. 13 16: 34 41¢
czes¢ diugoterminowa 143 24: 137 66 16 70:

Kredyty i pozyczki diugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowgo okresie sptaty

w tysizcach ztotych 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
do 12 miesicy 22 952 13 16: 34 418
powyzej 1 roku do 3 lat 51 544 42 71¢ 12 429
powyzej 3 do 5 lat 90 490 89 64! 1541
powyzej 5 lat 1 207 5 30( 2 73
Kredyty i pozyczki razer 166 19: 150 82t 5112

Kredyty i pozyczki (struktura walutowa)

w tysicach ztotych 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
w walucie polskiej 145 444 132 15( 46 406
w walutach obcych 20 749 18 67! 4715
Kredyty i pozyczki razem 166 19: 150 82° 5112:

W Grupie nie wysipity naruszenia w terminach spfat rat kapitalowych i odsetych oraz innych warunkéw umoéw
kredytowych mogce skutkowé zadaniem wczéniejszej sptaty danego zobazania.
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Zestawienie kredytow bankowych wraz z podaniem limidw kredytowych

nr umowy przyznana kwota kwota zadtuzenia  termin . .
Kredytodawca zabezpieczenia
kredytu splaty
data zawarcie w tys. PLN w tys. PLN
DnB Nord Polska S.A 101506396 193¢ 96€ 04.10.201 hipoteka zwyktadczna na nieruchondoiach 1 935 tys. zt
05.10.2006 hipoteka kaucyjnaatzna na nieruchondoiach 1 000 tys. zt
weksel in blanco
cesja z polis ubezpieczeniowych nieruchéenomaszyn i urgdzen,
petnomocnictwo do rachunku
poreczenie BGK w kwocie 100 tys. EUR
przewlaszczenie maszyn i adzer myjni o lacznej wartéci min. 400 tys. zi,
deklaracja wekslowa do weksla in blanco wystawioneg zabezpieczenie prawne ggzenia BGK w wysokéi kwoty
porgczenia
oswiadczenie o dobrowolnym poddanig sigzekucji przez peczyciela do kwoty 500 tys. zt
DnB Nord Polska S./ 101506396 1 16( 58C 04.10.201 hipoteka zwykta na nieruchorfw 1 160 tys. zt
05.10.2006 hipoteka kaucyjna na nieruchogeo700 tys. zt
weksel in blanco
cesja z polis ubezpieczeniowych nieruchéenomaszyn i urzdzen,
petnomocnictwo do rachunku
poreczenie BGK w kwocie 100 tys. EUR
przewlaszczenie maszyn i adzer myjni o lacznej wartéci min. 400 tys. zi,
deklaracja wekslowa do weksla in blanco wystawioneg zabezpieczenie prawne ggzenia BGK w wysokéi kwoty
porgczenia
oswiadczenie o dobrowolnym poddanig sigzekucji przez peczyciela do kwoty 500 tys. zt
BRE Bank S.A 02/289/06/Z/0O1 80 00( 12 17( 30.10.201 hipoteka zwykta na nieruchorim 39 922 tys. zt
17.07.2006 hipoteka kaucyjna na nieruchogeo3 500 tys. zt
cesja wierzytelngci naleznych od nabywcoéw lokali w inwestycjach: Osiedlet®tg, Villa Avanti, Apartamenty Mokotéw
Park | etap
BRE Bank S.A 02/316/06/Z/V\ 2 00( 9 74¢ 31.10.201 hipoteka czna na nieruchonsoiach 22 500 tys. zt
17.07.2006 cesja z polis ubezpieczeniowych nieruchéaono
aneks 04.07.2007 3000
aneks 26.10.2010 5 000
BRE Bank S.A 02/430/10/Z/0l 5 00( 5 00( 28.10.201 hipoteka #czna na nieruchonsoi 22 500 tys. zt
27.10.2010 cesja z polis ubezpieczeniowych nieruchéeno
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Bank Millennium S.A. 1788/10/400/04 4 000 146 18.07.201 hipoteka kaucyjna na nieruchokeéch 6 800 tys. zt
08.11.2010 cesja z polis ubezpieczeniowych nieruchéono
BRE Bank S.A 02/579/10/Z/LI 27 50( - 30.10.201. hipoteka kaucyjna na nieruchoseo41 250 tys. zt
17.12.2010 cesja wierzytelnéci naleznych od nabywcoéw lokali w inwestycjach: Apartamektykotow Park Il i Il etap
anek: 21.11.201
BOS S.A* S/39/06/2011 58 30¢ 58 61¢ 30.06.201 hipoteka dczna na nieruchonsoi 87 458 tys. zt
1157/K/INW/EKO weksel in blanco
/EKO petnomocnictwo do rachunku
aneks 08.03.2012
Bank Millennium S.A. 2860/11/406/04 2 500 2 333 20.07.2 hipoteka na nieruchondai 4 250 tys. zt
z21.07.2011
Bank Millennium S.A. 3104/11/409/04 40 000 13 63t 27.01.201. hipoteka na nieruchortioi 68 000 tys. zt
z 27.09.2011 cesja wierzytelni z polis ubezpieczeniowych dot. Inwestycji

przelew wierzytelnéci z uméw zawieranych z nabywcami lokali
cesja praw z kontraktu z generalnym wykonawc
przewtaszczenie praw do dokumentacji techniczreej orykazéw, zezwotei upowanien dot. inwestycji

BRE Bank S.A. 02/105/11/ZIFA 32 153 32 152 28.02.201 hipoteka umowna na nieruchoseo48 229 tys. zt
10.03.2011 cesja wierzytelnéti od najemcéw
aneks 21.11.2011 zastaw rejestrowy na udziatach Marvipol Developn&mtz 0.0.

weksel wiasny
blokadasrodkéw na rachunku cesji do 1 000 tys. zt

BRE Bank S.A 02/047/08/Z/ 1N 3 75( 1 18¢ 27.10.201 hipoteka zwykta na nieruchorém 3 750 tys. zt
03.03.2008 hipoteka kaucyjna na nieruchogeo300 tys. zt
weksel in blanco

Bank BPH S.A. 188/2008 29 050 16 683 28.02.2@agtaw rejestrowy na rzeczach ruchomych - zapasach
30.12.2008 poreczenie jednostki Grupy
petnomocnictwo do rachunku

Bank BPH S.A. 803341765/107/20: 4 800 4 067 28.02.201Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych - zapasach
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19.08.2010 poreczenie jednostki Grupy
petnomocnictwo do dysponowariieodkami na rachunku bankowym kredytobiorcy

Bank Millennium S.A. 2129/11/408/04 25 000 4 512 032023 hipoteka pierwszorgina na nieruchonsoi 42 500 tys. zt
03.03.2011 zastaw rejestrowy na udziatach Zielona Italia Sp.oz
cesja wierzytelngi z polis ubezpieczeniowych dot. inwestycji
przelew wierzytelnéci z uméw zawieranych z nabywcami lokali
cesja praw z kontraktu z generalnym wykonawc
przewtaszczenie praw do dokumentacji techniczreej aezwolé dot. inwestycji

Bank BPH S.A. 14769059/143/2011 3000 2 781 31.07.20d®eka umowna na nieruchosed10 430 tys. zt
28.07.2011 poreczenie jednostki Grupy
petnomocnictwo do rachunku

Bank BPH S.A. 14769059/144/2011 4 000 1 28.02.20dteka umowna na nieruchossd10 430 tys. zt
28.07.2011 poreczenie jednostki Grupy
petnomocnictwo do rachunku

Razem 332 153 165 892

*- kwota zadtuenia kredytu przewssza przyznamkwote kredytu o koszty prowizji rozliczane w czasie
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24. Zobowgzania z tytutu obligaciji

w tysicach ziotych

Whplywy z emisji obligacji zamiennych na akcje
Whplywy z emisji obligacji zwyktych

Koszty emisji
Wplywy z emisji obligacji netto

Cze$¢ ujeta w kapitatach wkasnych
Koszt emisji akciji i obligacji rozliczany w czasie
Naliczone odsetki gie w kosztach finansowych

Wykup obligacji serii E
Razen

Czes¢ krétkoterminowa
Cze$¢ diugoterminowa

Dluzne instrumenty finansowe wg rodzaju

31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
70 19 70 19 3940
132 76 13276 9370
(8 97! (8 97! (7 43
193 98 193 98 125 66
(6 05 (6 05 (3 24t
373 295 87
528 469 115
(19 25! (19 25
177 69 176 32 124 45
185 193 18 28
175 84 174 39 106 16
177 69 176 32 124 45

Wartasé
nominalni Warunki oprocentowania Gwarancje/zabezpieczenia
Obligacje zamienne serii B 39 40( WIBOR 3M + maga niezabezpieczone
Obligacje zwykte serii C 14 45( WIBOR 3M + maga niezabezpieczone
Obligacje zwykle serii F 30000 state blokada finansowa na 5 min s
akcji Marvipol S.A.
Obligacje zwykle serii G 10000 stale blokada finansowa na 1,66 min szt.
akcji Marvipol S.A.
Obligacje zwykte serii H 20000 stale blokada finansowa na 3,32 min ¢
akcji Marvipol S.A.
Obligacje zwykte serii | 39 06: WIBOR 3M + maga niezabezpieczone
Obligacje zamienne serii D 30 79 WIBOR 3M + mata niezabezpieczone

Zobowigzania z tytutu obligacji wg terminu sptaty

w tysicach ziotych

do 12 miesicy

powyzej 1 roku do 3 lat
powyzej 3 do 5 lat

powyzej 5 lat

Zobowigzania z tytutu obligacji

31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
1854 193 18 288
136 778 13532 106 164
39 062 39 06 -
177 69 176 32 124 45
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25. Zobowhgzania z tytutu leasingu finansowego

w tysicach zlotych 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
do 12 miesicy 137: 1 62¢ 114¢
powyzej 1 roku do 3 lat 80¢ 97! 123t
powyzej 3 do 5 lat 45( 51: 571
powyzej 5 lat - - -
2 627 3110 Z95

26. Przychody przysztych okreséw

Przychody przyszlych okresoéw sktadagie wytacznie z zaliczek od kontrahentéw z tytutu zakupu miefzkeaz z
naliczonych odsetek od nieterminowych wptat. Zaliczkizginane od kontrahentéw dotyczyly ngatjacych

projektow:
w tysizcach ztotych 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
Inwestycja Mokotéw Residence 3 3 3
Inwestycja Villa Avanti 4¢ 1: 797
Inwestycja Apartamenty Mokotéw Park 6 08’ 14 22: 46 93:
Inwestycja Zielona ltalia 58 11¢ 37 82¢ 537
Inwestycja Bielany Residence 2 66¢ 96° -
Odszkodowania i kary umowne 37: 37. 42(
67 32: 53 43t 53 55¢
27. Rezerwy
w tysicach ztotych Naprawy Prawne Inne Suma
gwarancyjne
Wartas¢ na dzié 1 stycznia 2012 r. 5 75: 1 03¢ 24; 7 36
Zwiekszenia/Utworzenie 6 41°* - 3l 6 44*
Zmniejszenia/Wykorzystanie (5 752 - (171 (5 92:
Wartas¢ na dzigé 31 marca 2012 r. 6 415 1039 011 7 885
Czes¢ dlugoterminowa 2 71¢ - - 2 71¢
Cze$¢ krétkoterminowa 3 69¢ 1 03¢ 10: 4 83¢
6 415 1039 011 7 555
Wartas¢ na dzié 31 grudnia 2011 r. 5752 1039 422 7 033
Czes¢ dlugoterminowa 251, - - 2517
Cze$¢ krétkoterminowa 323t 1 03¢ 24 4 51¢
Wartas¢ na dzié 31 marca 2011 r. 5 696 1074 041 6 874
Czes¢ dlugoterminowa 2 37« - - 2 37¢
Cze$¢ krétkoterminowa 3 32 107 10« 4 50(
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Prawne
W | kwartale 2012 roku w Grupie nie zostaly utwareorezerwy na sprawy sporne.

Informacje dotyczce rezerw utworzonych w poprzednim roku znajdsje w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za 2011 rok, opublikowanym dnia 9gaaR012 roku.

Aktywa i rezerwy na naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest @mina ze sprzeda samochodéw w ostatnich 3 latach obrotowych
konczacych sk 31 grudnia 2009, 2010, 2011 i 31 marca 2012 (gwarancja wmeglest na okres trzech lat). Rezerwa
ta jest szacowana na podstawie danych historycznych dmycla kosztéw napraw gwarancyjnych poniesionych w
latach poprzednich w proporcji do odnotowanej sprzgd@czekuje si, iz zobowhzanie z tego tytutu powstanie w
ciagu trzech najbliszych lat.

Kwota utworzonej przez Grgpezerwy na naprawy gwarancyjne to: 6 415 tys. zt.

Ponadto, Grupa na koniec marca 2012 roku utworzyla rez@avmarte utracor, ze sprzeday samochodow i a&ci
zamiennych wydanych do napraw gwarancyjnych w wg&nk18 tys. zi.
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28. Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

w tysicach zlotych 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8272 63 61 93 29.
Kaucje zatrzymane - ¢& dlugoterminowa 172 183! 172
Kaucje zatrzymane - e&¢ krétkoterminowa 84 54i 32
Kontrakty terminowe : - -
Pozostate zobowkania oraz rozliczenia rizyokresowe kosztow 12 40 11 34! 9 48:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale, razem 97 700 77 347 104 823
Ujete jako pozostate zobogzania diugoterminowe 172 183! 172
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate,

krotkoterminowe 95978 75508 103 101

Pozostale zobowzania obejmuyj miedzy innymi zobowizania Grupy z tytutu kaucji zatrzymanych, w przexapcej
mierze od generalnych wykonawcéw poszczegoélnych projektévestycyjnych. Kaucje tego rodzaju zatrzymywamne
przez Grup, poprzez dokonanie odpowiednio mniejszej ptatmalla generalnego wykonawcy, na okres trzech lat od
momentu oddania inwestycji na poczet ewentualnysziéw zwizanych z napragvoddanych budynkow.

29. Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zywiane gtéwnie z zakupami samochoddw orazscz samochodowych. Waluty
uzywane w tych transakcjach to gtéwnie euro i funtytyjskie. Grupa na bigco monitoruje swaj pozycg walutows.
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30. Zobowhzania warunkowe

Informacje dotyczce zobowazan warunkowych utworzonych w roku poprzednim znajdgic w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za za 2011 rok, opublikgwa dnia 9 marca 2012 roku.

31. Transakcje z podmiotami powazanymi

OgoInym celem podejmowania transakcji z podmiotami paamymi, dysponuicymi fundamentalawiedz w obszarze
funkcjonowania Grupy, jest jak najlepszes#unie dziatalnéci Grupy i optymalizowanie kreowanej przez Geupartcci
dodane;.

Transakcje z kadra kierownicza

Wynagrodzenie dodatkowe kadry kierowniczej

Grupa, oprécz wynagrodzenia zasadniczego oraz geitma rzecz Zaktadu UbezpieazeSpotecznych (sktadki na
Swiadczenia emerytalne), wyptaca kadrze kierownigagjagrodzenia na podstawie umowiwoadczenie ustug.

Wartas¢ wynagrodzeé, nagrdd lub korzici, wyptaconych, nateych lub potencjalnie nataych w Grupie.

01-sty-12 01-sty-11
w tysicach zitotych 31-mar-12 31-mar-11
Zarzgd 414 182
414 182
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
01-sty-12 01-sty-11
w tysicach zitotych 31-mar-12 31-mar-11
Rada Nadzorcza ¢ ¢
9 9
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Pozostate transakcje z podmiotami powzanymi

. Wartos$é transakcji w okresie: Nierozliczone saldo na dzig

w tysicach zilotych
01-sty-12 01-sty-11 31-mar-12 31-mar-11
31-mar-12 31-mar-11

Sprzedaz produktéw i ustug

Pozostate podmioty powdane 30 3963 45 1975

Zakup produktow i ustug

Pozostate podmioty powdane 1041 2115 = 19¢

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami p@ainymi g wyceniane na warunkach transakcji rynkowych i gniay¢
uregulowane w przegiu 6 miesicy od daty bilansowefadne z sald nie jest zabezpieczone.

32. Podmioty Grupy

Jednostka dominujpca

Marvipol S.A. Udziat %

Jednostki zalene 31-mar-12 31-gru-11 31-mar-11
JLR Polska Sp. z o.0. 100% 100% 100%
JLR Centrum Sp. z 0.0. 100% 100% 100%
Mokotéw Park Sp. z o.0. 100% 100% 100%
Marvipol Development Sp. z 0.0.* 0,21% 0,21% 0%
Zielona ltalia Sp. z o.0. 100% 100% 100%
JLR Gdask Sp. z o.0. 100% 100% 100%
Prosta 32 Sp. z o.0. 100% 100% 100%
JLR t6dz Sp. z 0.0. 100% 100% 100%
Caterham Polska Sp. z o.0. 100% 100% 100%
AML Polska Sp. z o.0. 100% 100% 100%
Marvipol TM Sp. z o.0. 100% 100% 100%
M Automotive Sp. z o.0. 100% 100% 100%
Lotus Warszawa Sp. z 0.0.** 100% 100% -
Robo Wash Sp. z o0.0. (dawniej: Marvipol Capital £p.0.)** 100% 100% -
Marvipol Property Sp. z 0.0.*** 0% 0% -
P.Z.- BUD Sp. z 0.0.%*** 100% 100% -
JLR Warszawa Sp. z o.0. 100% 100% -

*Na dziean 31 marca 2012 roku udziat procentowy w kapitale zaktadowyarlpol Development Sp. z 0.0. przedstawiat
si¢ nastepujco:

Marvipol S.A. - 0,21%
Prosta 32 Sp. z 0.0. (spétka w 100% zaéeod Marvipol S.A.) - 99,79%.

** Spotki utworzone w 2011 roku.

***Spotka utworzona w 2011 roku. Na dzie31 marca 2012 roku P.Z. - Bud Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w
kapitale zaktadowym Sp6tki Marvipol Property Sp.a.

**+% Spodtka nabyta w 2011 roku.

32



Marvipol S.A. - Skrocone skonsolidowane sprawozalfinansowe za | kwartat 2012 roku

Jednostki zalezne na dzig sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zielona ltalia Sp. z 0.0. z siedzila w Warszawie (uprzednio: Melody Park Sp. z 0.0.) zostalajeat®wana w rejestrze
przedsgbiorcow w dniu 24 wrzénia 2001 roku pod numerem KRS 0000044715. Marvipol S.A.gassiwv jednostce 100%
udziatéw. Na dzié sporzdzenia sprawozdania kapitat zaktadowy jednostki wynos0Q@ tys. zt i dzieli s na 130 000
udziatéw o wartéci nominalnej 100 zi kaly.

Jednostka Zielona Italia Sp. z 0.0. posiada status spdikiveg, tj. podmiotu powotanego w celu realizowania akoaych
projektéw deweloperskich. W najhiizym czasie Spétka kontynuoiwhbedzie rozpoczgta w 2010 roku realizagj projektu
deweloperskiego ,Osiedle Zielona Italia”. Po zékeeniu realizacji projektu ,Osiedle Zielona Italia”, w geztych
okresach, przewidywane jest kontynuowanie dziakdhoSpotki poprzez realizowanie kolejnych projektow
deweloperskich.

Marvipol Development Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie zostata zawdana w dniu 6 grudnia 2006 roku i
zarejestrowana w rejestrze przetsorcow w dniu 3 stycznia 2007 roku pod numerem KRS 000021068 dzié
sporadzenia sprawozdania kapitat zaktadowy jednostki wynosi50 tys. zt i dzieli st na 140 300 udziatéw o wartoi
nominalnej 500 zt kaly.

Udziaty w kapitale zaktadowym Spotki zostaty eligj w nastpujacy sposoéb:

- 300 udziatéw zostato oftiych przez wspdlnika Marvipol S.A. z siedzity Warszawie, w zamian za wktad piemy,

- 140 000 udziatéw zostato aliych przez wspdinika Prosta 32 Sp. z 0.0. z sieglzibWarszawie, w zamian za wkiad
niepiengzny o wartgci 70 000 tys. zt zlotych w postaci Przeelsiorstwa spotki Prosta 32 Sp. z 0.0. z siedzib
Warszawie, stanowtcego zorganizowany zespét sktadnikow materialnych i niennych przeznaczonych do
prowadzenia dziataldgi gospodarczej, w tym w szczegékwbd zwiazanej z wynajmem powierzchni biurowej w ,Prosta
Tower”. Jednostka Marvipol Development Sp. z 0.0. zostdt@orzona w celu realizacji inwestycji deweloperskich,
prowadzenia dzialaldoi w zakresie wykonywania rob6t budowlanych wykaeniowych, zagospodarowywania i
sprzeday nieruchoméci, pasrednictwa w obrocie nieruchormiami oraz organizacji targéw i wystaw.

Mokotéw Park Sp. z o0.a z siedzila w Warszawie zostata zawdana w dniu 6 grudnia 2006 roku i zarejestrowana w
rejestrze przedsbiorcow w dniu 12 grudnia 2006 roku pod numerem KRS 000026962arvipol S.A. posiada w
jednostc 100% udziatéw. Na dziesporzadzenia sprawozdania kapitat zakladowy jednostki wyno8i 8. zt i dzieli s¢

na 540 udziatéw o warfoi nominalnej 500 zt kady.

Jednostka Mokotéw Park Sp. z 0.0. zostata utworzona w cedlizeeji inwestycji deweloperskich, prowadzenia
dziatalngci w zakresie wykonywania robét budowlanych, wiytkaeniowych, zagospodarowywania i sprzgda
nieruchoméci, pasrednictwa w obrocie nieruchorfmami oraz organizacji targéw i wystaw.

Prosta 32 Sp. z 0.0z siedzila w Warszawie zostata zaydana w dniu 10 padziernika 2007 roku i zarejestrowana w
rejestrze przedsbiorcow w dniu 17 grudnia 2007 pod numerem KRS 0000295118vidal S.A. posiada w jednostce
100% udziatéw. Na dziesporzdzenia sprawozdania kapitat zaktadowy jednostki wynos®3 &/s. zt i dzieli st na 15
590 udziatéw o wartei nominalnej 500 zt kaly.

Jednostka Prosta 32 Sp. z 0.0. zostala utworzona w celzaeplinwestycji deweloperskich, prowadzenia dziatatov
zakresie wykonywania robdt budowlanych wykaeniowych, zagospodarowywania i sprzigdanieruchoméci,
posrednictwa w obrocie nieruchorfmami oraz organizacji targéw i wystaw.

Marvipol TM Sp. z o0.0. z siedzila w Warszawie zostata zaw#ana w dniu 25 wrz&ia 2009 roku i zarejestrowana w
rejestrze przedsbiorcow w dniu 13 padziernika 2009 roku pod numerem KRS 0000338809. MarvipAl osiada w
jednostc 100% udziatéw. Na dziesporadzenia sprawozdania kapitat zaktadowy jednostki wyno8i 821 tys. zt i dzieli

si¢ na 2 076 420 udziatdow o waétd nominalnej 50 zt kady.

Przedmiotem dzialalrfei Marvipol TM Sp. z o0.0. jest dziataldé profesjonalna, naukowa i technologiczna. Spotka
posiada prawa do znakéw towarowych Marvipol, Nfzol/Development, Prosta Tower i Robo Wash Center.

JLR Centrum Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (poprzednio dziakma pod firma Jaguar Poland Sp. z 0.0. a ngwstie
pod firmg Jaguar Land Rover Warszawa Sp. z 0.0.), zostataazana w dniu 15 stycznia 1992 roku i wpisana do rejestru
handlowego w dniu 2 lutego 1992 roku, a rgstie zarejestrowana w rejestrze przetsrcow w dniu 22 lutego 2002
roku pod numerem KRS 0000094317. Marvipol S.A. posiada wgstte 100 % udziatow. Na dfiesporadzenia
sprawozdania kapitat zaktadowy jednostki wynosi 4 200 2y$dzieli sic na 8,4 tys. udziatdw o war§oi nominalnej 500

zt kazdy. JLR Centrum Sp. z 0.0. prowadzi dziatlaléiev zakresie sprzeds, obstugi i naprawy samochodéw Jaguar oraz
Land Rover.
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JLR Polska Sp. z 0.0.z siedzilh w Warszawie zostala zawdana w dniu 8 padziernika 2003 roku i w dniu 20
pazdziernika 2003 roku, zarejestrowana w rejestrze przbamicow pod numerem KRS 0000176909. Marvipol S.A.
posiada w jednostce 100% udziatéw. Na dzeporzdzenia sprawozdania kapitat zaktadowy jednostki wynosd@ ys.
zti dzieli si¢ na 4 tys. udziatéw o warfgi nominalnej 500 zt kady. JLR Polska Sp. z 0.0. prowadzi dziatalev zakresie
importu i dystrybucji samochodéw marki Jaguar oraz Land éRov Range Rover jako wytzny przedstawiciel
producentéw samochodéw tych marek w Polsce.

JLR Gdansk Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie zostata zarejestrowana w rejestrze przieidscéw w dniu 13 czerwca
2007 roku pod numerem KRS 0000282421. Marvipol S.A. posiadadnostce 100% udziatow. Na daisporzdzenia
sprawozdania kapitat zaktadowy jednostki wynosi 3 2202ysdzieli si¢ na 100 udziatéw o wartei nominalnej 32 tys. zt
kazdy. JLR Gdask Sp. z o0.0. prowadzi dziatalsdw zakresie sprzeds, obstugi i naprawy samochodéw Jaguar oraz
Land Rover i Range Rover.

JLR L6d 7 Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie zostata zarejestrowana w rejestrze praieidscow w dniu 15 padziernika
2008 roku pod numerem KRS 0000315517. Marvipol S.A. posiadadnostce 100% udziatow. Na daisporzdzenia
sprawozdania kapitat zakladowy jednostki wynosi 6 468 1yssktada s¢ z 3 234 udziatéw po 2 tys. zt kay. JLR Lod:

Sp. z 0.0. prowadzi dzialaldé w zakresie sprzeds, obstugi i naprawy samochodéw Jaguar oraz Land Rover i &ang
Rover.

Caterham Polska Sp. z 0.0z siedzila w Warszawie zostala zarejestrowana w rejestrze praeidscow w dniu 25 maja
2009 roku pod numerem KRS 0000330282. Marvipol S.A. posiadadnostce 100% udziatow. Na daisporzdzenia
sprawozdania kapitat zakladowy jednostki wynosi 475 tys.dzieli sie¢ na 950 udziatéw o wartei nominalnej 500 zt
kazdy. Caterham Polska Sp. z 0.0. prowadzi dzial&ine zakresie sprzeds, obstugi i naprawy samochodéw marki
Caterham., jako wykzny przedstawiciel producenta samochodéw tej marRblsce.

AML Polska Sp. z 0.0. z siedzila w Warszawie zostata zarejestrowana w rejestrze praeidscow w dniu 29 wrzénia
2009 roku pod numerem KRS 0000338109. Marvipol S.A. posiadednostce 100 % udzialéw. Na daisporazdzenia
sprawozdania kapitat zaktadowy jednostki wynosi 2 500 2¥sdzieli si¢ na 5 000 udziatéw o warfgi nominalnej 500 z}
kazdy. AML Polska Sp. z 0.0. prowadzi dziatakitow zakresie sprzeds, obstugi i naprawy samochodéw marki Aston
Martin, jako wyhczny przedstawiciel producenta samochodéw tej mafRblsce.

M Automotive Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie zostala zagdana w dniu 10 lutego 2010 roku i zarejestrowana w
rejestrze przedsbiorcow w dniu 19 marca 2010 roku pod numerem KRS 0000351888&rvipol S.A. posiada

w jednostce 100% udziatéw. Na dizisporadzenia sprawozdania kapitat zaktadowy jednostkiasy®00 tys. zt

i dzieli sk na 1 600 udziatéw o waro nominalnej 500 zt kaly.

Przewaajacym przedmiotem dziatalgoi M Automotive Sp. z 0.0. jest sprzedhurtowa czsci i akcesoriow do pojazdéw
samochodowych.

Lotus Warszawa Sp. z 0.0z siedzila w Warszawie zostata zaggana w dniu 29 kwietnia 2011 roku i zarejestrowana w
rejestrze przedsbiorcow w dniu 20 maja 2011 roku pod numerem KRS 00003856B4vipol S.A. posiada w jednostce
100% udziatéw. Na dziesporzadzenia sprawozdania kapitat zakladowy jednostki wyno§i 8. zt i dzieli s¢ na 1 000
udziatéw o wartéci nominalnej 500 zt kaly.

Przewaajacym przedmiotem dziataldoi Lotus Warszawa Sp. z o.octizie sprzedahurtowa i detaliczna samochodéw
osobowych, jako wylcznego przedstawiciela producenta samochodéw tei mePolsce.

Marvipol Property Sp. z 0.0. z siedzila w Warszawie zostala zagdana w dniu 2 czerwca 2011 roku i zarejestrowana w
rejestrze przedsbiorcéw w dniu 10 czerwca 2011 roku pod numerem KRS 00003838B.Z.-BUD Sp. z 0.0. - Spotka
zalezna w 100% od Marvipol S.A. - posiada w jednostce 100% udwialda dzier sporadzenia sprawozdania kapitat
zaktadowy jednostki wynosi 50 tys. zt i dziek sia 500 udziatow o wartoi nominalnej 100 zt kady.

Jednostka Marvipol Property Sp. z 0.0. zostata utworzonaelu cealizacji inwestycji deweloperskich, prowadzenia
dziatalngci w zakresie wykonywania robét budowlanych wykaeniowych, zagospodarowywania i sprzgda
nieruchoméci, pasrednictwa w obrocie nieruchorfmami oraz organizacji targow i wystaw.
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Robo Wash Sp. z 0.0. (dawniej:Marvipol Capital Sp. z 0.0.f siedzila w Warszawie zostala zawdana w dniu 2
czerwca 2011 roku i zarejestrowana w rejestrze przbasicOw w dniu 7 czerwca 2011 roku pod numerem KRS
0000388512 Marvipol S.A. posiada w jednostce 100% udzialda dzier sporadzenia sprawozdania kapitat zakladowy
jednostki wynosi 50 tys. zt i dzielisha 2 000 udzialéw o waroi nominalnej 100 zt kaly.

Spoétka prowadzi dziatalsé w zakresie ustug myjniowych.

P.Z. - BUD Sp. z o.0. (dawniej: Przedsbiorstwo Zaopatrzenia Budownictwa "P.Z. - BUD") zsiedzily

w Warszawie zostala zarejestrowana w rejestrze praeidscéw w dniu 28 sierpnia 2001 roku pod numerem KRS
0000034780. Marvipol S.A. posiada w jednostce 100% udzialbla dzien sporzadzenia sprawozdania kapitat
zakladowy jednostki wynosi 650 tys. zt i dziek sia 6 500 udziatéw o wago nominalnej 100 zt kady.

Przedmiotem dziataldei P.Z.-BUD Sp. z 0.0. jest na d#Ziesporadzenia sprawozdania wynajem i zagzanie
nieruchoméciami, a take przygotowywanie gruntu przy ul. Klobuckiej 8 w Warszawie dealizacji projektu
deweloperskiego.

JLR Warszawa Sp. z 0.0. miedzily w Warszawie zostata zarejestrowana w rejestrze prgaidscow w dniu 4 marca
2002 roku pod numerem KRS 0000096527. Marvipol S.A. posiadednostce 100% udziatéw. Na daisporazdzenia
sprawozdania kapitat zaktadowy jednostki wynosi 700 ty$ dzieli si¢ na 80 udziatléw o wart@i nominalnej 8,75 tys.
zt kazdy. Spotka prowadzi dziatalkéow zakresie sprzedsn flotowej samochodéw Jaguar, Land Rover, RangesRov
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33. Wybrane dane finansowe dotyege sprawozdania finansowego

Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na emealtug nasgpujgcych zasad:

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu - weadheginiego kursu obowrujacego na 31 marca 2012 r.:
4,1616 PLN/EUR. (na 31 grudnia 2011 r.: 4,41683 FHWR, 31 marca 2011 r.: 4,0119 PLN/EUR);

Poszczegoblne pozycje skonsolidowanego sprawozdania kovagtch dochodéw - wedtug kursu stanawego
sredni arytmetyczg $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski naatostdzien kazdego
zakaczonego miegca w | kwartale 2012 roku: 4,1750 PLN/EUR; (w ldatale 2011 r.: 3,9742 PLN/EUR).

Poszczegodlne pozycje aktywéw i pasywow

Pozycja bilansu 31-03-2012 31-12-2011 31-03-2011
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
w tysicach zlotych

Aktywa razem 732 535 176 022 680 925 154 167 497 825 124 087
Aktywa trwate 166 958 40 119 165 027 37 363 132 778 33096
Aktywa obrotowe 565 57 135 90« 515 89¢ 116 80: 365 04° 90 99:
Pasywa razer 732 535 176 022 680 925 154 167 497 825 124 087
Kapitat wiasn’ 190 920 45 877 190 259 43076 147 532 36 774
Zobowigzania

dtugoterminowe 346 835 83342 340 034 76 987 135 280 33720
Zobowigzania

krétkoterminow: 194 780 46 804 150 632 34 104 215013 53 594

Poszczegolne pozycje skonsolidowanego sprawozdanieatkowitych dochodéw

Pozycja 01-01-2012 01-01-2011
skonsolidowanego 31-03-2012 31-03-2011
sprawozdania z PLN EUR PLN EUR

catkowitych dochodéw
w tysicach ziotych

Przychody netto ze

sprzeday i pozostate 86 940 20 824 74 219 18 675
Koszty sprzeday (80 520) (19 286) (69 360) (17 453)
Zyski z inwestycji 92 22 1130 284
Zysk na dziatalncsci

operacyjnej 6512 1559 5989 1507
Koszty finansowe netto (3404) (815) (4 039) (1016)
Zysk przed

opodatkowaniem 3108 744 1 950 491
Podatek dochodowy (1 097) (263) (1542) (388)
Zysk netto za rok

obrotowy 2011 481 408 103
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34. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagnigte przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnych
trzech miesicy

Najbardzie istotne czynniki mogce mi& wplyw na sytuagj finansova Grupy w perspektywie co najmniej
kolejnych trzech miesty, to:

- dostpnas¢ na rynku rozgdnego finansowania zewtnznego dla podmiotéw gospodarczych,

- dostpnas¢ produktdw finansowych dla keowych odbiorcéw produktdw oferowanych przez sp@kipy,
a w szczegolni ich dostosowanie do wszystkich potencjalnyalpdtientowskich,

- ustabilizowanie gikoniunktury na rynku kapitatowym i stabilna sytjsna rynku pieriznym,

- ksztaltowany przez media sentyment do poszczegdlnyahy breziatania w sferze makro podejmowane przez
wiadze lokalne i p@stwowe,

zmiany w przepisach prawnych, w tym podatkowych, wphaeej w nieprzewidywalny z wigiwym
wyprzedzeniem sposéb, na popyt na produkty oferevperez spoétki Grupy,

- przewidywalna, zgodna z ustalonymi harmonogramami i iteswa realizacja podpisanych przez spoétki Grupy
umow, w tym na prace budowlane przez firmy budowlane replcai w systemie generalnego wykonawstwa
poszczegoblne inwestycje Grupy oraz przez producentow clamddw dystrybuowanych na terenie Polski przez
spotki Grupy,

- zdolnd¢ spétek Grupy do realizacji wyznaczonych wolumersprzeday.

35. Inne najwazniejsze zdarzenia w okresie | kwartatu 2012 roku oraz znacge zdarzenia po dniu 31 marca
2012 roku

W dniu 24 stycznia 2012 roku Marvipol S.A. @b 450 szt. udziatdw z podwgzenia o kwat 45 tys. zt kapitatu
zakladowego w jednostce zafej Marvipol Property Sp. z o.0.

W dniu 8 marca 2012 roku na mocy aneksu do Umowy kredytu ingggtego podpisanej portzy Marvipol S.A.
a Bankiem Ochrongrodowiska S.A. w dniu 17 czerwca 2011 roku wyithno termin ostatecznej sptaty kredytu na
dzien 30 czerwca 2015 roku.

W dniu 5 kwietnia 2012 roku Marvipol S.A. zawarta z Eiffage d@wnictwo Mitex S.A. Umow o wykonanie robét
budowlanych w systemie generalnego wykonawstwa, ktéeggmiotem jest wybudowanie budynku mieszkalnego
wielorodzinnego z garami podziemnymi oraz infrastrukiurtechniczm na kedacej w uzytkowaniu wieczystym
Marvipol S.A. dzialce gruntu w Warszawie, przy ul. P@kowskiej. Warté¢ przedmiotu umowy zostata okilena

na kwot netto 85.700 tys. zt. Termin realizacji umowy ustalono neeslod 25 kwietnia 2012 roku do 28 lutego 2014
roku.

W dniu 23 marca 2012 roku Marvipol S.A alg 600 szt. udziatéw z podwgzenia o kwat 300 tys.zt
kapitatu zaktadowego w jednostce zalej M Automotive Sp. z 0.0.
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Struktura kapitatu zaktadowego na 15 maja 2012 roku

Liczba akcji na pocsek okresu (w petni optacony) 36 923 40
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,2C

llos¢ akcji na dzié sporadzenia sprawozdania (w petni optacone) 36 923 400
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,20

Wykaz akcjonariuszy posiadapcych na dziei przekazania raportu, tj. 15 maja 2012 roku, bezpdrednio lub
posrednio przez podmioty zaléne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoétki

Akcjonariusz Liczba  Liczba gloséw wartos¢ akcji Udziat akcji w Udziat glosow
posiadanyct  na WZA kapitale na WZA
akcji zaktadowym
Mariusz Wojciech Ksizek 29 625 00 29 625 00! 5 925 00! 80,23% 80,23%
Cosinda Holdings Limited* 3667 223 3667 22. 733 44! 9,93% 9,93%
Andrzej Nizio 1629 268 1629 26 325 85. 4,41% 4,41%
Marvipol S.A. 1175186 1175 18 23503 3,18% 3,18%
Inne podmioty 826 723 826 72. 165 34 2,25% 2,25%
36 923 40 36 923 400 7 384 680 100,00% 100,00%

* Podmiot zalény od Mariusza Wojciecha Kkgek, ktéry posiada 95% udziatéw w tej spoice.

Zestawienie stanu posiadania akcji Marvipol S.A. lub uprievdo nich przez osoby zasdzapce i nadzorujce, na
dzien przekazania przedmiotowego raportu - tj. naid2i® maja 2012 roku

1. Przewodniczcy Rady Nadzorczej Mariusz Wojciech Ksek: 29 625 000 szt. akcji Spétki (od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego stan posiadaniznmienit si).

2. Prezes Zarglu Andrzej Nizio: 1 629 268 szt. akcji Spétki (od dnia przedaa poprzedniego raportu okresowego
stan posiadania zekszyt sk 0 6 920 szt.)

3. Cztonek Zarzdu Tomasz Wajsgerber: 10 000 szt. akcji Spotki (od dnia mzekia poprzedniego raportu
okresowego stan posiadania nie zmieni}.si

Andrzej Nizio Stawomir Horbaczewski
/Prezes Zarmlu/ /Wiceprezes Zagdu/
Tomasz Wajsgerber Beata Cukrowska
/Cztonek Zarzdu/ /osoba, ktérej powierzono

prowadzenie kag rachunkowych/

Warszawa, dnia 15 maja 2012 roku
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