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Skonsolidowanysrédroczny Rachunek Zyskow i Sti

Za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 200;

w tysicach ztotych

Przychody ze sprzedg
Pozostate przychoi

Amortyzacje

Zuzycie materiatow i ener

Ustugi obct

Koszty$wiadczeé pracowniczyc

Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiat
Pozostale koszty operacy

Zyski z inwestycj

Zysk na dzialalncsci operacyjnej
Koszty finansow

Zysk przed opodatkowanien

Podatek dochodov
Zysk netto za rok obrotowy

w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominggej
Akcjonariuszy mniejsz&iowyck

Zysk netto za rok obrotowy

Zysk przypadajacy na 1 akcg

Podstawowy (z
Rozwodniony (zt)

Mariusz Ksiizek
/Prezes Zarmlu/

Warszawa, 26 wrZaia 2008 r.

Nota 01-sty-08 01-sty-07
30-cze-08 30-cze-07

6 106 03 100 52

7 422 184

110 26 102 37

(112 (81

(179 (2 53(

(20 07 (15 80:

9 (8 68 (7 37:

(70 18 (64 16

8 (321 (3 81t

10 425 31

943 819

11 (529 (1 29

413 6 89

12 (157 (1 80:

2 56 509

2561 509

2561 509

22 0,07 0,1€

22 0,03 0,16

Andrzej Nizio
/Wiceprezes Zagdu/

Beata Cukrowska

/osoba odpowiedzialna za spgiizenie
sprawozdania finansowego/



Marvipol S.A. - Skonsolidowareddroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.08.230.06.2008 roku

Skonsolidowanysrédroczny Bilans

na dziein 30 czerwca 2008

w tysicach ztotych

Aktywa

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartasci niematerialn
Przedpfata z tytutu wieczystegaytkowanie
Nieruchomdci inwestycyjnt
Aktywo z tytutu zwrotu kosztéw napraw gwarancyjn
Pozostale nalmosci dlugoterminow

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapas
Inwestycje krétkoterminow
Naleznasci z tytutu podatku dochodowe
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos
Aktywo z tytutu zwrotu kosztéw napraw gwarancyjn
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent

Aktywa obrotowe razermr

Aktywa razem

Mariusz Ksiizek
/Prezes Zarmlu/

Warszawa, 26 wrZaia 2008 r

Nota 30-cze-08 31-gru-07 30-cze-07
13 30 715 26 476 22 46
14 801 80! 78

359 281 283

15 1118 7 25! 725
2 38 198 227

16 29 29 16
48 96! 39 62. 3578

18 407 43 286 30: 144 46
3 05 2 96: 287

31 42! 16

19 34 37 2584 2613
3 20. 2 35 309

20 11 41. 25 31 24 25
459 80: 343 20 200 97

508 772 382 831 236 75

Andrzej Nizio
/Wiceprezes Zagdu/

Beata Cukrowska
/osoba odpowiedzialna za spgiizenie
sprawozdania finansowego/



Marvipol S.A. - Skonsolidowareddroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.08.230.06.2008 roku

Skonsolidowanysrédroczny Bilans

na dziein 30 czerwca 2008

w tysicach ztotych

Kapitat wtasny i zobowiazania
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadow
Kapitat zapasow
Zyski zatrzyman
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty mniejszaici
Kapitat wlasny razem

Zobowigzania
Zobowizania z tytutu kredytéw bankowy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowe
Pozostate zobowzanic
Rezerwa z tytutu podatku odroczon
Rezerw
Zobowigzania z tytutu obligac
Zobowigzania dtugoterminowe razen

Zobowizania z tytutu kredytéw bankowy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowve
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozos
Przychody przysztych okres:
Rezerw
Kontrakty terminow
Zobowigzania krotkoterminowe razernr
Zobowigzania razen
Kapitat wtasny i zobowiazania razen

Mariusz Ksiizek
/Prezes Zarzui

Warszawa, 26 wrZaia 2008 r

Nota 30-cze-08 31-gru-07 30-cze-07
21 718 718 6 23
251! 1 54!

67 04. 63 96. 64 13

76 74. 72 69 70 37

76 74. 72 69: 70 37

23 50 32 47 09 942

23 19 29! 42

26 103 59I 146

17 5 64! 469 502

25 2 38 198 227
23 28 68! 28 62

88 26! 83 29 18 61

23 81 32 54 311 939

23 411 78 72

1L . 22

26 107 50 67 17. 64 81

24 148 85 98 37! 68 71

25 3 64 321! 335

25 1 89 297 54

343 76! 226 841 147 76

432 02! 310 14 166 38

508 77 382 83 236 75

Andrzej Nizic

/Wiceprezes Zaeglu/

Beata Cukrowsk
/osoba odpowiedzialna za spgaizenie

sprawozdania finansowe



Marvipol S.A. - Skonsolidowareddroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.08.230.06.2008 roku

Skonsolidowanysrédroczny Rachunek Przeptywow Pigiriych

Za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 200;

w tysicach ztotych
Przeptywy srodkOw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej

Zysk netto za okres
Korekty
Amortyzacja
Amortyzacja przedpfat z tytutu wieczystegoytkowania
Przychody z tytutu odsetek
Zmiana wartéci godziwej nieruchomiei inwestycyjnych
Zmiana wartéci godziwej kontraktéw forward
Koszty odsetek
Zysk ze sprzedg srodkéw trwatych
Podatek dochodowy
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nakmosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i pogzianych z nimi aktywow
Zmiana stanu zobowaan krétkoterminowych oraz pozostatych, z wgzeniem
kredytow
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw
Podatek zaptacony
Pozostate

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalriei operacyjnej

Mariusz Ksiizek
/Prezes Zarmlui

Warszawa, 26 wrZaia 2008 r.

Nota 01-sty-07 01-sty-07
30-cze-08 30-cze-07
2 56 509
112 81
23
(33 (11¢
(3 92« (197
5 29 129
2. 7
157 180
(118 24¢ (30 597
(8 52¢ (3 19«
53 (3¢
40776 17 28
50472 24 43
(56( (2 22:
49
(29 181) 14 68

Andrzej Nizic
/Wiceprezes Zagdui

Beata Cukrowska

/osoba odpowiedzialna za spaiizenie

sprawozdania finansowego/



Marvipol S.A. - Skonsolidowareddroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.08.230.06.2008 roku

Skonsolidowanysrédroczny Rachunek Przeptywow Pigiriych

Za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 200;

Nota 01-sty-07 01-sty-07
w tysizcach zilotych 30-cze-08 30-cze-07
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 24 1
Wplywy z tytutu sprzeday wartdici niematerialnych oraz rzeczowygtodkow
trwatych 245 37
Wptywy z tytutu splaty payczek
Przegcie spotki zalenej, po pomniejszeniu o nabygedki pienkzne .
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowygtodkéw trwatych (6 957 (4 80¢
Pazyczki sptacone 1
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjne; (6 457) (4 418)
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici finansowej
Zacigniecie kredytow 52 85! 582
Wptywy netto z emisji akcji 23
Wptywy z tytutu emisjii obligacji
Wydatki na sptat kredytow (22 98" (392:
Ptatngci zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego (38¢ (64(
Odsetki zaptacone (7 73t (56:
Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej 21 74 94
Przeplywy pienigzne netto, razem (13 89¢ 1120
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu 25 31 1305
Whplyw zmian z tytutu rénic kursowych dotyczcychsérodkéw piengznych i ich
ekwiwalentow -
Srodki pieniezne na koniec okres 11414 24 25
Srodki pieniezne na koniec okresu o ograniczonej nitiwosci dysponowani 8 06. 14 32
Mariusz Ksiizek Andrzej Nizio
/Prezes Zarglu/ /Wiceprezes Zagdu/

Beata Cukrowska
/osoba odpowiedzialna za spaiizenie
sprawozdania finansowego/

Warszawa, 26 wrZaia 2008 r.
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Skonsolidowan&rodroczne Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym

Za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 200;

) Kapital Zyski  Kapitat wtasny akcjonariuszy Kapitat wtasny
W tysieach ztotych zakladowy  zatrzymane jednostki dominujacej razem
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2007 r. 6 00t 59 04, 650 6504
Emisja akcj 237 2
Zysk nett - 5 09¢ 50¢ 509
Suma ujetych przychodéw i kosztow - 5 09¢ 5 0! 5 09
Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 2007 r. 6 237 64 138 70 138 70 13
Kapitat wlkasny na dziea 1 lipca 2007 r. 6 237 64 138 70 375 70 37!
Emisja akgcji 94¢ - 9: 94
Wycena obligaciji - 1 48: 1 4t 148
Pozostate - 61 { 6
Zysk nett - are 1 (av<
Suma ujetych przychodéw i kosztow - (a7¢ (13 (17¢
Kapitat wlkasny na dziea 31 grudnia 2007 r. 7 183 65 508 72 691 72 69
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 7183 65 508 72 691 72 69
Wycena obligaciji - 26 2t 26
Przeksggowanie reklamy z 2007 roku 1224 12 122
Pozostale -
Zysk nett - 2 561 2 5t 256
Suma ujetych przychodéw i kosztow - 2 56 2 5¢ 2 56
Kapitat wlkasny na dzien 30 czerwca 2008 r. 7 183 69 560 76 743 76 74.
Mariusz Ksizek Andrzej Nizio
/Prezes Zarmlu/ /Wiceprezes Zagdu/

Beata Cukrowska
/osoba odpowiedzialna za spaiizenie
sprawozdania finansowego/

Warszawa, 26 wrZaia 2008 r.
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1. Dane Spotki

Marvipol S.A. (,Spo6tka Dominujca”, "Spotka") jest spétk akcyjra zarejestrowam w Polsce. Siedziba Spéiki
Dominujacej migci sic w Warszawie 00-193, ul. Stawki 3A.

Spéitka Marvipol S.A. zostala zarejestrowana w dniu 15 lat@§06r. (KRS 0000250733) po przeksztatceniu ze
Spotki z ograniczom odpowiedzialnécia Marvipol Sp. z 0.0., ktéra rozpoela dziatalné¢ gospodarcz w 1996r. i
byta wpisana do rejestru handlowego pod numerem RHE)6.

Przedmiotem dziataloi Spoétki Dominujcej oraz jednostek zateych zgodnie z ich statutem/umowami Spotek s
* budowa i sprzedamieszka,

« zarzdzanie nieruchonsgiami na zlecenie,

* wynajem powierzchni,

« prowadzenie ustug ksiowych i kadrowych

* prowadzenie myjni samochodowych,

* sprzeda hurtowa i detaliczna samochodéwgéa i akcesoriéw do pojazdéw mechanicznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres obrotowgzicy sie 30 czerwca 2008r. obejmuje sprawozdania
finansowe Spoétki Dominafej oraz jednostek zadeych (zwanychdcznie ,Grum”).
Jednostik dominujca najwyzszego szczebla jest Marvipol S.A.

2. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato spaone zgodnie z MSR 34St6droczna Sprawozdawcizo
Finansowa" przy zastosowaniu tych samych zasadkdésu bieéacego i poréwnywalnego.

Szczegbtlowe zasady rachunkdeo przyjete przez Grup zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok 2007, podanym do publiczriedomdaci w dniu 28 lipca 2008 roku.

Sprawozdnie finansowe zostato spmizone w petnej formie, zgodnie z MSR 1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprement przy zakeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej Grupy w dgjej sk przewidzi€ przyszidgci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia spdeenia
niniejszego sprawozdania nie odnotowaadnych przestanek wskazujacych na zagnée kontynuacji dziatalroi.

a) Zmiana polityki rachunkowosci

Grupa na podstawie Milzynarodowego Standardu Rachunkégianr 8 § 14 b) pocawszy od pierwszego dnia
biezacego roku obrotowego dokonata zmiany pezygh zasad (polityki) rachunkowoi. Od 01 stycznia 2008 r.
Spoétka ujmuje w pozycji zapasy koszty ponoszone na reklarogzgzegélnych inwestycji deweloperskich
prowadzonych przez Marvipol S.A., ktére dotychczas byhkazywane w kosztach dziatalém biezacej. Zmiana
podefcia wynika z Midzynarodowego Standardu Rachunkéeionr 18 (w brzmieniu przyjtym przez Komitet
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkgeio w grudniu 1993r. z pé&n. zm.), w szczegélroi § 19, ktory
wskazuje, 2 przychody i koszty, ktére dotyaztej samej transakcji lub innego zdarzenia ujmowanedsvnolegle
oraz § 14 e), ktéry okida, iz przychody ze sprzedy dobr ujmuje si, jezeli koszty poniesione oraz te, ktérestan
poniesione przez jednostigospodarcz w zwiazku z transakej, mazna wycené w wiarygodny sposob. Ponadto, § 20
zdanie 2 stanowi,zi wynik transakcji mana ocent w wiarygodny sposob, jeli koszty poniesione w zwzku z
transakcj oraz koszty zakfczenia transakcji magby¢ wycenione w wiarygodny sposéb. Dodatkowo, #ak
Interpretacja SKI 31 wydana przez Staty Komitet ds. Intetacji w grudniu 2001r. podkéka zaleznosé¢ ujmowanych
przychodéw od ponoszonych kosztéw. Reklamy poszczeghlmestycji & wyodrebnione, tak wéc koszty mana
bezpdrednio przyporadkowa: danym przychodom z inwestycji aginictym przez jednostk Spotka mae
wiarygodnie wycerdi poniesione koszty pogwszy od momentu kegowego ugcia przychodéw. Spétka ma wieelz
na temat okresu uzyskiwania przychodéw z poniesionycht&eszstnieje wic mazliwosé powiazania konkretnych
kosztow z konkretnymi przychodami. Dlatega teszty zwizane z reklampdanego projektu deweloperskiego Spotka
postanowita rozliczaw momencie ujmowania przychodéw z tegarojektu deweloperskiego, catizie skutkowato
petniejszym odzwierciedleniem ekonomicznegtigransakciji.

W 2008 roku Spoétka JLR Polska naiea do Grupy w uzgodnieniu ze Shiami Celnymi zmienita sposéb rozliczania
podatku akcyzowego w ten sposéb,odliczany jest tylko podatek akcyzowy zaptacony.



Marvipol S.A. - Skonsolidowareddroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.08.230.06.2008 roku

Zmiana polityki rachunkowosci (ciag dalszy’

Korekta kosztow reklamy poniesionych na realizagj inwestycji deweloperskict

w tysicach ztotych

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe na 31.12.2C aktywa pasywe
Zapasy 286 304

Zyski zatrzymane 65 508
Razem 286 30« 65 50¢
Korekta prezentacyjna z tytutu zmiany polityki rachunkowosci aktywa pasywe
Zapasy 1393

Zyski zatrzymane 1393
Razen 1 39:¢ 1 39¢
Wplyw powyzszej korekty na sprawozdanie finansow aktywa pasywe
Zapasy 287 697 0
Zyski zatrzymane 0 66 901
Razer 287 69 66 90:

10



Marvipol S.A. - Skonsolidowareddroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.08.230.06.2008 roku

b) Korekta btedu podstawowego
Grupa dokonata korekty odsetek od prowizji kredytow inweginych na zapasach. Przed kotekiszystkie sptacone

odsetki i prowizje byly aktywowane na zapasach. Po uedigjeniu korekty odsetki i prowizje od w/w kredytosy
naliczane memoriatowo.

w tysicach ziotych

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe na 31.12.2(C aktywa pasywe
Zapasy 286 304

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych 52
Zobowigzania ktortkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych 53 888
Razem 286 30« 101 41(
Korekta z tytutu zmiany aktywa pasywe
Zapasy (odsetki) 772

Zapasy (prowizje) 768
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowycho(pizje) 424

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw bankowy@ddsetki) 772
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw bankowy(rowizje) 344

Razerr 1 54( 1 54(
Dane poréwnawcze zeprezentowane w ligcym sprawozdaniu aktywa pasywe
Zapasy 286 308 0
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych 47 098
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych 0 54 316
Razerr 286 30t 101 41:

Powyzsza korekta nie ma wptywu na wynik finansowy Grapy2007 rok.

11



Marvipol S.A. - Skonsolidowasgddroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.20086.2008 roku

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Ugzekupce na zatwierdzenie

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Rodzaj prewidywanej zmiany w zasadach rachunkow&ei

Ewentualny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla okreséw
rozpoczynajacych sg w dniu oraz p&niej

KIMSF 11

jednostek wchodzych w sktad grupy kapitatowe
whasnych

Transakcje dotyeze ptatndci w formie akcji innyclpakcjami wkasnymi za otrzymane dobra lub ustugi uzna transakc

Interpretacja wymaga, aby transakcje, w ktérych jednostkai

w akcjach wiasnych bez wzglu na to jak pozyskiwaneasakcje
Interpretacja zawiera tak wskazéwki, czy transakcje, w ktory
dostawca dobr lub ustug dla jednostki otrzymuje instrum

kapitalowe podmiotu dominagego tej jednostki powinny [y

klasyfikowane jako rozliczane wsrodkach pieniznych Iuf
instrumentach kapitalowych w sprawozdaniu finansowgdmstki.

kznacacy wplyw na skonsolidowane sprawozdg
finansowe.

ch

lenty

ffagpa nie oczekuje, aby interpretacja mjatenarca 2007

nie

MSSF 8
Segmenty operacyj

Standard wymaga ujawnienia informacji o segmentach w opa|
elementy skladowe jednostki, ktére zadzapcy monitorup
zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty ogja
to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych oddzielna infam
finansowa jest dogpna i regularnie oceniana przez o
podejmujce kluczowe decyzje od#oie alokacji zasobow
oceniajce dziatalnéc.

Guupa nie oczekuje, aby nowy standard
znacacy wpltyw na skonsolidowane sprawozdd
tnansowe.
a

bby

[iadtycznia 2009 r.
nie

12




Marvipol S.A. - Skonsolidowasgddroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.20086.2008 roku

Standardy i Interpretacje oczekujace na
zatwierdzenie przez Ut

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkovw&ei

Ewentualny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla okreséw
rozpoczynajacych sg w dniu oraz p&niej

Zaktualizowany MSR 23
Koszty finansowania zewtnznego

Zaktualizowany standard:izie wymagat aktywowania kosztow
finansowania zewgirznego odnosgeych s¢ do sktadnikow
aktywéw, dla ktérych okres niegtiny do ich przygotowania do
zamierzonegoaytkowania lub sprzeds jest znaczny.

Zmodyfikowany MSR 23 niedalzie miat wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowez
powyzsze wymogi 8 juz stosowane przez Grep

1 stycznia 2009 r.
hdy

Zaktualizowany MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansow

W powigzaniu z aktualizagiMSSF 3 (poniej), wprowadzono m.ir}
nastpujace zmiany do MSR 27:

- zmiana definicji udziatow mniejskai;

- uregulowanie sposobu ujmowania transakcji z udzicgmni
mniejsz@ciowymi;

- zmiana ujcia transakcji utraty kontroli nad jednaogtk

- nowe wymogi ujawnig.

Grupa nie ukfczyta jeszcze analizy dotygzej
wplywu zaktualizowanego standardu na
dziatalng¢ Grupy.

1 lipca 2009 r.

Zmiany do MSR 32: Instrumenty Finansowe -
Prezentacja i MSR 1: Prezentacja Sprawfzda
Finansowych — Instrumenty finansowe z apc;j

sprzeday i obowiazki powstajce przy likwidacji

Zmiany wprowadzaj zwolnienie od zasady wynikgiej z MSR 32
odnanie klasyfikacji instrumentéw finansowych z opsjprzeday,
dopuszczayc klasyfikacg niektérych z nich jako sktadnik kapitatu
Zgodnie z wymogami wynikagymi ze zmian, okrgone
instrumenty finansowe, reprezenitg udzialy kacowe
(rezydualne) w aktywach netto jednostki, ktore inabygjby
zaklasyfikowane jako zobow#ania finansowe,dula klasyfikowane
jako sktadniki kapitatu, @i zaréwno te instrumenty finansowe, jg
ogolna struktura kapitatowa jednostki wystawiaj te instrumenty
beda spetniaty okrélone warunki.

Grupa nie ukaczyta jeszcze analizy dotygzj
wptywu zaktualizowanych standardéw na
dziatalng¢ Grupy.

1 stycznia 2009 r.

Zaktualizowany MSSF 2
Ptatnasci w formie akcji wkasnych

Doprecyzowanie kwestii wptywu warunkéw innych znivarunk|
nabywania uprawniena wycer instrumentéw kapitatowych.

Zmodyfikowany MSSF 2 nie dglzie miat wplywy
na skonsolidowane sprawozdanie finang
Grupy.

1 stycznia 2009 r.
bwe

Zaktualizowany MSSF 3
Polqczenia jednostek gospodarczych

Do zakresu zaktualizowanego standardacadno czs¢ dotychczag
wytaczonych ze stosowania standardwpni jednostek
gospodarczych. Doprecyzowano defigipyzedsiwzigcia
(business). Zagzono zakres zobowtan warunkowych, do ktorych
mozna przypisé koszt pakczenia jednostek gospodarczych.
Wytaczono maliwosé ujmowania kosztéw transakcji w koszcie
pofaczenia jednostek gospodarczych. Zmieniono zasadgwgmia
korekt kosztu pakczenia uwarunkowanych przysztymi zdarzenia
Wprowadzono madiwos¢ wyceny udziatbw mniejszci w wartgci
godziwej.

Zmodyfikowany MSSF 3 niedalzie miat wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

1 lipca 2009 r.
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Standardy i Interpretacje oczekujace na
zatwierdzenie przez Ut

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkovw&ei

Ewentualny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla okreséw
rozpoczynajacych sg w dniu oraz p&niej

Zaktualizowany MSR 1
Prezentacja sprawozddinansowych

Zaktualizowany standard wymaga agregacji informacji
sprawozdaniach finansowych w oparciu o kryterium cech wspo)
i wprowadza zestawienie dochodéw ogétem (statem
comprehensive income). Pozycje przychodéw i kosztéw oraz
elementy dochodéw ogétem mwpby¢ prezentowane albo w jedny
zestawieniu dochodéw ogétem pokaaym sumy castkowe albo
dwdch oddzielnych sprawozdaniach (rachunek zyskéw i stra
zestawienie dochodow ogétem).

Gwipa analizuje obecnie, czy prezentéwadnd

mgsktawienie dochodéw ogoétem czy dwa oddz
prawozdania.

inne

m

oraz

1 stycznia 2009 r.
Eine

KIMSF 12 Interpretacja okrda wskazowki dla podmiotow sektora prywatnfigterpretacja nie ma zastosowania do dziakdija stycznia 2008 r.
Umowy koncesyjt w odniesieniu do zagadnigozpoznawania i wyceny, ktopowstaj]Grupy.

przy rozliczaniu transakcji zwzanych z koncesjami naviadczenig

ustug udzielanymi podmiotom prywatnym przez podmioty sektora

publicznego.
KIMSF 12 Interpretacja wyjgnia jak jednostki, ktére udzielgj klientom]Grupa nie stosuje odgoych programéyd lipca 2008 r.
Programy lojaln@ciowe kupupcym od nich towary i ustugi, nagréd w programfofalnciciowych, wikc w ocenie Zarzdy

lojalncsciowych, powinny ksjgowa swoje zobowizania (:iE:erpretacja nie d&zie miala wplywu np

realizacji tych nagréd w postaci wydania towaréw i/ lub wykai onsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

ustug za darmo lub po ohrnych cenach. Jednostki te powi
alokowa czes¢ przychodéw ze sprzeda do nagréd przyznawanyy
w programach lojalniziowych. Ta czs¢ przychoddéw ze sprzeddg
jest rozpoznawana tylko wtedy, kiedy jednostki wypghsiwojd
zobowizania.

th

ny

KIMSF 14

programéw okrélonychswiadcze pracowniczych,
wymogi minimalnego finansowania i ich interakcj

dostpne zgodnie z paragrafem 58 MSR 19; 2) jak wyn
Pminimalnego finansowania (,MFR") magwptyna¢ na maliwos¢
obnizenia sktadek w przyszioi; oraz 3) kiedy MFR mog
skutkowa powstaniem zobowrania.

Pracodawca nie musi rozpoznawalodatkowego zobowrania
zgodnie z KIMSF 14, chybaze skiadki ptacone w ramal
minimalnych wymogéw finansowania nie mpgby¢ spoicg

[Grupy.

zwrécone.

ogi

Interpretacja okréda 1) kiedy refundacje z programu lub obkijinterpretacja nie ma zastosowania do dziakdij@ stycznia 2008 r.
MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktyw@uzysztych sktadek na rzecz programu powinny byktowane jak
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Standardy i Interpretacje oczekujace na
zatwierdzenie przez Ut

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkovw&ei

Ewentualny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla okreséw
rozpoczynajacych sg w dniu oraz p&niej

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27
Koszt inwestycji w jednostki zafe,
wspolkontrolowane lub stowarzyszone

Zmiany do MSSF 1 zezwalgjjednostce stosagej MSSF po rg
pierwszy na zastosowanie na drzi@rzejcia w sprawozdania
jednostkowych kosztu zakltadanego dqaig inwestycji w jednost
zalezne, wspotkontrolowane i stowarzyszone. Wybor
zastosowania kosztu zakladanego oraz jego podstawy
bilansowa wedtug wczaiej stosowanych ogoélnie prajjych zasa
rachunkowéci lub warté¢ godziwa ustalona zgodnie z MSR J
dokonywany jest odbnie dla kadej inwestycji. Dla jednostg
stosujcych MSSF po raz pierwszy, stogaych koszt zaktadany
ujecia inwestycji, przewidzianeagéwniez dodatkowe ujawnienia
sprawozdaniach finansowych.

Zmiany do MSR 27 elimingj definicj¢ ,metody ceny nabycig
obecnie wysfpujaca w MSR 27, w zamian wprowadzaj wymog
by wszystkie dywidendy od jednostek zalgch, stowarzyszonych
wspotkontrolowanych — byly ujmowane w przychodach

jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestora, gajarsg

jest prawo do otrzymania dywidendy. Zmiany oltega réwnie/]
sposob ujcia w jednostkowych sprawozdaniach finansowych 1}
tworzonych jednostek, ktore sfapic jednostls dominupca inne
jednostki w grupie przy spetieniu oklenych warunkéw.

[Grupa nie ukfczyta jeszcze analizy dotygzej
fvplywu zaktualizowanego standardu na
dziatalng¢ Grupy.

w

jowo

1 stycznia 2009 r.

Udoskonalenia Midzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczgi Finansowej 2008

Udoskonalenia MSSF 2008 zawiet&5 zmian i podzielone zostjgrupa nie ukaczyta jeszcze analizy dotyseze|

na dwie cgsci:

- Cze$¢ | zawiera 24 zmiany do 15 standardéw, ktore skufhku]

zmianach zasad prezentacji, uyymowania i wyceny
- Czs¢ Il zawiera 11 zmian terminologii i edytorskich do
standardéw, w odniesieniu do ktérych Radaetiiynarodowyc]
Standardéw Rachunkowa oczekuje, z nie beda miaty wptywu ng
zasady rachunkowoi lub zmiany te bda minimalne.

wplywu  zaktualizowanego  standardu

dziatalng¢ Grupy.

=)

1 stycznia 2009 r. lub — w przypadku zmian do
MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzgd|
— 1 lipca 2009 r.

1y

KIMSF 15
Umowy budowlane dotygze nieruchomsci

Interpretacja zajmuje &iokresleniem, ktéry standard (MSR
Umowy o ustug budowlar lub MSR 18Przychody powinien by
zastosowany do uméw budowlanych dog@zh nieruchoméri,
oraz okréleniem momentu giia przychodéw.

1Grupa nie ukaczyta jeszcze analizy dotygze

wplywu nowej interpretacji na dziatalf®Grupy.

1 stycznia 2009 r.
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Standardy i Interpretacje oczekujace na
zatwierdzenie przez Ut

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkovw&ei

Ewentualny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla okreséw
rozpoczynajacych sg w dniu oraz p&niej

KIMSF 16
Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w
podmiocie zagranicznym

Interpretacja  dotyczy = wszystkich  jednostek  stasygh

zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto w podmi
zagranicznych. Interpretacja wyjda, iz ten rodzaj zabezpie

moze by zastosowany tylko, gdy aktywa netto podm
zagranicznegoasujete w sprawozdaniach jednostki.

@ahpy, poniewa Grupa nie stosuje zabezpied|
dziatow.
otu

KIMSF 16 nie ma zastosowania do dzialalo®l padziernika 2008 r.

re
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2. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegagg dalszy)
¢) Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo gdaone w oparciu 0 zasadkosztu historycznego, za vagkiem
nieruchoméci inwestycyjnych,obligacji, kontraktow terminowyehkvedtug wartéci godziwe;.

Metody wyceny wartéci godziwej zostaly przedstawione w nocie 4.
d) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowanetyctt polskich, po zaokgleniu do petnych tygcy. Zioty
polski jest walug funkcjonalr, Spétki Dominujcej.

e) Dokonane osdy i oszacowania

Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymagamdu osidéw, szacunkéw i zaken, ktore
maja wptyw na przygte zasady oraz prezentowane wéct@aktywoéw, pasywow, przychodoéw oraz kosztéw. Szacunkzora
zZwigzane z nimi zalgenia opieraj sic na dédwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktégeugnawane za
racjonalne w danych okoliczoiach, a ich wyniki daj podstaw osadu, co do wartéci bilansowej aktywéw i zobowizan,
ktéra nie wynika bezpoednio z innychirodet. Faktyczna waréé maze ré&ni¢ sie od wartdci szacowane;.

Szacunki i zwizane z nimi zateenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgjowych jest ugta w okresie,

w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresachudagm i przysziych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaréwno okresu bigcego, jak i okresOw przysztych.

W szczegélnéci istotne obszary niepewid odnanie dokonanych szacunkéw orazidg dokonywane przy zastosowaniu
zasad rachunkowgoi, ktére wywarly najbardziej istotny wplyw na waktm ujete w sprawozdaniu finansowym, zostaly
przedstawione w nagiujacych notach:

* Nota 25 — rezerwy.

3. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Zasady polityki rachunkowsti przedstawione powej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu Grupy.

a) Zasady konsolidaciji

Grupa przy sporgzaniu sprawozdania skonsolidowanego stosuje ragteids.

(i) Jednostki zalezne

Jednostkami zalymi s jednostki kontrolowane przez SpétOominujaca. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Spotka
Dominujaca posiada zdolr$é kierowania bezp@ednio lub pérednio polityks finansows i operacyjra danej jednostki, w
celu uzyskiwania korzci ptynacych z jej dzialalnéci. Przy ocenie stopnia kontroli bierzegspod uwag wptyw

istniejacych i potencjalnych praw gtosu, ktére na ddilansowy mog zost& zrealizowane lub magpodlegé konwers;ji.

Sprawozdania finansowe spotek zalgch uwzgédniane g w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poaegzy od
dnia uzyskania nad nimi kontrolt @o momentu jej wygaiccia.

(i) Korekty konsolidacyjne
Salda rozrachunkéw wewtrznych pom¢dzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane weble Grupy oraz wszelkie

wynikajace std niezrealizowane zyski lub straty, a f&k przychody oraz koszty Grupya ®liminowane w trakcie
sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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b) Instrumenty finansowe
(i) Aktywa i zobowigzania finansowe

Instrumenty finansowe obejmujnwestycje kapitatowe, udzielone pazki, naleznacsci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznasci, srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, kredyty i pgyczki, zobowizania z tytutu obligaciji i leasingu finansowego
oraz zobowizania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zokmania.

Instrumenty finansoweasujmowane pocatkowo wedtug wartéci godziwej powgkszonej o bezpwednie koszty zwizane
Z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany, §je Grupa staje s strora umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostajwytaczone z bilansu, ji wynikajace z umowy prawa Grupy do przeptywow piemych z aktywéw
finansowych wygasn lub jesli Grupa przeniesie aktywa finansowe nie zachawunad nimi (lub zwizanymi z nimi
ryzykami i korzysciami) kontroli.

Standaryzowane transakcje kupna i sprzgdstadnika aktywow finansowychisljmowane na dziezawarcia transakcji,
ti. w dniu, w ktérym Grupa zobowie sk do kupna lub sprzeds aktywa. Zobowizania finansowe przestajy¢
wykazywane w bilansie, @i zobowiazania te wygasn (to znaczy, kiedy obowizek okr&lony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast).

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pienizne w kasie oraz depozyty bankowezadanie.
Zasady ujmowania zyskow z inwestycji i kosztow fisawych § omowione w punkcie 3(m).

Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy

Inwestycje w instrumenty kapitatowe, &lasyfikowane jako aktywa finansowe degshe do sprzedsy. Po pocatkowym
ujeciu aktywa finansowe dogbne do sprzeds, sa nastpnie wyceniane po koszcie, w zgku z brakiem maliwosci
wyceny wedtug wartei godziwej.

Inne
Inne instrumenty finansowea svyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosommptody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytuhatytwartdci.

(i) Kapitat zaktadowy

Akcje zwykte
Koszty bezpérednio zwiazane z emigjakcji zwyklych pomniejszajwartas¢ kapitatu.

¢) Rzeczowe aktywa trwate
(i) Whasne sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych

Skladniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje esiw ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpiggutu utraty wartéci.

Cena nabycia obejmuje cgmakupu sktadnika maiku oraz koszty bezgoednio zwhzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majtku do stanu zdatnego dozywania, hcznie z kosztami transportu, jakztezatadunku, wytadunku i
sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne jsagiria i odzyski zmniejszagere nabycia sktadnika aktywoéw.

Koszt wytworzenia sktadnikérodkéw trwatych orazrodkéw trwatych w budowie obejmuje ogot kosztow poniesicimy
przez jednostk w okresie jego budowy, monta, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia pc@yjtakiego
sktadnika majtkowego do aywania (lub do dnia bilansowego,$je sktadnik nie zostat jeszcze oddany daywania).
Koszt wytworzenia obejmuje rowniew przypadkach gdy jest to wymagane, gty szacunek kosztow demontai
usungcia skladnikbw rzeczowych aktywoéw trwalych oraz przywndiee do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest niegine do prawidtowego funkcjonowania zwanego z nim urglzenia jest aktywowane
jako cz$¢ tego uradzenia
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Koszt wytworzenia sktadnikérodkow trwatych orazrodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesicmy
przez jednostk w okresie jego budowy, monta, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia pciyjtakiego
sktadnika majtkowego do aywania (lub do dnia bilansowego, sJe sktadnik nie zostal jeszcze oddany daywania).
Koszt wytworzenia obejmuje rownigw przypadkach gdy jest to wymagane, gty szacunek kosztéw demontai
usunicia sktadnikbw rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywndiee do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktore jest niegine do prawidtowego funkcjonowania z@anego z nim urmlzenia jest aktywowane
jako czs¢ tego uradzenia

W przypadku, gdy okrdony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sklada giodrebnych i istotnych cgéci skladowych
o réznym okresie fytkowania, czsci te  traktowane jako ogbne sktadniki aktywéw.

(i) Przeklasyfikowanie do nieruchomdci inwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych wytwarzane w celaysztego wykorzystania jako nieruchogsoinwestycyjne
zaliczane g do rzeczowych aktywéw trwatych i wykazywane w oparciu o icsx wytworzenia do momentu ukczenia
budowy, kiedy to zostaj przeklasyfikowane do nieruchosmw inwestycyjnych i wycenione wedtug wakm godziwe;.
Wszelkie zyski i straty powstate z wyceny do wéet@odziwej 8 ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

(iii) Naktady ponoszone w terminie péniejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w pgniejszym okresie koszty wymienianycheszi sktadnika rzeczowych aktywow
trwalych, ktére mana wiarygodnie oszacowa jest prawdopodobneze Grupa osignie korzyci ekonomiczne zwizane z
wymienianymi skltadnikami rzeczowych aktywéw trwalych. zBetate naktady s ujmowane na bico w rachunku
zyskéw i strat jako koszty.

(iv) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglnie ich istotne i odibne czsci sktadowe amortyzowanea ametod

liniowa przez okres gytkowania przy uwzgidnieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzeganetto pozostakei

srodka trwatego (wartei rezydualnej). Grunty nieasamortyzowane. Grupa zaktada pizsde okresy zytkowania dla
poszczegolnych kategogiiodkdw trwatych:

e Budynki 10 - 40 lat,

» Maszyny i uradzenia 3 - 10 lat,

« Srodki transportu 5 lat,

» Meble i wyposaenie 5 -7 lat.

Poprawné¢ stosowanych okresowytkowania, metod amortyzacji oraz wadtdrezydualnychrodkéw trwatych (o ile nie
jest nieznaczna) jest przez Geugprocznie weryfikowane

d) Wartosci niematerialne
(i) Wartosci niematerialne

Wartasci niematerialne nabyte przez Grupvykazywane g w oparciu o ich ce@ nabycia, pomniejszano odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytuhaty wartgci.

(ii) Naktady poniesione w terminie p&niejszym
P&niejsze wydatki na sktadniki istniggych wartdci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy, gdywickszap

przyszte korzyci ekonomiczne zwaizane z danym sktadnikiem. Pozostate naktadyjsmowane w rachunku zyskow i strat
W momencie poniesienia.
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(iii) Amortyzacja

Wartasci niematerialne amortyzowane setod, liniowa biorac pod uwag okres ich uytkowania chybaze nie jest on
okreslony. Wartg¢ firmy i wartosci niematerialne z nieokéonym okresem gytkowania podlegajtestom ze wzgidu na
utrat wartaici na kady dzien bilansowy. Inne wart&i niematerialne & amortyzowane od dnia, kiedy slostpne do
uzytkowania. Szacunkowy okresyikowania jest nagpujacy:

 oprogramowanie 2 lata.
e) Nieruchomdaci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne g utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytutu najmtytatu wzrostu ich wartéci
lub z obu przyczyn. Na dziebilansowy nieruchomiei inwestycyjne wycenianeasv wartasci godziwej. Wszelkie zyski i
straty powstate ze zmiany wastd godziwej ujmowaneasw rachunku zyskow i strat.

f) Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktyezratdé ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania skladnikow rzeczowych aktywow trwalychsylixowane g jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegavgkazywane pocgkowo w wart@ci godziwej lub
wartasci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zatesci od tego, ktéra z tych kwot jest ¥8za, a nagpnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpigyudLt utraty wartéci.

Umowy leasingowe nigfmlace umowami leasingu finansowega fraktowane jak leasing operacyjny. Za watkiem
nieruchoméci inwestycyjnych, aktywa zytkowane na podstawie leasingu operacyjnego nieogpoznawane w bilansie
Grupy. Nieruchoméxi inwestycyjne uytkowane na podstawie uméw leasingu operacyjnegangkazywane w bilansie
wedtug wartéci godziwej.

Grupa ujmuje prawa wieczystegaytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjnego. WazWii z tym, wszystkie
ptatngci dokonane w celu nabycia wieczystegoytkowania gruntéw ujmowaneagako przedptaty z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntow. Przedptaty te odpisuje do rachunku zyskéw i strat w okresigytkowania gruntow.

g) Zapasy

Skladniki zapaséw wyceniaesiw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie 28yej od maliwej do uzyskania ceny
sprzeday netto. Cena nabycia obejmuje eemakupu powgkszorn o koszty bezp&rednio zwhzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnegozgivania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobow
gotowych i produkcji w toku, koszty zawiesidjoszty zwazane z realizowanymi projektami deweloperskimi.

Koszty projektu obejmajgtéwnie:

» prawo wieczystej dziemawy gruntdw lub grunty, koszty budowy dotyze prac wykonywanych przez
podwykonawcéw w zwaizku z budowami lokali mieszkalnych,

» skapitalizowane koszty zawiengg koszty finansowe, koszty planowania i projektu, narzkbsztow ogoélno-
administracyjnych oraz pozostale koszty bérpdnie dotycace projektow.

Mozliwa do uzyskania cena sprzeganetto jest ranica pomiedzy szacowas cern sprzeday dokonywam w toku
dziatalngci gospodarczej, a szacowanymi kosztamindaenia i kosztami niezioinymi do doprowadzenia sprzegado
skutku.

Dla wyceny rozchodu e#ci samochodowych Grupa stosuje metddFO rozchodu towardw, notomiast w przypadku

samochodéw towar wyceniany jest w tej samej cenie, w ktéostat przygty na stan, czyli metad identyfikacji
szczegotowe).
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h) Odpisy z tytutu utraty warto §ci aktywow
(i) Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartei aktywow finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy iisgnobiektywne przestankie
zaistnialy zdarzenia, ktére magnie¢ negatywny wplyw na wart@ przyszitych przeptywéw pieaknych zwhzanych z
danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartdéci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtagnortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica medzy ich wartdcia bilansows, a wartdcia biezaca przyszitych przeplywéw pieninych zdyskontowanych przy
uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Wartas¢ bilansowa poszczegolnych aktywow finansowych o jednaestkistotnej wartéci poddawana jest ocenie nazkly
dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wypuja przestanki wskazape na utrat ich wartgci. Pozostate aktywa
finansowe g oceniane poddtem utraty wartéci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego pozioyayka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartei ujmowane g w rachunku zyskow i strat.

Odpisy z tytulu utraty wartei sa odwracane, j@i pozniejszy wzrost wartéci odzyskiwalnej mee by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dnigcip straty z tytutu utraty warfoi.

(ii) Aktywa niefinansowe

Wartas¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innychzraktywa biologiczne, nieruchonsa inwestycyjne, zapasy i aktywa
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jesti®aa kady dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepuja przestanki wskazgpe na utrat ich wartagci. W przypadku wysipienia takich przestanek Grupa dokonuje
szacunku wart@i odzyskiwalnej poszczegdélnych aktywow. Wattoodzyskiwalna wartgi firmy oraz wartdci
niematerialnych, ktére niey$eszcze zdatne daytkowania jest szacowana nazkg dzier bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy wagtobilansowa sktadnika aktywéw lubsmdka

generugcego srodki pienkzne przewysza jego warté odzyskiwalm. Osrodek generujcy srodki pienkzne jest

definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa akiyw ktéra wypracowujgrodki pienizne niezalenie od innych

aktywéw i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wao sa ujmowane w wyniku finansowym. Utrata waéto osrodka

generugcegosrodki pienkzne jest w pierwszej kolejrgai ujmowana jako zmniejszenie wastd firmy przypisanej do tego
osrodka (grupy érodkdw), a nasipnie jako zmniejszenie walo bilansowej pozostatych aktywow tegérodka (grupy
osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywow lub @odkéw generujcych srodki pienezne definiowana jest jako wksza z ich wartéci
netto maliwej do uzyskania ze sprzegha oraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wako uzytkowej przyszie
przeptywy piengzne dyskontowane asprzy wyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odmiedla
aktualra rynkowa ocerg wartasci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dlaedansktadnika
aktywow. W przypadku aktywow, ktore nie generujiezalenych przeplywow pieriznych warté¢ uzytkowa szacowana
jes! dla najmniejszego identyfikowalnegasrodka generujcego srodki pienizne, do ktérego dany sktadnik aktywow
przynaley.

W odniesieniu do aktywow innych hiwartcs¢ firmy, odpisy z tytutu utraty wartéei rozpoznane w poprzednich okresach,
sa poddawane na kaly dzien bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki wskazgj na zmniejszenie utraty wastd lub jej
catkowite odwrécenie.

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci jest odwracany, peeli zmienity sk szacunki zastosowane do szacowania
wartasci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty watim odwracany jest tylko do wysokoi wartaici bilansowej sktadnika
aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaglkazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wddinie
zostat ugty.
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i) Swiadczenia pracownicze
(i) Program okreslonych sktadek

Grupa zobowizana jest na mocy obowdujacych przepis6w, do pobierania i odprowadzania skladekwiadczenia
emerytalne pracownikoviwiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stangwiogram péstwowy oraz maj charakter programu
okreslonych sktadek. W zwizku z powyszym, zobowizanie Grupy za kaly okres jest szacowane na podstawie kwot
sktadek do wniesienia za dany rok.

(i) Krétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze

Zobowizania z tytutu krétkoterminowychiwiadczér pracowniczych s wycenianie bez uwzgtinia dyskonta isa
odnoszone w koszty w momencie wykonadvigadczenia.

j) Rezerwy

Rezerwa zostaje e¢fia w przypadku, gdy na Grupieagly obowiazek wynikajcy z przesztych zdarzei prawdopodobne
jest ze wypenienie tego obowikku wiazat si¢ bedzie z wyptywem korz§ci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
wartgsci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezeravgzmcowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow srodkdw pienéznych w oparciu o stop przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla Zhie szacunki
rynkowe zmian wart&i pienadza w czasie oraz ryzyko zygiane z danym sktadnikiem pasywow.

(i) Umowy rodzace obcizenia

Rezerwa na umowy rodze obcizenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez €togzysci ekomiczne z
umowy % nizsze ni nieuniknione koszty wypetienia obayzkéw umownych. Wysokid rezerwy jest ustalana na
podstawie niszej z wartéci kosztéw zwizanych z odsjpieniem od umowy lub kosztow jej realizacji. Przedaigm w
ksiegach rezerwy, Grupa rozpoznaje ewentgaiimat wartagsci aktywoéw zwizanych z dasumows.

k) Przychody
(i) Przychody ze sprzeday lokali mieszkalnych i rozpoznanie kosztéw

Przychody ze sprzedsn lokali mieszkalnych g rozpoznawane, jli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa
wiasndci do lokali mieszkalnych zostaly przekazane nabywcy, tmamencie wydania kluczy do mieszkania . o
udostpnienie i odbioru technicznego zyziane § z gotowdcia techniczm lokalu a nie przejciem wladztwa. Stosownie
do tresci art. 548 § 1 k.c., niebezpiears#two przypadkowej utraty lub uszkodzenia rzeczy przechondzkupupcego z
chwila wydania rzeczy, niezataie od tego kiedy kupuapy stanie si wiascicielem rzeczy. Przez wydanie rzeczy rozuénie
nalezy przede wszystkim wydanie w rozumieniu Art. 348 k.c Przsig@rie posiadania nagiuje przez wydanie rzeczy.
Wydanie dokumentow, ktére umiwiaja rozporazdzanie rzecz, jak rowniez wydanie srodkow, ktére daj faktyczm
wladz nad rzecg, jest jednoznaczne z wydaniem rzeczy.

Wydanie kluczy do lokali zgodnie z podpisywanymi umowanigmwstepnymi, mee nastagi po dokonanym odbiorze
technicznym lokalu oraz uiszczeniu 100% wéstdokalu przez kupujacego.

Koszty wytworzenia niesprzedanych lokali mieszkalnyghvgkazywane w pozycji zapasy, jako produkty w toku lub jako
wyroby gotowe w zalenosci od stopnia zaawansowania budowy.

Koszty wytworzenia sprzedanych lokali mieszkalnyahugmowane w rachunku zyskéw i strat w kosztach rodzajowych
tzn. w pozycji ustugi obce.

(i) Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedga towarow wykazywane ssw wysokadici odpowiadajcej wartdci godziwej otrzymanej zaplaty,
pomniejszonej o0 wargd zwrotow, opustéw i rabatéw.
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Przychody ze sprzedatowaréw s ujmowane w rachunku zyskéw i strat, gdy znaoz ryzyko i korzyci wynikajace z ich
wlasngci zostaty przeniesione na kupopgo. Przychody nieasujmowane, gdy istnieje znaczna niepedhao do
mazliwosci uzyskania przyszltych korzgi ekonomicznych, ustalenia wysakd poniesionych kosztéw lub mbwosci
zwrotu towardw lub Grupa pozostaje trwale zaaogana w zargdzanie sprzedanymi towarami.

(iii) Swiadczenie ustug

Przychody zewiadczenia ustugasujmowane w rachunku zyskow i strat w proporcji do stopnidizeaji transakcji na
dzien bilansowy.

(iv) Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchorm inwestycyjnych ujmowaneasw rachunku zyskow i strat metadiniowa przez
okres trwania umowy.

[) Platnosci z tytutu leasingu

Platndci z tytutu zawartych przez Grgpumow leasingu operacyjnego ujmowangeve rachunku zyskéw i strat liniowo
przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne ofedsnpcyjne ujmowaneasw rachunku zyskoéw i strat€znie z
kosztami z tytutu leasingu.

Minimalne pfatndci leasingowe z tytutu leasingu finansowegorezdzielane na ¢ stanowica koszt finansowania oraz
Cze$¢ zmniejszajca zobowhzanie. Cz$¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana do poszczegoélokossow w
czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metodktyefeej stopy procentowej. Platém warunkowe sa
ujmowane poprzez korektwartasci minimalnych optat leasingowych w czasie pozostalegeskrieasingu, gdy korekta
zostaje potwierdzona.

m) Zyski z inwestycji i koszty finansowe

Zyski z inwestycji obejmuj odsetki nalene z tytutlu zainwestowanych przez Geurodkéw piengznych oraz nalene
dywidendy. Przychody z tytutu odsetek wykazuje i rachunku zyskéw i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochégtutu dywidend ujmuje siw rachunku zyskoéw i strat w
momencie, kiedy Grupa nabywa prawa do jej otrzyaani

Koszty finansowe obejmajodsetki ptatne z tytutu zadhenia. Wszystkie koszty z tytutu odsetek isstalane w oparciu o
efektywry stop; procentow.

n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obgroees¢ biezaca i czes¢ odroczon. Podatek dochodowy
ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za widem kwot zwhzanych z pozycjami rozliczanymi bezgednio z
kapitatem wtasnym. Wéwczas ujmuje gio w kapitale wkasnym.

Podatek bigacy stanowi zobowizanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za daky ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obgmuijacych na dzié bilansowy oraz korekty podatku dotyagzgo lat ubiegtych.
Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu meraihypwhzania bilansowego, w oparciu ozriice przejciowe
pomidzy wartdcia aktywow i zobowizah ustalam dla celow ks¢ggowych, a ich wartécia ustalam dla celéw
podatkowych.
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Rezerwy nie tworzy si na nastpujace r&nice przejciowe: wartdé firmy, ktérej amortyzacja nie jest uznawana za koszt
uzyskania przychodu dla celéw podatkowych, pikawe ugcie aktywow lub pasywow, za watkiem jesli dotycz
polaczenia jednostek, ktére nie wplywapni na zysk ksigowy ani na dochdd do opodatkowaniazmite zwihzane z
inwestycjami w jednostkach zaleych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobpne,zostan one zrealizowane w
dajacej sk przewidzi€ przyszigci. Ujeta kwota podatku odroczonego opierg sia oczekiwaniach, co do sposobu
realizacji wartdci bilansowej aktywOw i pasywéw, przy zastosowaniu staweddgikowych obowizujacych lub
uchwalonych na dziebilansowy.

Aktywa z tytutlu podatku odroczonega sijmowane do wysokai, do ktdrej jest prawdopodobne;, osiagnicty zostanie
dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizadznic przegciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego obmi
sie¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobneagsiccie dochodu do opodatkowania wystarazaigo do czsciowego
lub catkowitego zrealizowania #aic przepciowych. Takie obniki koryguje st w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajcego dochodu do opodatkowania stagepsawdopodobne.

0) Zysk na akcg

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na @ktq akcji zwyklych. Podstawowy zysk na akggst wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypagaj posiadaczom akcji zwyktych przémednh wazom liczbg akcji zwyktych
w okresie. Rozwodniony zysk na akojv odr&nieniu od wskanika opisanego powej uwzgkdnia w kalkulacji oprocz
zysku przypadaiego dla posiadaczy akcji zwyklych or&zdniej liczby akcji zwyklych rowniz opcje na akcje udzielone
pracownikom oraz obligacje zamienne na akcje.

p) Raportowanie segmentéw dziatalnéci

Segment dziatalrizi jest wyodebniom czescia Spoiki, ktéra zajmuje gidostarczaniem okénych produktow lub ustug
(segment braiowy) lub dostarczaniem produktéw lub ustug w citemym s$rodowisku ekonomicznym (segment
geograficzny), ktory podlega ryzykom i czerpie kaf@iyodmienne ni inne segmenty. Podstawowy format raportowania
Grupy bazuje na segmentach bramych.

4. Ustalenie wartdci godziwej

Okreslenie wartgci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych akbyv i zobowhzan jest wymagane dla
potrzeb zasad rachunko¥m Spoétki i ujawnier w sprawozdaniu finansowym. Paej zostaty opisane metody ustalania
wartasci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze infojenae temat zaleen przyjetych do okrélenia wartgci
godziwej przedstawiono w notach objajacych do poszczegdélnych sktadnikow aktywow i zobxaah.

(i) Nieruchomaosci inwestycyjne

Portfel nieruchoméci inwestycyjnych wyceniany jest systematycznie przez re¢mnego, niezalanego rzeczoznawc
majatkowego, ktéry posiada odpowiednio uznane kwalifikacjadowe i bigace déwiadczenie w dokonywaniu wycen,
w lokalizacji i kategorii wycenianej nieruchorém. Wartdsci godziwe opieraj sic 0 ceny rynkowe, ktéreasszacowan
kwota, za jaky na warunkach rynkowych nieruchoktomogtaby zosté wymieniona pomidzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcji, po przeprowadzeoipowiednich dziaka marketingowych, gdzie obie strony
dzialatyswiadomie, ostrénie i bez przymusu.

W przypadku braku cen rynkowych, wycena jest przeprowaa pamy uwzgédnieniu zagregowanych rocznych czynszow
netto otrzymywanych z nieruchorm, a w przypadku, gdy jest to istotne, pomniejszonych o koswiazane z wynajmem.
Stopa zwrotu, ktéra odzwierciedla specyficzne ryzyko zésvev przeptywach piemiznych netto, jest nagbnie stosowana
do rocznych czynszéw netto w celu oszacowania \eirgmdziwej nieruchomii.

Wycena odzwierciedla, gdy jest to stosowne, typ aktualmeagemcéw, lub prawdopodobnych przysztych najemcéw oraz
ich ogolm wiarygodng¢ kredytows na rynku, alokag kosztow z tytutu remontdéw i ubezpieczenia peday
wynajmupcego i najeme, jak réwniez pozostaly czas aytkowania nieruchomii. Przyjmuje st, ze w kadym
przypadku, w ktérym wysokig czynszu podlega renegocjacji lub umowy najmwsnawiane, zostaly spetnione warunki
wczesniejszego powiadomienia strony umowy 0 zmianachdpowviednim czasie.
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(i) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate nalaosci oraz pazyczki

Wartas¢ godziwa nalenosci z tytutu dostaw i ustug, pozostalych nafesci oraz payczek jest szacowana jako biga
wartas¢ przysztych przeptywoéw pieainych zdyskontowanych za pomognkowej stopy procentowej na daibilansowy.

(iii) Zobowi gzania finansowe nielpdace instrumentami pochodnymi

Wartas¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczanpaustawie wartéci biezacej przyszitych przeptywow
pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych pmamoa rynkowej stopy procentowej na dzie
bilansowy. W przypadku leasingu finansowego rynkastop; procentow szacuje s w oparciu o stop procentowy dla
podobnego rodzaju umoéw leasingowych.

5. Sprawozdawcz&¢ segmentow dziatalnéci

Sprawozdawczg segmentéw dziataloi prezentowana jest w odniesieniu do segmentéw amagich. Grupa prowadzi
dziatalng¢ glownie w rejonie Warszawy. Podstawowy wzor sprawozdavwatayowi podziat na segmenty beamve i
wynika ze struktury zaezizania oraz raportowania wegtrenego Grupy.

Ceny stosowane w rozliczeniach peddy poszczegélnymi segmentami opad® £eny rynkowe.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobawuania zawieraj pozycje, ktére go dotyezw sposéb bezpoedni jak rownie
odpowiednie pozycje aytkowane wspolnie, ktére w oparciu o racjonalne przestantina przypiséd do poszczegoélnych
segmentow. Nieprzypisane do segmentu pozycje obejmidwnie: udzielone pigyczki i srodki pienkzne, zacigniete
kredyty i pazyczki wraz z powizanymi z nim kosztami, pozycje mgu wspoélnego Grupy (w tym siedziba Spotki) i
Zwiazane z nimi koszty, nieruchose inwestycyjne i zwizane z nimi przychody i koszty, a t&kaktywa i zobowizania :
tytutu podatku dochodowego.

Wydatek inwestycyjny w ramach segmentu jest to catkowitgzkgoniesiony na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartéci niematerialnych, wylczapc wartcgé firmy.

Segmenty brarzowe
Grupa wyodgbnia ponksze gtéwne segmenty braowe:
« dziataln@¢ deweloperska,

* sprzeda samochodow,
« dziataln@¢ myjni samochodowych.
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5. Sprawozdawcz&¢ segmentow dziatalnéci (ciag dalszy’

Segmenty bragowe

W tysicach ztotych Dziatalno$¢ deweloperska Myijnie Sprzeda samochodoéw Eliminacje Skonsolidowane
30—cze—0| 30-cze-0 30—cze—0| 30-cze-0 30—cze—0| 30-cze-0 30—cze—0| 30-cze-0 30—cze—0| 30-cze-0

Przychody od odbiorcow zewmznych 15 544 18 023 5976 4918 84 514 77 588 - - 106 034 100 52!
Przychody z transakcji poguizy segmentami 24¢ 24: 17 - 3¢ 2¢ (297 (267 -

Przychody od odbiorcéw razem 15 78¢ 18 26¢ 599 4 91¢ 84 55( 77 612 (297 (267 106 03¢ 100 52!
Wynik segmentu (2 637) 1599 1193 956 3070 4234 - - 1 62¢ 6 78!
Pozostate przychody 4 228 1 84
Nieprzypisane koszty (672) (758)
Zyski z inwestycji 4 256 31
Zysk na dziatalncici operacyjnej 9 43¢ 8 19.
Koszty finansowe netto (5 299) (1 295)
Podatek dochodowy (1578) (1 801)
Zysk netto 2 56. 5 091
Aktywa segmentu 350 170 110 697 10 587 10 666 125 654 81 163 (843) (322) 485568 202 20:
Nieprzypisane aktywa 23 204 34 55:
Aktywa razem 508 77 236 75!
Zobowazania segmentu 180 676 84 856 3517 50: 86 500 57 27( (843) (322) 269 850 142 30
Nieprzypisane zobowiania 162 17¢ 24 07.
Zobowigzania razem 432 02¢ 166 38
Wydatki inwestycyjne 376 624 52 ¢ 6 119 4 26¢ - - 967 4 80!
Amortyzacja 488 548 299 156 368 110 Q) 112: 81.
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6. Przychody ze sprzedsy

w tysicach ziotych

Przychody ze sprzeda mieszka
Przychody ze sprzedp samochodoéw i g&ci zamiennych
Przychody zéwiadczenia ustug

30-cze-08 30-cze-07
15 069 17 83
82 099 7581
8 866 6 87
106 034 100 52

Przychody zeswiadczenia ustug dotyaz gtéwnie przychodéw z tytutu ustug napraw samochodéw, ushagraw
gwarancyjnych samochoddéyiadczenia ustug myjni, ustug zaidzania nieruchomigiami, sprzeday ustug kseégowych

i kadrowych oraz wynajmu powierzchni biurov

7. Pozostale przychod)

w tysicach zlotych

Przychody z tytutu odszkodowa kar umownycl
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwat
Raéznice kursowe netto z dziatalém operacyjne
Przychody z tytutu zmniejsaeodpiséw na zapa
Przychody z tytutu rozwizania rezerw na nalposci
Przychody z tytutu refakturowania kosztéw bud
Odpisy na zapa:

Inne

8. Pozostale koszty operacyjr

w tysicach zilotych

Koszty z tytulu zawizania odpiséw aktualizagych nalenasci
Koszty z tytutu zawjzania odpiséw aktualizagych zapas
Koszty z tytutu utworzenia rezerw na sprawg®wve
Koszty z tytutu poniesionych szk

Raéznice kursowe netto z dziatalém operacyjne

Koszty z tytutu optat leasingowych w leasingu opgpaym
Podatki i optat

Koszty reprezentac

Koszty sprzeday niestatutowe

Czynszi

Odpisy na zapa:

Inne
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30-cze-08 30-cze-07
4 16
(2¢
2 09¢ 48
101
15: 12
73!
86.
35! 5
4228 184
30-cze-08 30-cze-07
(52
(285) (645)
(60)
(13)
12)
(826) (448)
(235) (491)
(154) (902)
(727) (87)
(208)
(348) (550)
(354) (633)
(321« (3 81¢
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9. Kosztyswiadczen pracowniczych

w tysicach ziotych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne

10. Zyski z inwestycj

w tysicach ziotych

Przychody z tytutu odsetek od udzielonychiymzek
Przychody z tytutu odsetek z lokat bankow
Przeszacowanie inwestycji wycenianych w wétgodziwej
Inne

11. Koszty finansow

w tysicach ziotych

Koszty z tytutu odsetek od zobawen finansowyct
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Kontrakty terminowe Forward

Inne

28

30-cze-08 30-cze-07
(7577 (6 481
(1107 (89(
(8 684) (7 371)
30-cze-08 30-cze-07
100 9
201 1
3924 19
31
4 25t 31
30-cze-08 30-cze-07
(3 200) (672)
(1 607) (547)
(491) (76)
(5 29¢ (129t




Marvipol S.A. - Skonsolidowareddroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.08.230.06.2008 roku

12. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i stiti

w tysicach ztotych

Podatek dochodowy bigacy
Podatek dochodowy za rok bigy

Podatek odroczon

Powstanie/odwr6cenie zdic przegciowyct

Podatek dochodowy

Efektywna stopa podatkowa

w tysicach zlotych

Zysk netto za rok obrotov
Podatek dochodov
Zysk przed opodatkowanie

Podatek w oparciu o oboaviujaca stawle podatkovy

Koszty niestanoviice kosztéw uzyskania
przychodow

29

Nota

30-cze-08 30-cze-07
11 252
11 252
146 (72
146 (72
1578 180
30-cze-08 30-cze-07
2 56 509
157 180
413 6 89
786 131
792 49
1578 180
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13. Rzeczowe aktywa trwal

Budynki i Maszyny i Meble i Srodki trwate w
w tysizcach ztotych Grunty budowle urzadzenia Srodki transportu wyposazenie budowie Razem
Warto §¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2007 | 142¢ 14 23¢ 320 292t 1 28( 351 23 42
Nabycie 0 0 35 39t 131 4 23¢ 4 80(
Przeniesienia inn 32 -29¢ -184 0 19C 0 -261
Zbycie 0 -16¢ 0 -37C 0 0 -53¢
Wartas¢ brutto na dzig 30 czerwca 2007 1 45¢ 13 76¢ 3 05¢ 2 94¢ 1 601 4 59( 27 42
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2008 | 1 45¢ 13 19¢ 3 56¢ 338¢ 2 27¢ 7 28: 31 16¢
Nabycie 0 0 622 69 49¢ 441¢ 5 60:
Przeniesienia int 0 83 0 0 0 -83 0
Zbycie 0 0 -15 -384 -3C 0 -42¢
Utrata wartéci 0 0 0 0 0 0 0
Wartas¢ brutto na dzig 30 czerwca 2008 1 45¢ 13 28: 4171 307« 2 73¢ 11 61¢ 36 34:

Budynki i Maszyny i Meble i Srodki trwate w

w tysizcach ziotych Grunty budowle urzadzenia  Srodki transportu wyposazenie budowie Razem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartasci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty waibna dzié 1 stycznia 2007 | (261 (2 008 (138 (49: (36: - (4 512
Amortyzacja za okre - (292 (13( (30: (7: - (7917
Przeniesienie inn 261 € 18 (29( 26
Zbycie - - - 9 - - 9
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wadbna dzié 30 czerwca 2007 - (2 295 (1 33 (70: (62¢ - (4 95¢
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wabna dzié 1 stycznia 2008 (1975 (1 42¢ (56« (72t - (4 69z
Amortyzacja za okre - (249 (25( (35t (24: - (1 09¢
Przeniesienia int - - 2 - - 2
Zbycie - - 1! 10 2 = 13
Utrata wartéci - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wadbna dzié 30 czerwca 2008 - (2224 (1 66 (79: (94¢ - (5627
Warto §¢ netto
Na dzié1 1stycznia 2007 | 116¢ 12 227 181 243 91 35! 18 90
Na dzié1 30 czerwca 2007 1 45¢ 11 472 172. 224 97 4 59( 22 46
Na dzié1 1stycznia 2008 | 1 45¢ 11 22¢ 213l 282 155 7 28 26 47
Na dzié1 30 czerwca 2008 1 45¢ 11 05¢ 2 50i 228 179 11 61¢ 3071
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Srodki trwate w leasingu

Spotka uytkuje srodki trwate w ramach leasingu finansowego. W przypadkidkgo zesrodkéw Grupa ma mdiwosé
jegc zakupienia po zakmzeniu okresu leasingu po obonej cenie. Na koniec okresu sprawozdawczego \éarto
bilansowa netto leasingowanyétodkéw trwatych wyniosta na dzie30 czerwca 2008 r. 866 tys. zt (2007 r.: 1 420 tys.
zh). Srodki te stanowi jednoczénie zabezpieczenie zobawin z tytutu leasingu.

Zabezpieczenia

Na koniec okresu sprawozdawczego nieruchéchaalezace do rzeczowych aktywéw trwatych o wasto bilansowej 21
074 tys. zt (2007 r.: 9 695 tys. zt) stanowily zabezpieczdaiedytéw bankowych (patrz nota 26). Zabezpieczeniem
zachgnietych kredytoéw g takze maszyny i uradzenia myjni o wartéci bilansowej 291 tys. zt (2007 r.: 307 tys. zf) (patrz
nota 15i 26).

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie dotyezrozbudowy i modernizacji:
myjni samochodowych w Warszawie:

przy ul. Gérczewskiej (90 tys zt) ,

przy ul. Czarnomorskiej (6 tys z}),

przy ul. Stomhskiego (6 tys z}),

oraz salonéw samochodowych w:

Warszawie przy ulicy Waszyngtona 50 (8 660 tys z})

todzi przy ulicy Przybyszewskiego 176/178 (2 735 1Y),
Gdaisku przy ulicy Abrahama 5 (120 tys z}).
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14. Wartosci niematerialne

w tysicach zilotych

Warto§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2007 r
Nabycie w wyniku paiczenia jednostek

Pozostate nabycie
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwiec 2007

Warto§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 |
Nabycie

Przeniesienie

Zbycie

Warto §¢ brutto na dzien 30 czerwiec 2008

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 1
stycznia 2007 r., w tym:

Amortyzacja za okres
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 30

czerwiec 2007 r.

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 1
stycznia 2008 r., w tym:

Amortyzacja za okres

Zbycie

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 30
czerwiec 2008 r.

W tysicach ztotych
Wartosé netto

Na dzie 1 stycznia 2007 r.
Na dzieér 30 czerwca 2007

Na dzier 1 stycznia 2008 r.
Na dzieh 30 czerwca 2008

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpisy amortyzacyjne wago niematerialnychssujmowane w kosztach amortyzacji.
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Warto §¢ firmy Wartosci
jednostek zalenych Oprogramowanie niematerialne razem
76 11 88
764 221 88
76 14 90
‘ 3 3
( (
762 741 93
- (86) (86)
(1 (L
- (104) (104)
2 (107) (107)
(2 (2
2 (130) (130)
Warto §¢ firmy Wartosci

jednostek zalenych

Oprogramowanie

niematerialne razem

76 3 79
764 18 78
76 3 80
762 44 80
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Weryfikacja utraty warto $ci firmy jednostek zaleznych

Wartas¢ firmy jednostek zalenych wykazywana w bilansie Grupy dotyczy waofirmy pochodacej z nabycia w 2005
roku 48,54% udziatéw w spoétce JLR Polska Sp z o.0.

Dnia 7 wrzénia 2007 roku zostata zawarta warunkowa umowa przeghmst sprzedsy udziatébw w JLR Polska Sp z
0.0., JLR Gdask Sp z 0.0., i JLR Centrum Sp z 0.0. ('Sp6tki motoryzacyjmeigdzy Marvipol S.A. a Cosinda Holdings
Limited. Strony ustality, # umowa przyrzeczona zostanie zawarta najpgj do dnia 30 czerwca 2010 roku (data
ustalona na podstawie aneksu z 2008 roku) pod warunkienprzed tym terminem nastapi podwsgenie kapitatu
podstawowego Marvipol S.A. w trybie subskrypcji otwatej wodze oferty publicznej na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartéciowych oraz,ze Cosinda Holdings Limited ze sprzegaakcji Marvipol S.A. w ramach oferty
publicznej uzyska kweat netto wyzsz lub réwm cenie za nabywane udziaty. W przypadku nie ziszczergaysih
warunkéw umowa ulegnie rozgzianiu, a strony niegola zgtaszé wobec siebigadnych roszczez tego tytutu.

Biorac pod uwag, ze przychody ze sprzezha JLR Polska Sp z 0.0.¢da nie mniejsze od jej aktywéw netto
powigkszonych o wart@ firmy, nie ma potrzeby dokonywania odpiséw aktzedyjnych warté¢ firmy.

Na dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wazekieszajce transake nie zostaly
spetnione.

Oceniajic mazliwos¢ zaistnienia utraty wartei jednostka analizuje wszelkie przestanki o charakteezxergtrznym oraz
wewretrznym. Do najwaniejszych symptoméw pochaogtzych z poza tej jednostki zalicza si

* wystapienie wikszej utraty wartéci rynkowej sktadnika aktywow, ameli mozna by s¢ tego spodziewaw wyniku
uptywu czasu i zwyklegoaytkowania tego sktadnika,

e wystapienie w chgu danego okresu, az mozliwos¢ wystapienia w niedalekiej przyszéoi znacacych i
niekorzystnych dla podmiotu zmian o charakterze technctmym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w
otoczeniu, w ktérym jednostka prowadzi dziatdthtub na rynkach, na ktére dany sktadnik aktywéwt jggeznaczony,

» wystapienie wzrostu rynkowych stép procentowych lub innych uwkch stop zwrotu z inwestycji i prawdopodobne

staje s¢, ze wzrost ten wplynie na stepdyskontove stosowan do wyliczenia wartéci uzytkowej danego skladnika
aktywow i istotnie obriy jego warté¢ odzyskiwaln.
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15. Nieruchomdci inwestycyjne

w tysizcach ztotych 30-cze-08 31-gru-07 30-cze-07
Warto§¢ brutto na poczatek okrest 7 25{ 7 06: 7 06
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych -

Zmiana wartéci godziwej 392 19¢ 19
Warto§¢ brutto na koniec okrest 11 181 7 258 7 25

Nieruchomdci inwestycyjne obejmujdwie nieruchoméci wynajmowane stronom trzecim. Jedna z uméw najmu zawarta
jes! na czas nieok&ony, druga na okres gtioletni. Wycena warti godziwej nieruchomai inwestycyjnych obejmuje
takze wycer prawa wieczystegozytkowania gruntéw, na ktérych znajdigie wynajmowane nieruchordoi.

Nieruchomdci inwestycyjne obejmuj takze niezagospodarowane grunty, co do ktérych nie istrépfecyzowane plany
zagospodarowania w dtazym okresie czasu. W chwili obecnej Grupa czerpie zyskj niszuchoméci poprzez wzrost
wartasci tej nieruchoméci.

Wycena nieruchomei inwestycyjnych zostata dokonana przy zastosowaniu dyeporéowna rynkowych dla podobnych
nieruchoméci bedacych przedmiotem transakcji rynkowych. Wyceny bazug operatach szacunkowych przygotowanych
przez niezalenych rzeczoznawcow mgkowych na dzié 30 czerwca 2008, 30 czerwca 2007, 30 czerwca 2006 roku i 1
stycznia 2005 roku oraz oszacowaniach Zaéwzna 31 grudnia 2007 roku.

Dnia 25 czerwca 2008 roku aktem notarialnym zostata zavmmtadwsgpna umowa sprzedg nieruchoméci potozone;j
w Warszawie, przy ulicy Jana Pawfa Il, staneeaj lokal niemieszkalny. Umowa przyrzeczona zawarta rostav
terminie do dnia 23 grudnia 2008 roku. Powya nieruchomig zostala wyceniona na bazie waito rynkowej z

przedwsg¢pnej umowy jej sprzeds.

Wartas¢ nieruchoméci inwestycyjnych wg operatow: 9 982 tys zi,
Wartas¢ nieruchoméci inwestycyjnej wg umowy sprzeda: 1 200 tys zi.

16. Pozostate nalenosci dtugoterminowe

w tysicach zilotych 30-cze-08 31-gru-07 30-cze-07
Naleznaosci dlugoterminowe - kaucje zaptacone 29: 29: 16
291 291 16

Na dzien 31 grudnia 2007 roku i 30 czerwca 2008 roku Grupa wykazywateznosci dlugoterminowe z tytutu kaucji za
wynajem powierzchni biurowej w kwocie 291 tys. zi.
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17. Podatek odroczon

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowmyzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Aktywa oraz zobowizania z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostalie uy odniesieniu do pomszych

pozycji aktywow i zobowjzan:

w tysicach zitotych

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomdci inwestycyjne

Walutowe kontrakty teminowe forward
Zapasy

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug ore
Pazyczki udzielon

Rezerwy i powdzane z nimi aktyw

Rd&znice wynikajce z odmiennego momentu
ujecia przychodoéw i kosztéw ze sprzegia
mieszka dla celdw ksigowych i podatkowych
Wycena obligacj

Straty podatkowe podleggie odliczeniu w
przysztych okresach

Pozostat

Aktywa Rezerwy Wartos¢é netto
30-cze-08 31-gru-07 30-cze-08 31-gru-07 30-cze-08 31-0mu

Aktywa / (zobowizania) z tytutu odroczone(
podatku dochodowego
Kompensata

€ (258 (353 (258 (347

- - (1600 (854 (1600 (854

36( 56€ i 36( 56¢

841 81¢ (5245 (5266 (4404 (4447

8¢ 23¢ (30 8¢ 20¢

- (95 (85 (95 (85

1 07¢ 26: (1079 - 26:

2434 206 (2 863) (167) (429) 3¢

4t 2t - i 4t 2t

10

626 108 I - 626

47¢ 167 (458 (337 21 (170

5953 239611598) (7092) (5645) (4 697)

(5953 (2395 5 95¢ 2 39t -

Aktywa / (zobowizania) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w bilansie

1 - (5645) (4697) (5645) (4697)
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Zmiana roznic przejsciowych w okresie

w tysicach ziotych

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Zapasy

Rdéznice wynikajce z odmiennego momentuzcia przychodéw i kosztow
ze sprzeday mieszka dla celéw ksigowych i podatkowych

Walutowe kontrakty teminowe forward

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Pazyczki udzielone i otrzymane

Rezerwy i powdzane z nimi aktywa

Wycena obligaciji

Wysoka¢ pomniejszenia podatku dochodowego z tytutu stodbtkowych
podlegagcych odliczeniu w przysztych okresach

Pozostale

w tysicach ziotych

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Zapasy

Rdéznice wynikajce z odmiennego momentuwzcia przychodoéw i kosztow
ze sprzeday mieszka dla celéw ksigowych i podatkowych
Walutowe kontrakty teminowe forward

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Pazyczki udzielone i otrzymane

Rezerwy i powdzane z nimi aktywa

Wysoka¢ pomniejszenia podatku dochodowego z tytutu strat
podatkowych podlegagych odliczeniu w przysztych okresach
Pozostate

36

Zmiana réznic
przejsciowych

ujeta w
Stan na rachunku Stan na
31.12.200 zyskoéw i stral 30.06.200
(347) 89 (258)
(854) (746) qQ0)
(4 447) 43 4 404)
39 (468) (429)
566 (206) 36(
206 (117) 8¢
(85) (20) (95)

262 (262)

25 20 4!
108 518 62t
(170) 191 2:
(4 697) (948) G655)

Zmiana réznic

przejsciowych

ujeta w
Stan na rachunku Stan na
31.12.200 zyskow i stral 30.06.200
(320) (18) (338)
(817) (43) (860)
(4 356) (143) 499)
(821) 857 3t
- 104 10:
404 (390) 1.
(167) (46) (213)
139 274 41!

(18)

150 13:
36 151 18
(5752) 728 034)
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18. Zapas)

w tysizcach ztotych 30-cze-08 31-gru-07 30-cze-07

Produkty w toku 277 12 226 72 105 52

Wyroby gotowe 32 421 36

Towary 97 89! 59 58 38 57
407 438 286 308 144 46

w tym:

koszty odsetkow 5 45! 1389

Na dzien 30 czerwca 2008 roku na zapasach skapitalizowano koszételdsprowizji od kredytow w kwocie 5 844 tys.
zt (na koniec 2007 r.: 1 893 tys. zt). W 2008 roku odpis akzadyjny warté¢ zapaséw wyniost 458 tys. zt (2007 r.:
785 tys. zl). Odpis zaliczony zostat do pozostalosztow operacyjnych.

W 2008 roku Grupa w wyniku zmiany polityki rachunkogeo aktywowata na zapas koszty reklamy ktére w 2007 roku
obciazaly wynik finansowy.

Ksiggowania w 2008 roki aktywa pasywe

Zapasy 2 004

Zyski zatrzymane 2 004
2 00« 2 00«

19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostal

w tysicach zilotych 30-cze-08 31-gru-07 30-cze-07

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 39 18 80 1958

Pozostale nalemoici oraz rozliczenia mdzyokresowe 16 98: 7 04. 6 55
34 376 25 847 26 13

20.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tysicach ziotych

30-cze-08 31-gru-07 30-cze-07
Srodki pienkzne w kasie 86! 92 75
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 10 55 24 39 23 50
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, wartgé wykazana w bilansie i w
rachunku przeplywéw pieginych 11414 25312 24 25

Srodki na rachunkach bankowych byly utrzymywaneaehunkach ptatnych nadanie i lokatach typovernight

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych na dzg9 czerwca 2008 r. obejmugrodki w kwocie 8 065 tys. zt (2007 r.:

20 059 tys. zh), ktére magby¢ wykorzystane tylko w celu realizacji zaptat generalnym wayawcom inwestycji: Pory,

Wiatraczna, Prosta, Rgwa, Grenadierow, Melody Park, org@rodki w kwocie 43 tys. zt (2007 r.: 2 290 tys. z
stanowicych zabezpieczenie walutowych kontraktéw terminciwiorward.

37



Marvipol S.A. - Skonsolidowareddroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.08.230.06.2008 roku

21. Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy Akcje
30-cze-08 31-gru-07 30-cze-07
Liczba akcji na poctek okresu (w petni optacony) 35914 20 600 00( 600 00(
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,2C 10,0( 10,0C
Nowe akcje serii B w wyniku wykonania opciji na akcj 23 68¢ 23 68¢
Liczba akcji po wykonaniu opcji na akcje 623 68: 623 68
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 10,0¢ 10,0¢
Liczba akcji po podziale w stosunku 1:50 3118420 31184 20
Emisja akcje serii 4 730 00!
Liczba akcji po emisji akcje serii 35914 20 31184 20
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,2C 0,2C 0,2C
llos¢ akcji na koniec okresu (w pelni optaco 35 914 200 35914 200 3118420
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotyc 0,20 0,20 0,20
Struktura kapitatu zakladowego na 30 czerwca 2008.
liczba akcji = wartos¢ akcji % akcji
gtosow (w tys. zh
Akcjonariusz (w tys. sztuk
Pan Mariusz Kazek 29 62! 592! 82,49Y
Pan Andrzej Nizi 1 55¢ 31 4,34%
Cosinda Holdings Limited 470! 94. 13,10%
Inne podmiot 25 5 0,07%
3591 7 18: 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz 30 czerwca 2008 r. zarejestrowanijstagaktadowy sktadat giz 35 914 200 akcji
nieuprzywilejowanych co do gtosu.

W dniu 29 maja 2008 r. pormailzy Cosinda Holdings Limited Spétka prawa cypryjskiego olmsmi fizycznymi zostaty
podpisane warunkowe umowy zbycia 21 900 akcji Serii C. Umaayarte byly pod warunkiem rozgdujacym nie

wprowadzenia akcji Marvipol S.A. do notowana rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A. ndjp@j do dnia 31
lipca 2008 roku.

Cosinda Holdings Limited z siedzibna Cyprze - utworzona zgodnie z przepisami prawa cypryjeki@eidzialowcami
Cosinda Holdings LimitedssMariusz Wojciech Ksizek, ktéry posiada 95% udziatow w tej spoéice, oraz AndrzejidNiz
ktory posiada 5% udziatow w tej spéice.

W dniu 29 maja 2008 r. przedtono termin zawarcia umowy przyrzeczonej dot. sprzgdalzialéw w JLR Polska Sp. z
0.0., JLR Gdask Sp. z 0.0. i JLR Centrum Sp. z 0.0. przez Marvipol S.A. n@zz8osinda Holdings Limited. Strony
ustality, iz umowa przyrzeczona zostanie zawarta najig do dnia 30 czerwca 2010 r. pod warunkiera, przed tym
terminem nagpi podwyzszenie kapitatu zakladowego Marvipol S.A. w trybie subpkiy otwartej w drodze oferty
publicznej na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wsetowych oraz,ze Cosinda Holdings Limited ze sprzegaakcji
Marvipol S.A. w ramach oferty publicznej uzyska kwatetto wysz lub réwra cenie za nabywane udziaty. W przypadku
nie ziszczenia gitych warunkéw umowa ulegnie rozayganiu, a strony nie dgla zgtaszé wobec siebie roszchez tego
tytutu.

W dniu 17 czerwca 2008 roku UchwiaZarzdu Gietdy Papieréw Wartziowych w Warszawie S.A. nr 477/2008 z dnia
17 czerwca 2008 roku na podstawie par. 3 ust. 1 i 2 Regulamieldys Zarzd Gietdy postanowit dopici¢ do obrotu
gietldowego na Rynku Gtéwnym akcje zwykte na okadaiMarvipol S.A.:

30 000 tys akcji serii A, 1 184 tys akcji seriidB730 tys akcji serii C.

19 czerwca 2008 roku Gielda Papieréw Waciowych w Warszawie S.A. rozpoea na Rynku Glownym notowania
akcji Marvipol S.A.
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22. Zysk przypadajcy na jedm akcje
Podstawowy zysk przypadagcy na akcije

Kalkulacja podstawowego zysku przypagtago na jedmakcje na 30 czerwca 2008 r. dokonana zostata w oparciu o zysk
netto za rok obrotowy przypadajy dla akcjonariuszy zwyktych Spotki Domimugej w kwocie 2 561 tys. zt (30 czerwca
2007 r.: 5 096 tys. zt) oraz érednk wazona liczbe akcji na dzié sporazdzenia sprawozdania finansowego w liczbie 35
914 200 (30 czerwca 2007 r.: 31 184 200).

Srednia waona liczba akcji zostata ustalona jako liczba akcji Spotkonnujacej po dokonaniu podziatu akcji w
stosunku 1:50 powkszona o liczb akcji wynikajacych z realizacji w 2007 roku opcji na akcje. Przed podziatenuzie

31 grudnia 2006 r. liczba akcji wynosita 600 00at(p szczegdty nota 21).

Srednia waiona liczba akcji zwyklyc

30-cze-08 30-cze-07
Liczba akcji zwyktych na poatek okresu 35914 200 30 000 000
Woptyw opcji na akcje &dacych warunkowemisp akcji 588 86:
Woptyw opcji na akcje zrealizowanych 29.06.2007r. 595 336
Srednia waona liczba akcji zwyktych na koniec okresu 35914 200 31 184 200

Rozwodniony zysk przypadajcy na jedm akcje

Kalkulacja rozwodnionego zysku przypagiaggo na jedsakcj na dzier 30 czerwca 2008 r. dokonana zostata w oparciu
0 zysk netto za rok obrotowy przypadey na akcjonariuszy Spétki Dominagej skorygowany o koszty odsetek od
obligacji zamiennych na akcje w kwocie 1 272 tys. zt (30 cz=w2007 r.: 5 096 tys. zf) oraz &redni wazom
rozwodnion, liczbe akcji na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 37 371 180 (36naze2007 r.: 31
184 200).

Srednia waona rozwodniona liczba akcji zostata ustalona jako licZkgi &p6tki Dominupcej po dokonaniu podziatu w
stosunku 1:50 powkszona o liczh akcji wynikajacych z realizacji w 2007 roku opcji na akcje oraz liezhkcji
wynikajaca z opcji zamiany obligacji zamiennych na akcje w stosunku 828 2kcje za 1 obligagj Przed podziatem na
dzien 31 grudnia 2006 r. liczba akcji wynosita 600 0p8t(z szczegoly nota 21).

Srednia waiona liczba akcji zwyklych (rozwodnion

30-cze-08 30-cze-07
Liczba akcji zwyktych na poetek okresu 35 914 200 30 000 000
Whplyw opcji na akcje gdacych warunkowemisp akcji 588 86«
Whplyw opcji na akcje zrealizowanych 29.06.20( 595 33I
Whplyw emisji obligacji zamiennych na akcje wyemitmych 16.11.2007 r. 1 456 98( -
Srednia waona liczba akcji zwyklych (rozwodniona) na konidcest 37 371 180 31 184 200

23. Zobowhzania z tytutu kredytéw bankowych, obligacji i leagngu finansowego

Note prezentuje dane o zobayzianiach Grupy z tytutu kredytéw bankowych i leasingu firamego. Informacje odrinie
ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, nagalaraona jest Grupa przedstawia nota 27.

w tysizcach ztotych 30-cze-08 31-gru-07 30-cze-07

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty bankowe zabezpieczone na atiaj Grupy 50 32: 47 09¢ 942

Obligacje zamienne na akcje 28 68t 28 62:

Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 19¢ 29! 42
79 212 76 020 9 85

Zobowigzania krétkoterminowe

Krotkoterminowa czs¢ kredytow bankowych zabezpieczonych naathaj 81 327 54 316 939

Grupy

Krotkoterminowa cgs¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego 41¢ 78: 72
81 745 55 097 1011
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Warunki i harmonogram sptat kredytow bankowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansoweg

w tysicach ziotych 30-cze-08 31-gru-07
Nominalna Rok Warto §¢é Warto §¢é Warto §¢é Warto §¢é
Waluta  stopa % wygasnigcia nominalna  bilansowa  nominalna bilansowa
od WIBOR
Kredyty 1M + 1,95%
zabezpieczone na do WIBOR
majatku Spoiki PLN 3M+25% 2008 - 2016 131 675 131651 102 004 101 41
. . Ou WIbUK
Zobowiyzania z 1M + 3.2% de
tytutu leasingu WIBOR 1M +
finansowego PLN 38% 2008 - 2009 617 617 1080 108
Razen 132 29: 132 26¢ 103 08: 102 49

Kredyty bankowe szabezpieczone:

« hipotekami na nieruchordoiach Spéiki, nalgacych zaréwno do rzeczowych aktywow trwatych oraz nierucbémin
inwestycyjnych o wartei bilansowej 32 255 tys. zt (2007 r.: 16 593 &3 (patrz nota 15 oraz 18).;

* przewlaszczeniem maszyn i adzen myjni 291 tys. zt (2007 r.: 307 tys. zi) (patrzad.3).

« akcjami Spotki 4 718 tys. zt (2007 r.: 4 718 38,

« zastaw rejestrowy na zapasach Grupy 20 396 (D27 r. 20 396 tys zl).

W Grupie nie wysfpity naruszenia w terminach sptlat rat kapitatowych i odset)ch oraz innych warunkéw umoéw
kredytowych mogce skutkowé zadaniem wczéniejszej sptaty danego zobazania.

Zestawienie kredytow bankowych wraz z podaniemtimikredytowych

1. Umowa o kredyt inwestycyjny nr 1015053545 z BISE S.A. (@iie: DnB NORD Polska S.A.) z dnia 2 wrzea

2005r., kwota 5.500 tys. zi.

Zabezpieczenia hipoteczne:

Hipoteka na nieruchondoiach w Warszawie, przy ul. Stawki 3a, Koszykowej 59, Wysegk 15, Modlhskiej 148, Al.
Krakowskiej 287 i 289, Al. Jana Pawta Il 52/54 i w Mikotajkaehdziatka o nr ewid. 76/2 mdzy ul. Lesna i Spacerow,

dziatka o nr ewid. 75/4, 75/2, 76/3, 76/4, dziatka o nr ewiB2/8: icznie 5 500 tys. zt hipoteka zwykladzna i 900 tys.
zt hipoteka kaucyjnaaktzna. Inne zabezpieczenia: weksel in blanco, cesja z pbkzpieczeniowych nieruchosm,

petnomocnictwo do rachunkuswiadczenie o poddaniu esiegzekucji do kwoty 11 000 tys. zt. Saldo zathnia na 30
czerwca 2008 r. wynosito 0 tys. zt (31 grudni®20: 423 tys. zt). Kredyt sptacony zgodnie z westémi.

2. Umowa o kredyt obrotowy nr 1015041224 z BISE S.A. (obecbigB NORD Polska S.A.) z dnia 28 czerwca 2004 r.,
kwota kredytu 5 300 tys. zt.

Zabezpieczenia hipoteczne:

Hipoteka na nieruchomoiach w Warszawie przy ul. Stawki 3a: 4 000 tyshipbteka kaucyjna.

Hipoteka na nieruchondoiach w Mikotajkach — dziatka o nr ewid. 76/2 eizy ul. Lesna i Spacerow, dziatka o nr ewid.
7514, 7512, 76/3, 76/4, dziatka o nr ewid. 432/8: 2 500 tyshipbteka 4czna kaucyjna. Inne zabezpieczenia: weksel in
blanco na 4czm kwote 5 300 tys. zi, cesja z polis ubezpieczenia nieruchanopetnomocnictwo do rachunku i
oswiadczenie o poddaniugegzekucji do kwoty 10 600 tys. zt. Saldo zainia na 30 czerwca 2008 r. wynosito 2 650 tys.
zt (31 grudnia 2007 r: 5 300 tys. z#).

3. Umowa o kredyt inwestycyjny nr 1015063965 z BISE S.A. (@be: DnB NORD Polska S.A.) z dnia 5 fdziernika
2006 r., kwota 1 935 tys. zi.

Zabezpieczenia hipoteczne:

Hipoteka na nieruchomoi w Warszawie przy Al. Krakowskiej 287, Al. Krakowskiej 288 935 tys. zt, hipotekaakzna
zwykia i 1 000 tys. zt hipotekaatzna kaucyjna. Inne zabezpieczenia: weksel in blancoaa@pplis ubezpieczeniowych
nieruchoméci, maszyn i urzdzen, peinomocnictwo do rachunku; pmzenie BGK w kwocie 100 tys. EUR,
przewlaszczenie maszyn i wdzer myjni o tacznej wartéci min. 400 tys. zt, éwiadczenie o dobrowolnym poddaniw si
egzekucji do kwoty 3 870 tys. zi, deklaracja wekslowa do Waeks blanco wystawionego na zabezpieczenie prawne
poreczenia BGK w wysokéci kwoty porczenia, éwiadczenie o dobrowolnym poddaniw; §igzekucji przez paczyciela

do kwoty 500 tys. zt. Saldo zadkenia na 30 czerwca 2008 r. wynosito 1 759 tys3ttdrudnia 2007 r: 1 865 tys. zt).
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4. Umowa o kredyt inwestycyjny nr 1015063967 z BISE S.A.(be: DnB NORD Polska S.A.) z dnia 5 fdziernika
2006 r., kwota 1 160 tys. zt.

Zabezpieczenia hipoteczne:

Hipoteka na nieruchonsoi w Warszawie przy ul. Koszykowej 59: 1 160 tys. zt hipotekaykta i 700 tys. zt hipoteka
kaucyjna. Inne zabezpieczenia: weksel in blanco, cesjalig pbezpieczeniowych nieruchogsd, petnomocnictwo do
rachunku; pogczenie BGK w kwocie 100 tys. EUR $wiadczenie o dobrowolnym poddaniw sigzekucji do kwoty 2 320
tys. zt, deklaracja wekslowa do weksla in blanco wystawgmnea zabezpieczenie prawne girenia BGK w wysokéci
kwoty porczenia, éwiadczenie o dobrowolnym poddaniw gzekucji przez peczyciela do kwoty 500 tys. zt. Saldo
zadtwzenia na 30 czerwca 2008 r. wynosito 1 055 tys3ttdrudnia 2007 r.: 1 117 tys. zi).

5. Umowa o kredyt obrotowy nr 02/289/06/Z/OB z BRE Bank S.AInia 17 lipca 2006 r. , kwota 40 000 tys. zt (od dnia 4
czerwca 2007 r. kwota kredytu obrotowego wynosi 80 000 tys. Hipoteka kdzie ustanawiana kdorazowo na
nabywanej dziatce gruntowej. Zabezpieczenia pierwotmawy obejmowaty hipotekzwykta ustanawiaa kazdorazowo
na nabywanej dzialce gruntowej oraz glabaksg wierzytelngci z inwestycji Mokotow Residence (Pory), Wiatraczna
Residence (Wiatraczna), Prosta Tower (Prosta). Zgodniedpipanym aneksem z dnia 4 czerwca 2007 zabezpieczenie
stanowito: hipoteka zwykfa ustanawiana zdarazowo na nabywanej dziatce gruntowej oraz hipoteka y§aac
ustanawiana w kwocie odpowiadagj wartdgci odsetek od danej transzy kredytu, globalna cesja wiehzgici z
inwestycji Mokotéw Residence (Pory), Wiatraczna Reside(\Wiatraczna), Prosta Tower (Prosta), gg@enie Melody
Park Sp. z 0.0. udzielone na kwoB0 000 tys. zi, globalna cesja wierzytesiado Melody Park Sp. z 0.0. z inwestycji
Melody Park (Warszawa, ul. Putawska 2573w@dczenie o dobrowolnym poddaniw €gzekucji do kwoty 100 000 tys.
zt oraz gwiadczenie Spétki Melody Park Sp. z 0.0. o0 dobrowolnym paddaie egzekucji do kwoty 80 000 tys. zt. W
dniu 21 kwietnia 2008 roku Marvipol S.A. zawarta aneks do wyar 02/289/06/Z/OB z dnia 17 lipca 2006 roku kredytu
obrotowego ztotowego z BRE BANK S.A. na mocy ktérego dokanamian zabezpiechekredytu oraz warunkéw sptaty
kredytu. W szczegélrigi, globalm cesg nalezndici z inwestycji Melody Park (Putawska 257) zgsbno globala cesp
nalezncsci z inwestycji Osiedle Platany (ul. Rgwa) i Villa Avanti (ul. Grenadieréw). Saldo zaddenia na 30 czerwca
2008 r. wraz z prowizjami bankowymi wynosito 52 471 tys. zt @udnia 2007 r. wraz z prowizjami bankowymi: 70 552
tys. zt).

6. Umowa o kredyt w rachunku bigcym nr 02/316/06/Z2/VV z BRE Bank S.A. z dnia 17 lipca 2006 mwoka 2 000 tys.

zt (zgodnie z aneksem z dnia 4 lipca 2007 r. kwota kredytuatagiodwyszona do kwoty 5 000 tys. zt od dnia 5 lipca
2007 r.). Spoétka wystawitaswiadczenie o dobrowolnym poddaniw fgzekucji do kwoty 6 000 tys. zt dnia 4 lipca 2007
r. (pierwotnie zgodnie z umoywoswiadczenie do kwoty 3 000 tys. zt) oraz zgoda sprzedawierzytelngci BRE Banku
S.A. do funduszu sekuratyzycyjnego wrazseviadczeniem o poddaniugégzekucji na rzecz funduszu sekuratyzycyjnego
do kwoty 7 000 tys. zt. Saldo zadknia na 30 czerwca 2008 r. wynosito 3 477 tys3ztdrudnia 2007 r.: O tys. zf).

7. Umowa z ING Bankien$laskim o kredyt w rachunku bigcym z dnia 17 wrzénia 2007 r. na kwet 18 000 tys. zt z
zastrzeeniem,ze jesli do 31 grudnia 2008 r. akcje Spéiki nie zostawprowadzone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, minimum 7.182.840, a wdien razie nie mniej 45i20% wszystkich akcji Marvipol, to w dr
31 grudnia 2008 r. kwota ta ulegnie zmniejszeniu do 12 000ztys w dniu 15 wrzénia 2009 r. do kwoty 6 000 tys. zt.
Kredyt przeznaczony jest wadznie na cele zwizane bezpaednio z dziatalnécia gospodarcz Spétki. Oprocentowanie
kredytu ustalono na st@pprocentovg obowigzujaca w danym miesicu kalendarzowym, jakéredni arytmetyczyp dla
WIBOR 1M z danego miesca kalendarzowego + maa. Oprocentowanie jest ptatne w okresach mEsiych. Kredyt
zabezpieczono mgym najwyzsze pierwszestwo zastawem cywilnym oraz zastawem rejestrowym na 3 59laké2jach
Spokki bedacych wiasnécia Mariusza Ksizek. W przypadku, gdy do 31 grudnia 2008 r. akcje Spoétki nisstan
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonyrezo@PW, minimum 7.182.840, a w #dym razie nie
mniej niz 20% wszystkich akcji Marvipol, zabezpieczenie wszelkideraytelngci Banku nastpi dodatkowo w drodze
majacego najwysze pierwszistwo zastawu cywilnego oraz zastawu rejestrowego na dodsth akcjach Spotki
bedacych wiasnécia Mariusza Ksizek w ilosci wystarczajcej do tego aby dczna ila¢ akcji, ktére mag byc
przedmiotem zastawu rejestrowego na rzecz Banku stanowilianum 25,1% akcji Sp6tki. Sptata kredytu ngsitdo dnia
17 wrzénia 2010 r. Saldo na 30 czerwca 2008 r. wynosit®@24 tys. zt (31 grudnia 2007 r. 3 319 tys. zi).

8. Umowa o kredyt krétkoterminowy odnawialny nr 1015063®I6E Bank S.A. (obecnie: DnB NORD Polska S.A.) z

dnia 5 padziernika 2006 r., kwota 3 500 tys. zi. W dniu 7 lutego 2008uraka mocy aneksu do umowy przezimo
termin splaty kredytu do 31 stycznia 2009 roku igkwzono kwog kredytu do 5 000 tys zt.
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Zabezpieczenia hipoteczne: Hipoteka na nieruchioime Warszawie przy ul. Modiiskiej 148, ul. Wysockiego 15,ul.
Stawki 3a, ul. Koszykowej 59, Al. Jana Pawla Il 52/54 i na n@romdciach w Mikotajkach — dziatka o nr ewid. 76/2
migdzy ul. LeSng i Spacerow, dziatka o nr ewid. 75/4, 75/2, 76/3, 76/4, dziatka o nr ewlid2/8: 7 500 tys. zit, hipoteka
taczna kaucyjna. Inne zabezpieczenia: weksel in blancoa @egplis ubezpieczeniowych nieruchauip pelnomocnictwo

do rachunku, éwiadczenie o poddaniu giegzekuciji do kwoty 10 000 tys. zt. Saldo zazknia na 30 czerwca 2008r.
wyniosto 4 177 tys. zt (31 grudnia 2007 r. 1 7¢8 tz}).

9. Umowa o kredyt obrotowy z Bank BPH S.A. (obecnie PEKAO $Adnia 24 listopada 2006 r., kwota 20 000 tys. zt.
Zabezpieczenia: hipoteka kaucyjna do kwoty 40 000 tys. elpgmocnictwo do dysponowangodkami na rachunkach
bankowych, umowa podpardkowania ptatnéci na rzecz akcjonariuszy, niewyptacania dywidend i spfaisyczek bez
zgody banku, éwiadczenie o poddaniu giegzekucji do kwoty 40 000 tys. zt oraz cesja wierzytétia@ inwestycji
Wyscigowa i Grenadieréw/Fundamentowa. Saldo zaetia na 30 czerwca 2008 r. wynosito 0 tys. zt (31 grudnia 2007 r
0 tys. zh). Z dniem 4 kwietnia 2008 roku umowa tdegpzwizaniu.

10. Umowa kredytu obrotowego w rachunku hieym z Kredyt Bank S.A. nr 1496403WA28090700 z dnia 28 \émzz
2007r. na kwat 8 000 tys. zi. Kredyt przeznaczony jest na finansowanieaoigj dziatalnéci Spétki. Oprocentowanie
kredytu wynosi WIBOR O/N + ma@. Zabezpieczenie kredytu stanowi weksel in blanco ogdpwy zastaw rejestrowy
na 1 600 000 akcji serii A Spétki Marvipol S.A. Sptata kredytastpi do dnia 31 grudnia 2008 r. mozliwoscia
przedhizenia okresu kredytowania o kolejne 12 migsi, przy zastrzeeniu ztazenia wniosku nie pniej niz 60 dni przed
dat sptaty kredytu. Przedienie okresu kredytowania przystuguje Spotce niecej niz pie¢ razy. Okres postawienia do
dyspozycji kredytu: 28 wrzmia 2007 r. — 30 grudnia 2008 r., z uliwvoscia przedhizenia okresu kredytowania. Saldo na
dzien 30 czerwca 2008 r. wynosito 4 847 tys. zt (31 giad2007 r.: 6 229 tys. z}).

11. Umowa o kredyt w rachunku kigcym pomidzy JLR Polska i JLR Centrum a BRE Bank S.A. nr 02/391/06/Z/x/U
dnia 4 padziernika 2007 r. na kwet16 000 tys zt. Aneksem z dnia 25 lutego 2008 r. gsizono limit kredytu do 19.000
tys. ztotych. Ponadto, dodano JLR Gdlk Sp. z 0.0. jako trzeciego kredytobigrav ramach kwoty kredytu. Kredyt
przeznaczony jest na higca dziatalg¢ spotek JLR Centrum, JLR Polska i JLR Gd&. Oprocentowanie kredytu wynosi
WIBOR 1M + mara. Splata kredytu nagii 29 wrz&nia 2008 r. Okres pozostawienie do dyspozycji kredytu: 4
pazdziernik 2007 - 29 wrzesie 2008 r. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco, awisiny przez Spokk
zaopatrzony w deklaragjvekslows z dnia 4 padziernika 2007 roku; zastaw rejestrowy na zapasach (sawmdach Jaguar

i Land Rover) oraz niepotwierdzona cesja ralgci z Generalnej Umowy Logistycznej z dnia 24.06.2004 rokadyz
Mostva Sp. z 0.0. Saldo zad&nia na dzig 30 czerwca 2008 r. wyniosto 16 421 tys. zt (31dgia 2007 r.: 6 063 tys. zf)

12. Umowa o kredyt inwestycyjny JLR Centrum Sp. z 0.0. z BISEhBS.A. (obecnie: DnB NORD Polska S.A.) nr
1015074238 z dnia 20 kwietnia 2007 r. na kedt 800 tys. zt. Kredyt przeznczony na finansowanie i refimavemie
poniesionych naktadéw inwestycyjnych, w tym celem splatgdytu zacignictego w Bank BPH S.A., zwizanych z
budowg i rozbudowa salonu przy Al. Waszyngtona 50. Oprocentowanie kredytu asyniW/IBOR 1M + masa.
Zabezpieczenie splaty stanowi weksel wkasny in blanco Yodglorcy poeczony przez JLR Warszawa Sp. z 0.0.; hipoteka
zwykta w kwocie 4 800 tys. zt wraz z hipotgekaucyjra do kwoty 2 000 tys. zt na nieruchorm potozonej w Warszawie,
przy al. Waszyngtona 50; umowa cesji praw z polisy ubezgieicavej dotycacej w/w nieruchoméci; petnomocnictwo
do rachunku bizacego prowadzonego w BISE SA Il O/Warszawa; ggaenie kredytu przez BGK wg trybu portfelowego
do wysokdci stanowicej w PLN réwnowarté¢ 100 tys. EUR. Terminy spfat kredytu: Kredyt ptatny w 108 mgegnych
ratach, w terminie do ostatniego dniazkago miesica, przy czym pierwsza rata jest ptatna dnia 30 kwietnia 20@8
ostatnia dnia 31 marca 2017 r. Saldo zaehia na dzié 30 czerwca 2008 wyniosto 4 661 tys. zt (31 grudnia 2007 r. 4
779 tys. zb).

13. Umowe o kredyt inwestycyjny JLR Polska Sp. z 0.0. z BRE Bank S.A.210@87/08/Z/IN z 3 marca 2008 roku Kredyt
przeznaczony na refinansowanie kosztu zakupu pragkowania wieczystego dziatki patonej w todzi pod zabudow
salonu samochodowego oraz sfinansowanie 80% kosztéw tarhadynkéw potaonych na w/w nieruchondei. Platny w
60 rownych ratach w wysokoi 62 tys. ztotych; termin ostatecznej sptaty 2zgzernika 2013 r. Oprocentowanie kredytu
wynosi WIBOR 1M + maza. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest hipoteka zwykla wdier 3.750 tys. ziotych oraz
hipoteka kaucyjna do kwoty 300 tys. zlotych nadiicej w uzytkowaniu wieczystym Kredytobiorcy nieruchoied
zabudowanej budynkiem salonu samochodowegozpolej w todzi przy ulicy Przybyszewskiego 176/178 o powidrzc
3.795 m/kw oraz weksel in blanco, wystawiony przez kredigialg, zaopatrzony w deklaragjvekslows Kredytobiorcy z
dnia 3 marca 2008 roku. Saldo zazimia na dzi@ 30 czerwca 2008r. wyniosto 2 738 tys. zt (31 grudnia 2007 rys0 t
zt).
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14. Umowa Melody Park Sp. z 0.0. z Bankiem Millennium S.A. eadialny kredyt na finansowanie kosztéw inwestycji
zwigzanych z budow kompleksu mieszkaniowego "Melody Park" z dnia 19 marca 2088 na kwog¢ 20 000 tys zt. W
dniu 15 maja 2008 roku aneksem do umowy kredytowej pdmy Melody Park Sp. z 0.0. a Bankiem Millennium S.A.
podwyzszona zostata kwota kredytu na finansowanie kosztéw inwgstzwiazanych z budow kompleksu
mieszkaniowego "Melody Park" do 27 000 tys. zt. Oprocenti@akredytu wynosi WIBOR 1M + maa.
Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjgezha na nieruchomdoiach przy ul . Putawskiej 257 dziatka nr 19 i
dziatka nr 1/7 w kwocie 40 500 tys. zl, cesja z polis ubezp. thotestycji, przelew wierzytelngi z uméw zawieranych z
nabywcami lokali, umowa zastawu na udziatach Melody Pamkgwa cesji praw z kontraktu z generalnym wykonawc
umowa przewtaszczenia wszelkich praw do dokumentacji Wwyddarchitektoniczno-budowlanej) oraz wszelkich
zwiazanych z m wykazow, zezwolé i upowaznien, petnomocnictwo do rach. $wiadczenie o poddaniuesiegzekucji do
kwoty 40 500 tys. zt. Termin spfaty: do 01 kwietnia 2010. Sakhdhrzenia na dzié 30 czerwca 2008 wyniosto 19 471
tys. zt (31 grudnia 2007 r. 0O tys. z).

Zobowigzania z tytutu obligacji zamiennych na akcje

w tysicach ziotych

30-cze-08 31-gru-07
Przychody z emisji obligacji zamiennych na akcje 30 00t 3000
Koszty emisji (181 (21¢
Przychody z emisji obligacji zamiennych na akcjgme 29 81! 2978
Czes¢ ujeta w kapitatach wlasnych (1 74¢ (1 48:
Naliczone odsetki skapitalizowane na zapasach 34: 19
Naliczone odsetki gfe w kosztach finansowych 27! 13
Wartas¢ na dzigé 30 czerwca 2008 28 689 28 62

Szczegdbtowe informacje dotygze emisjii obligacji zostaty opisane w Skonsolidowa sprawozdaniu finansowym Grt
za rok 2007 opublikowanym w dniu 28 lipca 2008 roku

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Minimalne

ptatnosci z Minimalne

tytutu ptatnosci z tytutu
leasingu Odsetki Kapitat leasingu Odsetki Kapitat
w tysizcach ztotych 30-cze-08 30-cze-08 30-cze-08 31-gru-07 31-gru-07 31-giu
do rokt 44¢ 2¢ 41¢ 82¢ 4 78
ldo5la 21¢ 1¢ 19¢ 31. 1. 29
664 4 61 1 14( 6l 108

24. Przychody przysztych okreséw

Przychody przysztych okreséw skladagic wytacznie z zaliczek od kontrahentéw z tytutu zakupu miesdzkeaz z
naliczonych odsetek od nieterminowych wptat. Z&ictrzymane od kontrahentéw dotyczyly remtjacych projektow:

w tysicach ziotych

30-cze-08 31-gru-07 30-cze-07
Pory 32 57¢ 38 48:. 18 83
Wiatraczna 45 06° 23 62! 1574
Ryzowa 50 16¢ 23 17! 1144
Prosta 9! 9.
Grenadierd 167 -
al. Wilanowske - 14 40
Drogomilska - - 1395
Melody Park 19 14( 12 73« 8 09
Pozostat 13( 114 24
148 85: 98 37! 68 71
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25. Rezerwy

w tysizcach zlotych Naprayvy Prawne Inne Suma

gwarancyjne
Wartas¢ na dzié 1 stycznia 2008 r. 429 65! 25! 520
Zwiekszenia/Utworzenie 4’ - 131 18
Zmniejszenia/Wykorzystanie - (40C (252 (652
Wartas¢ na dzié 30 czerwca 2008 4 344 253 136 473
Czes¢ dlugoterminowa 2 38: - - 238
Cze$¢ krétkoterminowa 3 20( 25! 19: 364
5582 253 191 6 02
Naprawy Prawne Inne Suma

gwarancyjne
Wartas¢ na dzié 30 czerwca 2007 5 045 581 - 562
Czes¢ dlugoterminowa 2 27¢ - - 227
Cze$¢ krétkoterminowa 2 76¢ 58: - 335
5 045 581 - 562

Prawne

W roku 2003 Spétka Dominaga zostata pozwana przez jednego z bytych pracownikdw okodsavanie za wypadek
przy pracy. Na dzig 31 grudnia 2007 roku war§é przedmiotu sporu wynosi 500 tys. zt. Spotka utworzyla rezena
kwote 370 tys. zt. itaka kwota zostata wyptacona poovaidv lutym 2008 r. na mocy podpisanej ugody.

Grupa jest w sporze z nabywmieszkania, ktéremu Spétka Dominap wypowiedziata umowprzedwsgpna z uwagi na
op&nienia w platnéciach. Na dzié 31 grudnia 2007 r. catkowita kwota roszczenia wynosita 218 rt. Zdaniem
Zarzadu powyzsza sprawa zostanie zalezona ugod i nie istnieje potrzeba tworzenia dodatkowych rezerw na
ewentualne straty z fizwiazane, poza utworzarrezervg w kwocie 213 tys. zt.

Spéitka Dominujca byta w sporze z o rozgraniczenie nieruchéonprzy ul. Modlinskiej 148. Spoétka utworzyla rezeew
na kwot 30 tys. zt. Sprawa zostata zakaona ugod, nalezng kwote wyptacono w lutym 2008 r.

Grupa zostata pozwana przez klieptlk zaptat odszkodowania z zwzku z uszkodzeniem samochodu na myjni Robo
Wash Center. Warto przedmiotu sporu wynosi 5 tys zt. Na poisza kwote Spotka Dominujca utworzyta rezerg
Sprawa jest w toku.

Spoétka Dominujca jest w sporze z Ugzlem Miasta o wysoki podatku od czynni@i cywilnoprawnych od nabycia
uzytkowania wieczystego nieruchodmd przy ul. Wrzeciono 33. Wartg sporu wynosi 35 tys zi. Na povgza kwote
Grupa utworzyta rezeryv Sprawa jest w toku.

W styczniu 2008 roku do Grupy wptyh pozew jednego ze wspoindeicieli dziatki przy ul. Bernardygskiej (obgtej
planowanym przez Grupprojektem Bernardyska) o wykonanie umowy przedwsgiej sprzeday udziatu w wysokéci
3/8 we wspoétwlasnéi nieruchoméci przy ul. Bernardyskiej zawartej przez Grypz powodem i nabycie przez Grelp
udzialu we wspotwlasrigi przedmiotowej nieruchongoi. Wartas¢ przedmiotu sporu wynosi 4 318 tys. zi. Zgodnie z
umowa przedwsgpna zawart w formie aktu notarialnego umowa sprzegaidziatu we wspoétwlasrigi nieruchoméci
miala zostéd zawarta w terminie do dnia 15 czerwca 2007 roku, jednak wlarsgen terminie strony nie przygpity do
aktu. W dniu 25 stycznia 2008 roku Spotka Marvipol S.A.zz#a odpowied na pozew wskazag, iz w zwiazku z
dokonanym przez Marvipol S.A. w dniu 14 wirga 2007 roku przeniesieniem praw i roszezeumoéw przedwsipnych
na Mokotéw Park Sp. z 0.0., Spétka Marvipol S.A. nie powingé strors tego postpowania. Potwierdzeniem tego faktu
jest okoliczng¢, iz cesja zostata wpisana do &gi wieczystej i wg ksigi strorg umowy przedwsipnej jest Mokotow
Park Sp. z 0.0. W pogpowaniu gdowym Marvipol S.A. wykazuje,z zgodr wola stron byt zakup cakei terenu a nie
poszczegolnych udziatéw. Wynika to z zeanaozostatych kontrahentéw i z faktue pozostali kontrahenci rozuzali
umowy czynnécia dokonam z Mokotéw Park Sp. z 0.0. Pagtowanie toczy si przed Sdem Okegowym w Warszawie,

| Wydziat Cywilny. W przypadku wygrania sporu przez Mokotd@®ark Sp. z 0.0. nie zaistnighiekorzystne skutki
finansowe. W przypadku przegrania spogd@vego skutkiem ¢rzie nabycie w nieruchondoi kluczowego udziatu 3/8 o
powierzchni 2 698 m. kw - zatem w ratkju Grupy znajdzie gigrunt o wartéci odpowiadajcej wydanej kwocie.
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Na podstawie transakcji z listopada i grudnia 2007 roku Grugdeupita teren przy ul. Pasymskiej w Warszawie. Nabycie
nashpito w oparciu o ksige wieczysh nie zawieraica wzmianek wpiséw i ostrzesn, z notarialnym zapewnieniem
zbywcow, i nie tocz si¢ postpowania gdowe, a wec nabycie bylo chronioneckojmia wiary publicznej ksig
wieczystych. Badanie kgji przed transakgj nie wykazato zagrgen. Po nabyciu ujawnito gi postpowanie gdowe
(wzmianka o ostrzeeniu z daty po nabyciu) w odniesieniu dogéai nieruchomeéci, w ktdrym osoby z rodziny jednego ze
zbywcow dochodz ustalenia, 4 nabyly & nieruchomé¢ w trybie ustawy o nabyciu wtas&oi gospodarstw rolnych. Osoby
te wygraly spraw w | instancji, zaréwno zbyweca jak i Marvipol S.A. Zigli apelacg. Szanse powodzenia apelagjidize
gdyz orzeczeniealu | instancji zawiera wady formalne i merytoryczne

Grupa podjta decyzg o wyodrbnieniu obszaru obfego sporem sglowym w osoba nieruchomé¢, tak by czs¢
nieobgta roszczeniami nie byta blokowana ostergiami do ksig wieczystych.

Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest #mgina ze sprzeda samochodéw w latach obrotowych dazacych si 31
grudnia 2005, 2006 i 2007, czerwiec 2008 (gwarancja udzé|ast na okres trzech lat). Rezerwa ta jest szacowana na
podstawie danych historycznych dotycych kosztéw napraw gwarancyjnych poniesionych w latachrzednich w
proporcji do odnotowanej sprzegda Oczekuje si, iz zobowanzanie z tego tytutu powstanie wagju trzech najbliszych

lat.
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26. Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozosta

w tysicach ziotych 30-cze-08 31-gru-07 30-cze-07
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ush 80 51 44 24 5552
Kaucje zatrzymane - ¢& diugoterminow 20 20 146
Kaucje zatrzymane - ¢& krotkoterminow. 157 196 83
Pazyczke 83 39

Pozostale zobowtania oraz rozliczenia rdzyokresowe kosztow 25 415 20 964 8 45
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, raze 108 539 67 763 66 27
Ujete jako pozostate zobouzania dtugoterminow 103 59 146
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, 107 509 67 173 64 81

krotkoterminowe

Pozostale zobowrzania obejmuyj migdzy innymi zobowazania Grupy z tytutu kaucji zatrzymanych, w przexapcej
mierze od generalnych wykonawcéw poszczegélnych projekidvestycyjnych. Kaucje tego rodzaju zatrzymywasae
przez Grup, poprzez dokonanie odpowiednio mniejszej ptatmalla generalnego wykonawcy, na okres trzech lat od
momentu oddania inwestycji na poczet ewentualnysziéw zwizanych z napragvoddanych budynkoéw.

27. Walutowe kontrakty terminowe typu Forward
Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zgziane gtéwnie z zakupami samochodéw oragsczsamochodowych. Walutyzywane

w tych transakcjach to gtéwnie euro i funty brykygs Grupa na bieco monitoruje swaj pozycg walutows.

Transakcje terminowe typu forward germinowymi transakcjami wymiany walut po z géry ollmnym kursie. W 2007
roku Grupa stosowata transakcje forward do zabezpieczgmika kursowego zwizanego z transakcjami handlowymi
(zakup samochodéw oraz gzi samochodowych). Transakcje terminowe zabezpiaceapbroty handlowe Grupy
przewidup zakup euro po wczaiej ustalonym kursie. Pozwala to na zabezpieczenie pya@pé pienkznych. Zmiany
wartaici godziwej transakcji zabezpieczaych ujmowane $ w rachunku zyskéw i strat. Grupa nie prowadzi
rachunkowéci zabezpieczie Na koniec czerwca 2008 roku Grupa posiadateepapce walutowe kontrakty terminowe:

Warto§¢ godziwa w

Kwota transakcji (w Zabezpieczenie Zabezpieczenie  tys.zt na 30
Data zawarcia transakc;ji Czas transakcji tys. EUR) minimalne w proc. minimalne w tys.zt  czerwca 2008 r.
31 stycznia 2008 do 29 lipca 200 1187 3 13§ 614
13 lutego 2008 do 14 sierpnia 20( 1 25( 3 144 584
27 marca 2008 do 24 wrzénia 200¢ 1 25( 3 144 584
01 kwietnia 2008 do 15 lipca 200 1 00( 3 0 19¢
07 kwietnia 2008 r. do 15 lipca 2008 -1 00d q -11B
07 kwietnia 2008 r. do 29 lipca 2008 -1 187 [t -138 -133
07 kwietnia 2008 r. do 14 sierpnia 2008 -1 25( q -144 -140
07 kwietnia 2008 r. do 24 wrzesik 2008 -1 25( [t -144 -143
21 maja 2008 r. do 01 lipca 2008 281 3 2 1B
21 maja 2008 r. do 02 lipca 2008 1 954 K 200 106
21 maja 2008 r. do 08 lipca 2008 282 3 2 1%
21 maja 2008 r. do 11 lipca 2008 275 3 2 1%
21 maja 2008 r. do 14 lipca 2008 403 3 4] 21
21 maja 2008 r. do 16 lipca 2008 35 3 4 3
21 maja 2008 r. do 18 lipca 2008 112 3 1]
21 maja 2008 r. do 24 lipca 2008 479 3 4 25
21 maja 2008 r. do 30 lipca 2008 34 3 3 3
21 maja 2008 r. do 31 lipca 2008 46271 K 474 248
razem zobowazanie 1895
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28. Instrumenty finansowe
Przyjete przez Grupg cele i metody zaradzania ryzykiem finansowym

Grupa zarzdza wszystkimi opisanymi porej elementami ryzyka finansowego, ktére zmamie¢ znacacy wplyw na jej
funkcjonowanie w przyszkei, kladac w tym procesie najwkszy nacisk na zaszlzanie ryzykiem rynkowym, w tym
ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem kredytowym i rigmm utraty ptynnéci. Celem zarzdzania ryzykiem
kredytowym jest ograniczenie strat Grupy mogch wynika z niewyptacalnéci klientéw. Cel ten jest realizowany
poprzez bigace monitorowanie wiarygoddoi kredytowej klientéw wymagapych kredytowania powaej okreslonej
kwoty. Celem zargdzania ptynnécia finansows jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacéinp Cel ten jest
realizowany poprzez systematyczne dokonywanie projet@jituzenia w horyzoncie do 5 lat, a naphie aranaci
odpowiednichzrédet finansowania. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzydtopy procentowej powstaje w trakcie
normalnej dziatalngi Grupa.

Ryzyko kredytowe

Zarzad stosuje polityk kredytows, zgodnie z ktéa ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana nadaie. Ocena
wiarygodndci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkiiemtow wymagagcych kredytowania powagj
okreslonej kwoty. Spétka nie wymaga zabezpieczenia ath@wego w stosunku do aktywdw finansowych. Na dzie
bilansowy wys¢puje znaczce zaangzowanie kredytowe wobec jednostek paranych: nalenos¢ z tytutu dostaw i ustug
w kwocie 10 290 tys. zt od jednostki poadianej Melody Park Sp. z 0.0. oraz naiesci z tytulu zadeklarowanej
dywidendy od JLR Polska Sp. z 0.0. w kwocie 7 563 zt.

Wartas¢ bilansowa inwestycji diugoterminowych oraz nalesci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych odzwierciedla
(patrz nota 19) maksymalne ryzyko kredytowe.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku, 31 grudnia 2007 roku i 30 czerwca 20Rd amaliza przeterminowanych natesci z
tytutu dostaw i ustug przedstawiala siastpujaco:

30-cze-08
Wartos¢ Odpis aktua-
(w tys. zh) brutto lizuj acy
Nieprzeterminowane 15 80(
Przeterminowane o nagujace okresy: -
0-180 dni 1 10¢
180-360 dni 25¢ 2
powyzej 360 dni 43¢ 20
17 602 22|
31-gru-07
Wartos¢ Odpis aktua-
(w tys. zh brutto lizuj acy
Nieprzeterminowane 152t
Przeterminowane o nagujace okresy: -
0-180 dni 17 24:
180-360 dni 6. 2
powyzej 360 dni 20: 19
19 029 22
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30-cze-07
Wartos¢ Odpis aktua-
(w tys. zh brutto lizuj acy
Nieprzeterminowane 16 27"
Przeterminowane o nagujace okresy: -
0-180 dni 3 23¢
180-360 dni 8 1
powyzej 360 dni 27 27
19 873 29.

Zmiany w odpisach aktualizagych nalencosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wagei roku 2008 oraz 2007
przedstawiono pownej:

30-cze-08 31-gru-07 30-cze-07

Stan na pocgek okresu 22¢ 41¢ 41¢€
Zmiana odpisu aktualizagego (€ (192 (12t
Stan na koniec okre 220 226 29.

Ryzyko stopy procentowej

Posiadane przez Grgmaleznosci z tytutu udzielonej czlonkowi zasrdu pazyczki ze stad stom procentovy sa jedynym
instrumentem finansowym namgacym Grug; na ryzyko zmiany wartei godziwej przeptywdéw pierznych w wyniku
zmian stop procentowych. Zagdnicte przez Grup kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej nang g na ryzyko
zmiany przeptywow pieriznych w wyniku zmian stop procentowych. Grupa nie zabezpiesiz przed ryzykiem stopy
procentowej. Krétkoterminowe nateosci i zobowizania nie g naraone na ryzyko stopy procentowe;j.
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Instrumenty finansowe (chg dalszy)

a) Klasyfikacja aktywoéw do grup instrumentéw finansowych

w tysicach zlotych 30-cze-08 31-gru-07 30-cze-07
Aktywa przeznaczone do obrotu 0 0 0
Pazyczki udzielone i natenosci wkasne - powdzane 3049 2949 2 848
Pazyczka 3049 2949 2 848
Pazyczki udzielone i natenosci wiasne - pozostate 17 398 18 817 19 602
Pazyczka 7 14 22
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug 17 391 18 803 19 580
Aktywa utrzymywane do terminu wymagaco 0 0 0
Aktywa dostpne do sprzeds 0 0 0
Wartas¢ udziatow w spétkach powzanych 0 0 0
Instrumenty zabezpieczae o wartéci godziwej dodatniej 0 0 0
Srodki pienizne na rachunkach bankowych 11414 25312 24 259
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 11 414 25312 24 259
31 86! 470/t 46 /0¢

b) Zobowigzania finansowe wedtug tytutéw

w tym kwota
wyceny

w tysizcach ztotych 30-cze-08 31-gru-07 -
odniesiona ne¢

w tym kwota
wyceny
odniesiona w

kapitat z cigzar wyniku

aktualizacji ~ finansowego
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartei
godziwej przez wynik finansowy, w tym: zobowgzania
finansowe przeznaczone do obrotu 1895 2978 0 1083
kontrakty terminowe 1895 2978 1083
Pozostale zobowjzania finansowe 269 49¢ 200 83 267 338
kredyty bankowe 131 651 101 410
zobowizania z tytutu dostaw i ustug 105 933 67 173
obligacje 28 689 28 623 267 333
kaucje 1776 2162
leasing 617 1080
pazyczki 830 390
Instrumenty zabezpieczajce o wartgci godziwej ujemnej 0 0 0 0
271 39: 203 81t 267 141¢
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c) Wycena aktywow zaliczonych do instrumentéw finasowych

Rodzaj instrumentu finansowego

w tysicach ziotych
Aktywa przeznaczone do obrotu

Pozyczki udzielone i nalenosci wiasne - powjzane
Pazyczki udzielone podmiotom powdanym

Pozyczki udzielone i nalenosci wiasne - pozostate
Pazyczki udzielone pozostate
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnaci

Aktywa dostepne do sprzeday
Wartas¢ udziatdw w spétkach powzanych

Instrumenty zabezpieczajce o wartgci godziwej

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych
Srodki piengzne na rachunkach bankowych

sposéb wycen' wartosé w cenie  wartosé wedtug roznica pomiedzy zmiana wyceny w réznica pomiedzy wartoscia kwota odniesiona w bigacym
na dziea nabycia wyceny wartoscia w cenie nabycie trakcie 2008 roku godziwa a wartoscia w cenie roku na kapitat z aktualizacji
30.06.2008r. bilansowej a wycemn bilansowa na  odniesiona na RZiSnabycia odniesiona4cznie na wyceny
30.06.2008r. kapitat z aktualizacji wyceny
0 0 0 0 0 0
3049 3049 0 0 0 0
3049 3049
17 398 17 398
7 7
17 391 17 391
0 0 0 0 0 0
0
0 0 0 0 0 0
0 0
0 0 0 0 0 0
0
11414 11414
11414 11414
3186 3186 0 0 0 0
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Efektywne stopy procentowe i analizy kategorii wiekwych:

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywnagiopcentowa dotygza oprocentowanych aktywow i zobagéi, w podziale na poszczegoélne kategorie zapadeitno

30.06.2008 31.12.2007
w tysicach ztotych Efektywna stopa Razem <6 miesicy 6-12miesjcy 1-2 lata 2-5 lat >5 lat Efektywna stopa Razem <6 miesgcy 6-12 miesjcy 1-2 lata 2-5 lat >5 lat
procentowa procentowa
Instrumenty finansowe ze
stafa stopa procentowa
Pazyczki udzielone 11,5% 3049 3049 - - - - 11,5% 2949 2949 - - - -
podmiotom powizanvn
Pazyczki udzielone pozostate 6,9% n 7 - - - - 6,9% 1z 1z - - - -
3056 3056 - - - - 2 962 2962 - - - -
Instrumenty finansowe ze
zmienna stopa procentowa
Srodki pienkzne na
rachunkach bankowy: 0,3% 10 435 10 435 0,3% 24 391 24 391 - - - -
Obligacje 9,4% (28 68¢ (28 68¢ 8,4% (28 623 - - - (28623 -
Kredyty bankowe
bezbi .
zabezpieczone na i (131651) (17744) (63266) (4%p3 (3351) (2 255) (101414) @B} (40534) (41058) (3 244) (3224)
- oprocentowanie zmienne
(PLN) 8,2% (4 177) (4 177) 7,5% (1 763) - (1 763) - - -
- oprocentowanie zmienne
(PLN) 8,3% (2 650) (2 650) 7,5% (5 723) (3073) (2 650) - - -
- oprocentowanie zmienne .
(PLN) 8,4% (6 215) (3977) (1500) (738) nie dotyczy - - - - -
- oprocentowanie zmienne
(PLN) 8,5% (4 847) (4 847) 8,8% (6 229) - (6 229) - - -
- oprocentowanie zmienne
(PLN) 8,7% (25 062) (430) (18 097) (1 667) (2613) (2255,0) 7,9% (BDD (281) (3904) (1058) (2613) (3224,0)
- oprocentowanie zmienne
(PLN) 9,2% (52809) (10487) (19 925) 22 B97) 8,2% (70556) (10 000) (19 925)40 000) (631) -
- oprocentowanie zmienne
(PLN) 7,7% (16 420) (16 420) 7,0% (6 063) (6 063)
- oprocentowanie zmienne
(PLN) 7,9% (19 471) (19 471)
od 8,7% d
leasing finansowy od 9,8% do 11,5% (617) (321) (97) (184) (15) 10,7% (1 080) (309) (472)  (299) . -
(150 522) (7630) (63363) (49p (32 055) (2 255) (106 726) 708 (41006) (41357) (31867) 32p4)
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Analiza wrazliwosci Grupy na zmiany stop procentowych

Zmiana stop procentowych o 1 punkt procentowy spowodowatamiare zysku przed opodatkowaniem o kwoty
przedstawione po#ej. Ponisza analiza opieraeina zalgeniu, ze inne zmienne, w szczegékm kursy walut obcych
pozostan niezmienione.

2008 2007
wzrost spadek wzrost spadek
1% 1% 1% 1%

Instrumenty o zmiennej stopie procentc (383) 383 802 280

Powyzsza tabela dotyczy wplywu na koszty finansoweteljw rachunku zyskow i strat. W zwiku z tym,ze wigkszaé¢
kosztéw odsetek jest kapitalizowana na zapasach, zmiapgsbcentowych spowodowataby zmgamartasci zapaséw na
dzien bilansowy a w przyszkzi zmiarg kosztu wkasnego sprzedanych produktéw. wartakiej zmiany wyniostaby okoto
215 tys. zt za dzig 30 czerwca 2008 roku (odpowiednio in minus przyeajio 1%sredniej stopie procentowej dotygzej
zadtwenia Grupy oraz in plus wgj o 1%sredniej stopie procentowe]j dotygzej zadtienia Grupy) oraz okoto okoto 236
tys. zt za dzié@ 31 grudnia 2007 roku (odpowiednio in minus przyejio 1% sredniej stopie procentowe] dotygze]
zadtwenia Grupy oraz in plus vigzej o 1% redniej stopie procentowej dotyaej zadtienia Grupy).

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe zostato oméwione w nocie 27.

Ryzyko ptynnosci

Ptynnai¢ finansowa jest monitorowana w Grupie nazaieo. Dotyczy to zaréwno ptynrai w okresie kilku nasipnych

dni, jak i okresu kilku najbliszych lat. Ryzyko utraty plynrfoi w krétkim okresie jest niskie z uwagi na posiadanie do
dyspozyciji otwartych linii kredytowych. Obecnie yaki obrotowe pokrywajw catdgci zobowizania krotkoterminowe.
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Ponizsza tabela zawiera analizobowhzan finansowych Grupy na podstawie pozostalego okdesuptywu umownego terminu zapadalciona dzié bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanpwmowne

niezdyskontowane przeptywy pieane.

2008 2007
w tysizcach zlotych Warto§é Umowne <6 miesicy 6-12 miesicy 1-2lata 2-5 lat >5 lat Wartosé Umowne <6 mieskcy 6-12 miesjcy 1-2 lata 2-5 lat >5 lat
bilansowa  przeptywy bilansowa przeptywy
pieniezne pieniezne
Zobowigzania finansowe wyceniane
wg wartosci godziwej przez wynik
finansowy 1895 2978
Kontrakty terminowe 1895 2978
Pozostate zobowjzania
269496 269787 123798 63942 45913 34196 1938 2010380504 82946 44103 45479 34 857 3
Zobowizania z tytutu kredytow bankowych 131651 132 407 17 74¢ 63 84~ 45 52¢ 3351 193 101 41C 111601 15 44¢ 43 604 44 967 4 467 311
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowegp
617 617 321 97 184 15 080 1140 329 499 312
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate krétkoterminowe i pozostate
ohowirania dhantermino 105933 105933 105733 200 67 373 67 373 67 173 002
Zobowizania z tytutu obligaci 28 68¢ 30 00C 30 00C 28 62t 30 00C 30 00C
Zobowigzania z tytutu kaucji 177¢ 2 162
Zobowizania z tyutu payczki 83( 83( 83( 39(C 39(C 39(C

Opis metod i istotnych zatdgen przyjetych do ustalenia wartdci godziwej aktywow i zobowjzan finansowych wycenianych w takiej wartdci

Wartaici godziwe aktywow i zobowean finansowych g zblizone do ich wartii bilansowych na dzie30 czerwca 2008 r. i 31 grudnia 2007 r.
Za wartd¢ godziwg przyjmuje s¢ kwotg, za jaky dany skladnik aktywoéw moégtby zostavymieniony, a zobowizanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pdny zainteresowanymi i dobrze

poinformowanymi stronami.

Zarzadzanie kapitatem

119

Grupa definiuje kapitat jako warfé bilansova kapitatéw wtasnych. Najwaniejszym wskanikiem wywanym przez Grupdo monitorowania kapitatdw whasnych jest wgkik Kapitat wlasny/Aktywa razem.
Wskaznik ten wynosi na dzie30 czerwca 2008 r. 15% (31.12.2007 r.: 19%).

Ponadto Grupa zagdza kapitatem wtasnym w taki sposéb, aby utrzymiybeezpieczny poziom relacji kapitat wtasny do diuGuupa nie dokonywata w ostatnich latach wyptatwidgndy dla akcjonariuszy.
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29. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa jestdasingobiorg

Ptatndgci z tytutu nieodwotywalnych umoéw leasingu operaggo ksztattyj sie w sposéb przedstawiony pasj:

w tysicach zilotych 30-cze-08 31-gru-07
do roku 1 34 126
ldo5lal 197. 275
powyzej 5 lat 14 13 12 97

17 460 16 99

Grupa jest strap uméw najmu, dzierawy oraz ponosi optaty z tytutu wieczystegozytkowania gruntéw
zakwalifikowanych jako leasing operacyjny. Umowy najmwy zawarte na r#ne okresy, zazwyczaj mazliwoscia
przedhzenia umowy. Optlaty z tytutu najmwshajczsciej zwigkszane co roku o wskaik wzrostu cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych ogtoszony w Monitorze Polskim prBeezesa Gtéwnego Usdu Statystycznego.

Catkowita kwota przyszilych ptatdoi z tytutu umoéw leasingu operacyjnego na dzR0 czerwca 2008 obejmuje optaty z
tytutu wieczystego iytkowania gruntdw w wysokéai 11 201tys. zt (31 grudnia 2007: 9 694 tys. zf).

W roku kanczacym sk 30 czerwca 2008 r, zakgjowano 814 tys. zt jako koszty z tytutu optat w leasingu opgiraym w
rachunku zyskow i strat (2007r.: 1 314 tys. zf).

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa jestasingodawg

Grupa wynagta nieruchoméci inwestycyjne w drodze leasingu operacyjnego (patrz nb#y. Platnéci z tytutu
nieodwotalnych umow leasingu ksztaltigic w sposéb przedstawiony pasj:

w tysicach ztotych 30-cze-08 31-gru-07
do roku 2! 2
ldo5lal
powyzej 5 lat -

25 2

Od stycznia do kica czerwca 2008 uzyskano przychody z tytutu lesingu op@ragy 112 tys. W roku obrotowym
konczacym sk 31 grudnia 2007 r., uzyskano przychody z tytuasiegu operacyjnego w wysckd 178 tys. zi.
30. Zobowgzania inwestycyjne i kontraktowe

Zobowiyzania dotycz przede wszystkim zobowzan wobec generalnych wykonawcéw z tytutu podpisanych komdrak
oraz zakupu gruntéw z tytutu podpisanych uméw predgpnych.

Catkowita kwota zobowizah do zaptaty po dniu bilansowym z tytutu podpisanych przedprsich uméw zakupu gruntu
na dzié 30 czerwca 2008 r. wynosi 0 tys. zt (na dzien 8dgia 2007 r.: O tys. z}).

Catkowita kwota zobowizan, ktdre nie g jeszcze zafakturowane z tytutu uméw o generalne wykonawstsvdzigé 30
czerwca 2008 r. wynosi: 57 743 tys. zt (na dzigémyfBudnia 2007 r.: 91 261 tys. zt).

Catkowita kwota zobowizah wobec generalnego wykonawcy z tytutu podpisanych uméw rebudove salonu
samochodowego przy ul. Waszyngtona 50 po dniu iamgm wynosi 353 tys zt (na dai&1 grudnia 2007r.: 578 tys. z}).
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31. Zobowgzania warunkowe

Grupa wyemitowata 60 zdematerializowanych niezabezpiggzh obligaciji na okaziciela serii A o wakm nominalnej
500 tys. zt kada i facznej wartéci nominalnej 30 000 tys. zt zamiennych na akcje na okazcserii E Spotki. W razie
naruszenia przez Sp@tbominujaca warunkéw emisji obligacji w terminie po uptywie 24 miesy od dnia emisji do dnia
wprowadzenia akcji Grupy na GPW, obligatariusglbie mig prawo zigenia dwiadczenia o wczgiejszym wykupie
obligacji w kwocie 650 tys. zt za jedrobligacig. W przypadku ztaenia takiego éwiadczenia w innym terminie, obligacje
zostan wykupione za 500 tys. ztotych @a.

Przepisy dotyczce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osatvmyrch, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegegestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jesteslania do utrwalonych
regulacji lydz precedenséw prawnych. Obawaujace przepisy zawierajrowniez niejasnéci, ktére powoduyj réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkdwyaréwno midzy organami pastwowymi, jak i midzy
organami pastwowymi i przedsibiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyklathe czy dewizowenom
by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawniong do nakladania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowzair musz zost& wplacone wraz z odsetkami. Zjawiska te poweaduje ryzyko podatkowe w
Polsce jest wisze nik istniepce zwykle w krajach o bardziej rozwitym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magost& poddane kontroli przez okresggiu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym mog ulec zmianie w péniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysckprzez organa skarbowe.
Grupa stoi na stanowiskge nie zachodzi potrzeba utworzenia rezerw w tynesaé.

Informacje dotycgce zobowizan warunkowych, na ktére utworzono rezerwy znajdsi} w nocie 25.

32. Transakcje z podmiotami powazanymi

Transakcje z kadra kierownicza

Pazyczki dla kierownictwa

W okresie pierwszego po6trocza 2008 roku oraz w poprzedniko mie udzielono niezabezpieczonychzpozek dla
kierownictwa. W Spotce Dominagej w roku obrotowym kaczacym sk 31 grudnia 2005 r. udzielono niezabezpieczonej
pozyczki na kwot 2 700 tys. zt. Pgyczka ta staje gi wymagalna w terminie 3 dni od dnia otrzymania przez
Pazyczkobiore zadania zwrotu, ale nie pfiej niz dnia 7 padziernika 2009 r. Od pgczki s naliczane odsetki w
wysokdaici 8% w skali roku. Niesptacona pgczka wraz z naliczonymi odsetkami na koniec pierwszegoopab 2008
roku wyniosta 3 049 tys. zt (2007r: 2 949 tys.zl).

Wynagrodzenia dodatkowe kadry kierowniczej

Grupa, oprécz wynagrodzenia zasadniczego oraz pleitnma rzecz Zaktadu UbezpieazeSpotecznych (sktadki na
Swiadczenia emerytalne), wyptaca kadrze kierownigagjagrodzenia na podstawie umowiwoadczenie ustug.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierownjo2eupy ksztattowato giw sposéb nagpujacy:

w tysizcach ztotych 01-sty-08 01-sty-07
30-cze-08 30-cze-07
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze 338 242

Pozostalgwiadczenia dlugoterminowe
Wynagrodzenie w formie akcji wkasnych

338 242
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Pozostale transakcje z podmiotami povgzanymi

Podmioty powizane obejmuj podmioty kontrolowane przez czlonkéw za.

. Warto §¢ transakcji w okresie: Nierozliczone saldo na dzig¢
w tysicach ziotych

0l-sty-08  01-sty-07

30-cze-08 30-cze-07 30-cze-08 30-cze-07
Sprzedaz produktéw i ustug
Spotki kontrolowane przez cztonka zadm 2 25¢€ 9 54( 1 05: 3 53¢
Zakup produktow i ustug
Spétki kontrolowane przez cztonka zadn 3 25¢ 1968 52! 52

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami painymi g wyceniane na warunkach transakcji rynkowych i griay¢
uregulowane w przegiu 6 miesicy od daty bilansowefadne z sald nie jest zabezpieczone.

33. Podmioty Grupy

Jednostka dominujpca

Marvipol S.A.
Jednostki zaleine Udziat %

30-cze-08 31-gru-07 30-cze-07
JLR Polska Sp. z o. 100% 100% 100%
JLR Centrum Sp. z o, 100% 100% 100%
Mokotéw Park Sp. z o. 100% 100% 100%
Marvipol Development Sp. z o 100% 100% 100%
Melody Park Sp. z o. 100% 100% 100%
JLR Gdak Sp z o.c 100% 100% 100%
Trinity Development Sp z o. 100% 100%

Jednostki zalene na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego

Spotka Melody Park Sp. z 0.0z siedzila w Warszawie (wczéiej PHU ,Mokotow” Sp. z 0.0.) zostata zarejestrowana w
rejestrze przedsbiorcow w dniu 24 wrzénia 2001 roku pod numerem KRS 0000044715. Marvipol S.A.qussiwv spotce
100% udziatéw. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1.457 tyid.azieli sie na 14.566 udziatéw o wartoi nominalnej 100 zi
kazdy (1 udziat o wartéci nominalnej 100 zt zostat umorzony z czystegdkays

Spoétka Melody Park Sp. z 0.0. jest spikelows i poza realizagj projektu ,Melody Park” spétka ta nie prowadzi obecnie
zadnej innej dziatalnézi. Spotka Melody Park Sp. z o.0. jeskytkownikiem wieczystym nieruchondoi potozonej w
Warszawie przy ul. Putawskiej 257.

Spétka Marvipol Development Sp. z 0.0z siedzila w Warszawie zostata zawzana w dniu 6 grudnia 2006 roku i
zarejestrowana w rejestrze przedisorcéw w dniu 3 stycznia 2007 roku pod numerem KRS 00002Z06&arvipol S.A.
posiada w spotce 100% udziatéw. Kapitat zakladowy spotkhesi 50 tys. zt i dzieli si na 100 udziatéw o warkoi
nominalnej 500 zt kady.

Spétka Marvipol Development Sp. z 0.0. zostala utworzonaelu cealizacji inwestycji deweloperskich, prowadzenia
dziatalngci w zakresie wykonywania rob6t budowlanych wyikaeniowych, zagospodarowywania i sprzada
nieruchoméci, pasrednictwa w obrocie nieruchorfmami oraz organizacji targoéw i wystaw.

Spétka Mokotéw Park Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie zostala zawdana w dniu 6 grudnia 2006 roku i zarejestrowana
w rejestrze przedsbiorcéw w dniu 12 grudnia 2006 roku pod numerem KRS 000026962arvipol S.A. posiada w
spotce 100% udziatléw. Kapitat zakladowy spotki wynosi 56. x4 i dzieli st na 100 udzialéw o wartei nominalnej 500

zt kazdy.

Spotka Mokotéw Park Sp. z 0.0. zostala utworzona w celuzaaji inwestycji deweloperskich, prowadzenia dziatatio

w zakresie wykonywania robét budowlanych wykaeniowych, zagospodarowywania i sprzgdanieruchoméci,
posrednictwa w obrocie nieruchorfmami oraz organizacji targéw i wystaw.
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Spotka Trinity Development Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie zostata zagdana w dniu 10 palziernika 2007 roku i
zarejestrowana w rejestrze przedisorcow w dniu 17 grudnia 2007 pod numerem KRS 0000295118vidal S.A.
posiada w sp6tce 100% udziatow. Kapitat zaktadowy spétknesi 50 tys. zt i dzieli si na 100 udziatéw o wartei
nominalnej 500 zt kaly.

Spotka Trinity Development Sp. z 0.0. zostata utworzona \w gealizacji inwestycji deweloperskich, prowadzenia
dzialalndgci w zakresie wykonywania robét budowlanych wyikaeniowych, zagospodarowywania i sprzada
nieruchoméci, pasrednictwa w obrocie nieruchormami oraz organizacji targéw i wystaw.

Spoétka JLR Centrum Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (poprzednio dziatgja pod firma Jaguar Poland Sp. z 0.0. a
nastpnie pod firmy Jaguar Land Rover Warszawa Sp. z 0.0.), zostataazana w dniu 15 stycznia 1992 roku i wpisana
do rejestru handlowego w dniu 2 lutego 1992 roku, a ¢pase zarejestrowana w rejestrze przedgrcéw w dniu 22
lutego 2002 roku pod numerem KRS 0000094317. Marvipol Sdsigrla w spétce 100 % udziatéw. Kapitat zaktadowy
spotki wynosi 2 000 tys. zt i dzieli sina 4 tys. udziatéw o wartci nominalnej 500 zt kady. Spétka JLR Centrum Sp. z
0.0. prowadzi dziatalni@ w zakresie sprzedg, obstugi i naprawy pojazdéw mechanicznych oraz sprzgdamochodéw
Jaguar oraz Land Rover.

Spoétka JLR Polska Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie zostata zawdana w dniu 8 padziernika 2003 roku i w dniu 20
pazdziernika 2003 roku, zarejestrowana w rejestrze przbasicow pod numerem KRS 0000176909. Marvipol S.A.
posiada w sp6ice 100% udziatéw. Kapitat zaktadowy spotknesi 2 000 tys. zt i dzieli sina 4 tys. udziatéw o wartgi
nominalnej 500 zt kady. JLR Polska Sp. z 0.0. prowadzi dziatladéav zakresie importu samochodéw marki Jaguar oraz
Land Rover jako wyiczny przedstawiciel producentéw samochoddw tychekar Polsce.

Spotka JLR Gdansk Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie zostala zarejestrowana w rejestrze praeidscéw w dniu 13
czerwca 2007 roku pod numerem KRS 0000282421. Marvipol So&iada w spotce 100% udziatéw. Kapitat zaktadowy
spotki wynosi 100 tys. zt i dzieli sina 100 udziatow o wartoi nominalnej 1 tys. zt kaly.

Spétka JLR Gdask Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu prowadzenia dziateimozakresie sprzeds, obstugi i naprawy
pojazdéw mechanicznych, w zwku z zamiarem prowadzenia sprzadsamochodéw marki Jaguar oraz Land Rover.

Spotka JLR L6dz Sp. z 0.0.w organizacji z siedzipw Warszawie, Marvipol S.A. posiada w spétce 100% udziatow.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50 tys. zt i dzielisha 100 udziatéw o wartegi nominalnej 500 zt kady. SpétkaJLR
£6dz Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu prowadzenia dziatalne zakresie sprzeds, obstugi i naprawy pojazdéw
mechanicznych, w zwiku z zamiarem prowadzenia sprzégaamochodéw marki Jaguar oraz Land Rover. W dniu 13
sierpnia 2008r. zostat ztony wniosek o rejestragjv KRS.
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34. Czynniki, ktére beda mialy wptyw na osiagnigte przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnych
trzech miesicy

Najbardzie istotne czynniki mogce mie€@ wplyw na sytuagj finansowa Grupy w perspektywie co najmniej kolejnych
trzech miesicy, to:

- ksztattowany przez media sentyment do poszczegoélnychebrdmiatania w sferze makro podejmowane przez wiadze
lokalne i pastwowe,

- zmiany w przepisach prawnych, w tym podatkowych, wphagej w nieprzewidywalny z wkziwym wyprzedzeniem
sposOb, na popyt na produkty oferowane przez SEnkpy,

- dostpnas¢ produktéw finansowych dla Kmowych odbiorcéw produktéw oferowanych przez Spétki Grupyw
szczegOInéci ich dostosowanie do wszystkich potencjalnyalpdtientowskich,

- przewidywalna, zgodna z ustalonymi harmonogramami i teomua realizacja podpisanych przez Spotki Grupy uméw, w
tym na prace budowlane przez firmy budowlane readieej w systemie generalnego wykonawstwa poszczegoélne
inwestycje Grupy oraz przez producentéw samochatdisirybuowanych na terenie Polski przez Spétki Grup

- zdoInag¢ Spoétek Grupy do realizacji wyznaczonych wolumersprzeday,

- dostpnas¢ na rynku rozsadnego finansowania zewtnznego dla podmiotéw gospodarczych,

- koniunktura na rynku kapitatowym i stabilna sytiaaca rynku pieriznym.

35. Inne najwazniejsze zdarzenia za okres od 01 stycznia 2008 do 30 czerwd208 roku oraz znacace zdarzenia po
dniu 30 czerwca 2008 roku

Dnia 17 stycznia 2008 roku Spotka JLR Polska nabyla niernmlé potozona w todzi przy ulicy Przybyszewskiego
176/178 sktadaca st z dziatki o powierzchni 3 795 mkw i budynkéw. Zakupione bukiyrSpétka zamierza
wyremontowa i przeznacz§ na cele dziatalnei gospodarczej pod salon i serwis samochodowy.

W dniu 22 lutego 2008 roku spotka JLR Centrum Sp. z 0.0. giyta kam umowra za przekroczenie terminu prac
budowlanych firng Jakon sp. z 0.0. - generalnego wykonawazbudowy salonu samochodowego i serwisu. Kara umowna
zostata wyliczona zgodnie z zawarttimows 0 wykonanie rob6t budowlanych z dnia 06 grudnia 2006 roku.otéw
obcizenia wyniosta 526 tys. zt. i zostata naliczona kiees od 2 pzdziernika 2007 r. do 22 lutego 2008 r.

W dniu 19 marca 2008 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczeyidol S.A. Pana Andrzeja J6zefa Adamowicza oraz
powotano do sktadu Rady Nadzorczej Pana Piotraederkladolskiego jako cztonka niezalego Rady Nadzorczej.

Spétka Dominujca zawarta w dniu 2 kwietnia 2008 roku ze Spoistrabag S.A. umowy o wykonanie robot
budowlanych w inwestycji przy ul. Grenadieréw 28 kwot 18 490 tys. zi.
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36. Struktura kapitatu zaktadowego na dzié sporzadzenia sprawozdani

Liczba akcji na poctek okresu (w petni optacony)
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotych)

llos¢ akcji na koniec okresu (w petni optace
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotyc

Akcjonariusz liczba akcji = glosow
(w tys. sztuk)

wartos¢ akcji % akcji
(w tys. zi)

592 82,49%
31 4,34%
94, 13,11%

0,06%

Pan Mariusz Kazek 29 6:
Pan Andrzej Nizi 15k
Cosinda Holdings Limite 47(
Inne podmiot :

35 91

7 18._100,00%

35914 20
0,2C

35914 20

0,20

W przedstawianym okresie sprawozdawczym brak jest czgmnikzdarzé o nietypowym charakterze, mgych znacacy

wplyw na osignicte wyniki finansowe.

Mariusz Ksyzek Andrzej Nizio
/Prezes Zargu/ /Wiceprezes Zaggu/

Beata Cukrowska
/osoba odpowiedzialna za spguizenie

sprawozdania finansowego/

Warszawa, 26 wrzesie2008 r.
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