Warszawa, dn. 25 lipca 2017 r.

Uchwata nr 1 z dnia 25 lipca 2017 roku
Zarzadu Spétki pod firma Marvipol S.A. z siedzibg w Warszawie

W sprawie wyrazenia zgody Marvipol S.A. (Emitent) na zmiane Warunkdw Emisji Obligacji serii
S wyemitowanych przez Emitenta w dniu 3 sierpnia 2015 roku zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych pod kodem ISIN PLMRVPLO0149 objetych uchwata nr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 25 lipca 2017 roku

§1

Dziatajac na podstawie art. 67 ust. 1 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 roku Emitent
wyraza zgode za zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii S, wyemitowanych przez Emitenta
w dniu 3 sierpnia 2015 roku, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych
pod kodem ISIN PLMRVPL00149, objetych uchwatg nr 1 Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia
25 lipca 2017 roku, polegajaca na tym, ze:

1. Dotychczasowe brzmienie definicji ,Dozwolonef Gwarancji lub Poreczenia”, opisanej w
punkcie 1.1., o tresci:

Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie oznaczs gwarancje lub poreczenie udzielone:

(@) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej sptaty
obligacji emitowanych na podstawie niniejszych Warunkow Emisji; lub

(b) ha zabezpieczenie zobowigzari Emitenta lub Podmioty Zaleznego
zwigzanych z Dziatalnosciq Developerska (i odpowiednio jej czescig)
prowadzong w Dniu Emisji przez Emitenta lub odpowiednio dan vy Podmiot
Zalezny, a w przypadku Podmiotu Zaleznego, ktory zostat utworzony po
Dniu Emisji w zwigzku z Dziatalnoscia De veloperskg (odpowiednio jej
czesclg) takiego podmiotu, ktdra odpowiads Dziatalnosci De veloperskicj
prowadzonej przez Emitenta lub inny Podmiot Zalezn v w Dniiv Emisji; lub

(c) na zabezpleczenie zobowigzar Emitenta lub Podmioty ZaleZnego zaptaty
ceny za dostarczone samochody, czesci, produkty oraz urzgdzenia w
ramach Dziatalnosci Motoryzacyjnej.

oltrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie.

Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie oznacza gwarancije Jub poreczenie udzielone.

(a) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catko witej splaty obligacji
emitowanych na podstawie niniejszych Warunkdw Ernisji; lub /
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(b) na zabezpleczenie zobowigzarn Fmitents lub Podmioty 7 leznego zwigzanych z
Dziatalnoscia Deweloperska (odpowiednio Jej czescig) prowadzona w Dniu Emisji
przez Emitenta lub odpowiednio dany Podmiot Zalezn V. a w przypadku Podmiotu
Zaleznego, ktory zostal utworzony po Dniu Emisji w zwigzku z Dziatalnoscig
Deweloperska (odpowiednio jej czescia) takiego podmjotu, kidra odpowiada
Dziafalnosci Deweloperskiej pro wadzonej przez Emitenta Jub inny Podmiot Zalezn 14
w Dniu Emisji, o ile taka gwarancia lub poreczenie udzielona zostats ptzez
Emitenta lub Podmiot Zalezny nie prowadzacy Dziatalnosci Motoryzacyinej; lub

(c) na zabezpieczenie zobowigzar Emitenta lub Podmioty Zaleznego zwigzanych z
Dziatalnoscig Motoryzacyjng (odpowiednio Jej czescia), a w przypadku Podmiotu
ZaleZnego, kidry zostat utworzony po Dniu Emisji w zwigzku z Dziatalnoscia
Motoryzacyjng (odpowiednio jej czescia) takiego podmiotu, ktdra odpowiadsa
Dziatalnosci Motoryzacyjnej, o ile taka gwarancja lub poreczenie udzielona zostals
przez Emitenta lub Podmiot Zalezny prowadzacy Dziatalnosc Motoryzacyjng. Dia
unikniecia watpliwosci postanowienia, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim
obowigzuja wytacznie do Dnia Podziaty.

2. Dotychczasowe brzmienie definicji ~Dozwolonego Rozporzgdzenia”, opisanej w punkcie
1.1., po podpunkcie (g) dodaje sie nowy podpunki (h) o tresci:
dokonywane w celu wykonania zobowigzar istniejgcych w Dniu Emisji o ile nie narusze
warunkow emisji Obligacji serii O lub Obligacji serii P lub Obligacji serii R; lub
g dotychczasowy podpunkt (h) otrzymuje oznaczenie (i) oraz nastepujaca, nowg tresc:
inne niz rozporzqdzenie wskazane w pkt (a) - (h) powyzej, gdzie wartosc ksiegowa sktadnikow

majatkowych bedacych przedmiotem rozporzgdzenia nie przekracza w danym roku
kalendarzowym tacznie 1.000.000 PLN.

3. Dotychczasowe brzmienie definicji ,,Dozwolonego Zabezpieczenia”, opisanej w punkcie
1.1., o tresci:

Dozwolone Zabezpieczenie oznacza Zabezpieczenje:
(a) ustanowione na zabezpieczenie Obligacyi; lub
(b) ustanowione z mocy prawa,; lub

(c) ustanowione na zabezpieczenie Zadtuzenia Finanso wego Emitenta lub Podmiotu
Zaleznego zaciggnietego w celu finansowania Dziatalnosci De veloperskiej
(odpowiednio jej czesci) Emitenta lub odpowiednio Podmioty Zaleznego, a w
przypadku Podmiotu Zaleznego, kicry zostat utworzon y PO Dniv Emisii w celu
finansowania Dziatalnosci Developerskiej ( odpowiednio jej czesci) takiego

podiiott, ktora odpowiada Dziatalioscr e veloperskiej prowadzonej przez
Ermitenta Jub inny Podmiot Zalezny w Dniu Ermisii; lub
{d) ustanowlone w celu refinansowania catosci lub czesci Zadhizenia Finansowego
zaclggnietego przez Ermitenta iub Podmiot Zalesn v, lub
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(e) wierzycieli Emitenta ustanowione w zZwigzku z Podziatem, w trybie art. 546 par. 2
Kodeksu Spotek Handlowych; lub

() inne niz Zabezpieczenia wskazane w pkt (a) ~ (e) powyzej ustanowione do
najwyzszej sumy zabezpieczenia odpo wiadajgcej facznej kwocie w okresie od Dnia
Emisji do Dnia Wykupu 10.000.000 PLN.
olrzymuje nastepujace, nowe brzmienie:
Dozwolone Zabezpieczenie oznacza Zabezpieczenie:
(a) ustanowione na zabezpieczenie Obligacyi; lub
(b) ustanowione z mocy prawa; lub

(c) ustanowione na zabezpieczenie Zadtuzenia Finanso wego Emitenta lub Podmiotu
Zaleznego zaciggnietego w celu finansowania Dziatalnodei Deweloperskiej
(odpowiednio jej czesci) Emitenta lub odpowlednio Podmiotu Zaleznego, a w
przypadku Podmiotu Zaleznego, kicry zostal utworzon y o Dniu Emisii w celu
finansowania Dziatalnosci Deweloperskiej (odpowiednio jej czesci) takiego
podmiotu, ktdra odpowiada Dziatalnoscs Deweloperskiej prowadzonej przez
Emitenta lub inny Podmiot Zalezny w Dniu Emisji, o fle takie Zabezpieczenie
udzielone zostato przez Emitenta lub Podmiot Zalesn v nie prowadzgcy Dziatalnosci
Motoryzacyjnej; Iub

(d) ustanowione na zabezpieczenie Zadtuzenis Finanso wego Emitenta lub Podmiotu
Zaleznego zaciggnietego w celu finansowania Dziatalnosci Motoryzacyjnej
(odpowiednio jej czesci) Emitenta lub Podmiotu Zaleznego, a w przypadku
Podmiotu Zaleznego, ktory zostat utworzon Y po Dniu Emisji w zwigzku z
Dziatalnoscia Motoryzacyjna (odpowiednio Jej czesciq) takiego podmiotu, kidra
odpowiada Dziatalnosci Motoryzacyjnej, o ile takie Zabezpieczenie udzielone
zostato przez Emitenta lub Podmiot Zalezn y prowadzgcy Dziatalnosd
Motoryzacyjng. Dla unikniecia watpliwosci postanowienia, o ktorych mowa w
zdaniu poprzednim obowigzujg wytgcznie do Dnia Podziatu,; lub

(e) ustanowione w celu refinansowania catosci lup czesci Zadhuzenia Finansowego
zaclggnietego przez Emitenta lub Podmiot Zalesn v lub

(r) wierzycieli Emitenta ustanowionych w zwigzku z Podziatem, w trybie art. 546 par.
2 Kodeksu Spotek Handlowych, lub

(g) inne niz Zabezpieczenia wskazane w pkt (a) = (F) powyzej ustanowione do
najwyzszej sumy zabezpieczenia odpo wiadajgcej tacznej kwocie w okresie od Dnia
Emisji do Dria Wykupu nie przekraczajacej w zadnym czasie fgcznie 10.000.000
PLIV.

(1)

L Dalychezasowe brzirnenie defiiicii | biskinoeet Developerskiel”, opisane; w punkcie
1.1., o tresci:
Dziatalnosc Developerska oznacra zarzgdazanie nieruchomosciami na zlecenie oraz w ynajerm
powierzchni tj. wznoszenie wszeikiego rodzaju budynkow i budowli, w szczegolnosci o
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charakterze mieszkaniowym, biurowym, kormercyjnym, logistyczno - magazynowym, a takze
zarzgdzanie wszelkiego rodzaju nieruchomosdciami na zlecenie oraz wynajem powierzchri, w
szczegdolnosci mieszkalnej, biurowej, komercyjnej oraz logistyczno - magazynowej, a takze
kupno lub sprzedaz nieruchomosci grunto wych, zabudowanych lub niezabudowean ych (w tym
prawa uzytkowania wieczystego), mieszkaln ych, lokalowych, biurowych, komercyjnych oraz
logistyczno - magazynowych.

olrzymuje nastepujace, nowe brzmiernje:

Dziatalnosc Deweloperska oznacza zarzgdzanie nieruchomosciami na zlecenie oraz wynajern
powierzchni, wznoszenie wszelkiego rodzaju budynkow i budowli, w szczegdlnosci o charakterze
mieszkaniowym, biurowym, komercyinym, logistyczrio - magazynowym, & takze zarzadzanie
wszelkiego rodzaju nieruchomosciami na zlecenie orsz wynajem powierzchni, w szczegdolnosci
mieszkalnej, biurowej, komercyjnej oraz logistyczno ~ magazynowej, a takze kupno lub
sprzedaz nieruchomosci gruntowych, zabudowean ych lub niezabudowanych (w tym prawa
uzytkowania wieczystego), mieszkalnych, lokalowych, biurowych, komercyjnych oraz
logistyczno - magazynowych. W szczegdlnosci Dziatalnodd Deweloperska obejmuje
kompleksowsg organizacje procesu budo wlanego obiektow mieszkaniowych, ustugowych,
biurowych, logistyczno-magazynowych i handlowych, poprzez pozyskanie gruntow,
projektowanie we wspotpracy z biurami architektoniczn ymj, uzyskanie prawomocnych zezwoleri
na budowe, wykonawstwo budowlane (takze prowadzone przez zewnetrzne firmy budowlane w
formule generalnego wykonawstwa), przekazanie gotowych mieszkan klientom i nastepnie
zarzgdzanie obiektami.

5. Dotychczasowe brzmienie definicji ,Dziatalnosci Motoryzacyjnej”, opisanej w punkcie
1.1., o tresci:

Dziatalnos¢ Motoryzacyjna oznacza dziatainosé w zakresie importu, dystrybucji, sprzedazy,
autoryzowanego serwisu, napraw gwarancyjnych i innej pojazdow mechanicznych oraz czesci
do takich pojazdow.

olrzymuje nastepujgce, nowe brzmienje:

Dziatalnosc Motoryzacyjna oznacza dziatalnosé w zakresje importu, dystrybucii, sprzedazy,
autoryzowanego serwisu, napraw gwarancyjnych samochoddw i inn vch pojazdow
mechanicznych oraz czesci do takich pojazdow, a takze dziatalnoscd polegajaca na zakupie
gruntow pod budowe salondw lub serwisow samochodowych oraz budowie lub remontach
salonow Jub serwiscw samochodowych na potrzeb y wlasne podmiotow z Grupy.

6. Po definicji ,Dnia Platnosei Odsetek” a preed definicia ,Dnia Rejestracii’, opisanych w
punkcie 1.1., dodaje sie nowa definicie ,Dnia Podziatu” o brzrienii:

Dzieri Podzials oznacza dzien zakoriczenia Podziaty Emitenta, . dzieri wydzielenia rozumiany

Jako-dziett, wktoryrm podwyZszernie kapitatu zakiadowego Spolki Przejmujacej w ramach
Podziatu zostanie wpisane do rejestru przedsiebiorcow KRS,
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7. Dotychczasowa definicja ,Grupy”, opisana w punkcie 1.1., o tresci.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
otrzymuje nastepujace, nowe brzmienie:
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne oraz podmioty prowadzace Dziatalnosd

Deweloperska, w ktorych Emitent lub Podmiot Zalezn y posiada udziat wynoszacy nie
mniej niz 50% kapitatu zakiadowego.

8. Dotychczasowa definicia ,,M Automotive Holding”, opisana w punkcie 1.1., o tresci:

M Automotive Holding oznacza M Automotive Holding S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisang do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestriu Sadowego pod numerem 534585,

otrzymije nastepujgce, nowe brzmienie:

Marvipol Development S.A. oznacza Marvipol De velopment S.A. (dawniej: M Automotive
Holding 5.A.) z siedzibg w Warszawie, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wycdziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numeremn 534585, posiadajaca NIP:
5272726050 oraz REGON:36033149400000.

9. Po definicji , Obligacji serii L”, opisanej w punkcie 1.1 ., Wprowadza sie nastepujgce
definicje:

Obligacje serii O oznacza obligacje niezabezpieczone serii O wyemitowane przez Fmitenta na
podstawle uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 14 sierpnia 2014 r. w sprawie emisji obligacji seri
0.

Obligacje serii P oznacza obligacje zabezpieczone serij P wyermnitowane przez Emitenta na
podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 21 sierpnia 2014 r. w sprawie emisji obligacji serii
P.

Obligacje serii R oznacza obligacje niezabezpieczone serii R wyemitowane przez Emitenta na
podstawie uchwaty Zarzgdu Frmitenta z dnia 1.3 listopada 2014 r. w sprawie emisji obligacii serii
R.

10. Dotychczasowa definicia ,Podziahu”, opisana w punkcie 1. 1., o tresci:
Podziat oznacza podziat spotki Emitents przez wydzielenie w rozumieniu art. 529 & 1 Pkt
4 Kodeksu Spotek Handlowych dokonany zasadniczo w jeden z nastepujgcych sposobow:
(i) Podziat Emitenta poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujaca Dziatalnosci
Motoryzacyjnej.

Podzial w ramach kidrego czesé majatku Emitenta w postaci Dzialalnosci Motoryzacyjnej
stanowiqca zorganizowang czesc przedsiebiorstwa Fmitenta zostanie przeniesiona do [stniejgcey
spotki akcyjnej z siedziba w Warszawie (Spotka Przejmuiaca) w zamian za akcje nowej emisji
Spotki Przejmujgce, kitore obejma dotychczasowi akcjonariusze Fmitenta, a kiore o akcje
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nastepnie zostang wprowadzone do obrotu na ryriku regulowanym prowadzonym przez GPW. W
wyniku procesu podziatu przez wydzielenie zgodnie z art. 529 § 1 punkt 4 Kodeksu Spotek
Handlowych Spotka Przejmujgca przejmie Dziatalnosd Motoryzacyjng. Proces podziatu przez
wydzielenie Dziatalnosci Motoryzacyinej bedzie poprzedzony nastepujacymi czynnoscliami,
objetymi definicja Podziatu: (a) spotka JLR Polsks sp. 2 0.0. (spdtka zalezna od Emitenta)
zostanie przeksztatcona w spotke JLR Polska S.A., (L) 100% akcji JLR Polska S.A. zostanie
wniesiona wkiaderm niepienieznym do spotki » ograniczong odpowledzialnoscig prawe polskiego
(POLCO), bedacej podmiotem zaleznym w 100% od Emitenta, (3) POLCO sprzeda 100% akcji
JLR Polska S.A. do Spdtki Przejmujacej (Spdtka Przejmujaca bedzie spotkg zalezna od Ksigzek
Holding sp. z 0.0. bedgcej jednoczesnie spotka dominujacg nad Emitentem ). W ramach podziatu
wydzielony zostanie w strukturze Emitenta oddziat (zorganizowana czesc przedsiebiorstwa)
zajmujgcy sie Dziatalnoscia Motoryzacyjng i obejmujgcy réwniez udzialy w spétkach
prowadzacych Dziatalnosc Motoryzacyjng (poszczegdine spdtki prowadzgce dziatalnosd
dealerska) oraz udziaty w POLCO. Wydzielona, zorganizowana czesc przedsiebiorstwa zostanie
przeniesiona w procesie podziatu Fmitenta do Spotki Przejmujgcej, a jednoczesnie Spotka
Przejmujaca wyemituje akcje, kidre obejma dotychczasowi akcjonariusze Fmitenta;

albo

(i) Podziat Emitenta poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujaca Dziatalnosci
Deweloperskief

Podziat w ramach ktdrego czesc majatku Fmitenta w postaci Dziatalnosci Deweloperskiej
stanowigca zorganizowang czesc przedsiebiorsiwa Emitenta zostanie przeniesiona do
Istniejgcej spotki akcyjnej z siedzibg w Warszawie (Spbtka Przejmujaca) w zamian za
akcje nowej emisji Spotki Przejmujace), kidre obejmg dotychczasowi akcjonariusze
Emitenta, a ktdre to akcje nastepnie zostang wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

W wyniku procesu podziatu przez wydzielenje zgodnie z art. 529 & 1 punkt 4 Kodeksu
Spdtek Handlowych Spotka Przejmujaca przejmie Dziatalnosc Deweloperska. W ramach
podziatu wydzielony zostanie w strukturze Emitenta oddziat (zorganizowana czesc
przedsiebiorstwa) zajmujacy sie Dziatalnosciq Deweloperska i obejmujacy rownies
udziaty w spotkach prowadzacych Dziatalnosd Deweloperskg. Wydzielona, zorganizowana
cz@sc przedsigbiorstwa zostanie przeniesiona w procesie podziatu Emitenta do Spotki
Przejmujgcej, a jednoczesnie Spdtka Przejmujaca wyemituje akcje, ktore obejma
dotychczasowi akcjonariusze Fmitents,

przy czym decyzja co do ostatecznego wyboru sposobu dokonania Podziatu nalezed bedzie do

Emitenta.

olrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie.
Podziat oznacza podzial spotki Emitenta przez wydzielenie w rozumieniu art. 529 & 1 pkt
4 Kodeksu Spotek Handlowych poprzez przeniesienie na Marvipol Development 5. A,
(Spotka Przejmujgca) Dziatalnosci-Dewetoperskici—stanomwis e ZoTgarnizowang czesc

id

przedsiebiorstwa funkcjonujacg jako Marvipol Spdtka Akcyjna Oddziat w Warszawie, ul.
Obywatelska 5/50, 02 - 409 Warszawa (nr NIP 5223042297, nr REGON 071192 7062-
00021) (,Oddziat Marvipol”) w trybie podziatu przez wydzielenie, w zamian za akcje
nowej emisji Spotki Przejmujgcej, ktore obejima dotychczasowi akcionariusze Emiitenta, a
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ktore to akcje nastepnie zostans wprowadzone do obrotu na rynku regulowanyim
prowadzonyrm przez GPW. Plan podziatu zostat udostepniony na stronie internetowej
Ermitenta. O uzgodnieniu | podpisaniu planu podziatu Emitent informowat raportem
biezgcym nr 50/2016 z dnia 31 sierpnia 2016 r.

11.Dotychczasowe brzmienie par. 3 (Opis $wiadczeri) o tresci:
3. OPIS SWIADCZEN

Emitent zobowigzuje sie spetnic na rzecr obligatariusza swiadczenie pieniezne w wysokoscl |
termiach okreslonych w Warunkach Emisji.

Otrzymuje nastepujace, nowe brzmienie:
3. OPIS SWIADCZEN

(a8) Emitent zobowigzuje sfe spetnic na rzecr obligatariusza swiadczenie pieniezne w
wysokosci [ terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

(b) W ramach Podziatu zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji zostang przypisane do
Oddziatu Marvipol, a nastepnie w Dniu Podziaty zostang przeniesione na Spotke
Przejmujgca, z zastrzezeniem punktu (d) ponizej. W rezultacie, ilekrod niniejsze Warunki
Emisji odwotujg sie do Fmitenta, nalezy przez to odpowiednio rozumied do Dnia Podziaty
Marvipol S.A., a po dniu Podziatu Spotke Przejmujaca.

(c) Wszystkie zobowigzania Emitenta z tytutu ermisji Obligacji z Dniem Podziatu zostang
przejete przez Marvipol Development 5.4, jako Spotke Przejmujaca w wyniku Podziatu, »
zastrzezeniem punktu (d) ponizej.

(cd) Postanowienia ninjejszego par. 3 nie wytgczaja ani nie ograniczaja w zaden Sposob
zastosowania art. 546 Kodeksu Spotek Handlowych.

12. Dotychczasowy punkt 11.2. (b) o tresci:
wystapi przypadek naruszenia (jakkolwiek definiowar y) w odniesieniti do Obligacji Serii K lub
Obligacji Serii L.
olrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:
wystapi przypadek naruszenia (jakkolwiek definiowsar y) w odniesieniu do Obligacii Serii
O lub Obligacji Serii P lub Obligacji serii R lub inn yeh obligacii wyemitowanych przez Fritenta
po Dniu Emisji

13.Dotychczasowy punkt 11.2. (F) o tresci:

Emitent lub M Automotive Holding bedzie przedmioterm potaczenia-lub-podziatu,innego-riiz

Podzial.

otrzymuje nastepujace, rnowe brzmienie:




Emitent fub Marvipol Development S.A, bedzie przedmiotem potgczenia lub podziatu, innego niz
Podzial, za wyjatkiem potaczeri dokonywan ych z Podmiotami Zaleznymi.

14. Dotychczasowy punkt 1.1.2. (1) (wykiuczenie akcji z obrotu), o tresci:
akcje Emitenta zostaly wycofane lub wykiuczone z obrotu ne GPW
olrzymuje nastepujace, nowe brzmienie.

akcje Emitenta zostaly wycofane lub wykluczone z obrotu na rynku zorganizowanyn, z
zastrzezeniem zdania nastepnego. Nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia wycofanie lub
wykluczenie akcji Emitenta (lub Marvipol De velopment S.A.) z obrotu w zwigzku z procesern
Podziatu, jezeli w okresie kolejnych 3 miesiecy od ich wycofania lub wykluczenia akcje Emitenta
(lub Marvipol Development S.A.) zostang ponownie wprowadzone do obrotu na rynku
ZOrgarnizowanyin

15. Dotychczasowy punkt 11.2. (p) (zaprzestanie prowadzenia dziatalnoscr) o tresci:

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprrestanie prowadzenia w catosci lub w znacznej czesci
podstawowej dziatalnosci gospodarczej, ch yba ze bedzie to wynikiem Podziatu lub inn vch
czynnosci dopuszczonych w niniejszych Warunkach Emisji; powyzsze nie dotyczy sytuacjl, w
ktorej Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w znacznej czescl podstawowej
dziatalnosci gospodarczej, o ile aktywa takiego Podmiotu Zaleznego pozostang w zasadniczej
czescl w Gruple, przy czym aktywa te beda mogly zostac nastepnie zbyte zgodnie z Warunkamyi
Emisji

otrzymuje nastepujgce, nowe brzmienie:

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w znacznej czesci
podstawowej dziatalnosci gospodarczej pro wadzonej w dniu 25 lipca 2017 roku, chyba ze bedzie
to wynikiem Podziatu, dzistari o charakterze konsolidacyjnym Emitenta lub Podrmiotow
Zaleznych lub innych czynnosci dopuszczon ych w niniejszych Warunkach Ermisji; powyzsze nie
dotyczy sytuacji, w ktorej Podmiot Zalezn y zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w znacznej
czesci podstawowej dziatalnosc gospodarczej, o ile aktywa takiego Podmiotu Zaleznego
pozostang w zasadnicze] czesci w Grupie, przy czym aktywa te beda mogly zostad nasteprie
zbyte zgodnie z Warunkari Emisji

16. vefinicja , Okresu Badania” okresiona w par. 12 na potrzeb y tego paragrafi, o tresci:
Okres Badania oznacza kazdy okres 12 miesiecy koriczgcy sie dnia 31 mearca, 30 czerwcea, 30
wrzesnia oraz 31 grudnia kazdego roku.

olrzymuje nastepujgce, nowe brzmierie:

UKres badania oznacza dzien 31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia oraz 3.1 grudnia kazdego
roku.
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17 Punkt 12.3. (Obliczanie wskazniks finansowego) o tresci:

Wskaznik Finansowy bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na bazie dan VvCi
finansowych wynikajacych ze skonsolidowan yeh sprawozdari finansowych Grupy.

olrzymiuje nastepujgce, nowe brzmjienie:

WskazZnik Finansowy bedzie obliczan Vv przez Emitenta za dany Okres Badania na bazie dan vch
finansowych wynikajacych z ostatniego opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy. Emitent ma obowigzek publikacji sprawozdar w usta wowych terminach.

18.Par. 15 (b) (Obowigzki informacyjne) o tresci:

Emitent udostepni obligatariuszom:

()

(i)

(i)

(iv)

roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raportami
blegtego rewidenta ~ terminie do dnia 30 czerwea kazdego roku;

potroczne sprawozdania finansowe Ermitenta oraz Grupy wraz z opiniami i
raportami biegtego rewidenta ~ w terminie dwdch miesiecy od zakornczenia
danego potrocza,;

kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy - w terminie 45 dni od
zakoriczenia danego kwartatu; oraz

zaswiadczenie o zgodnosci za wierajgce wyliczenie Wskaznika Zadtuzenia Netto
przygotowane zgodnie z Zatacznik 2 - nie pézniej niz w dniv opublikowania
skonsolidowanych kwartalnych, skonsolidowan ych potrocznych lub
skonsolidowarnych rocznych sprawozdari finansowych Grupy, o ktorych mowa
powyzej.

olrzymuje nastepujgce, nowe brzmienje.

Emitent udostepni obligatariuszom:

(1)

(71)

(117)

(iv)

roczne sprawozaania finansowe Frmitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raportami
biegtego rewidenta ~ w terminie do dnia 30 czerwea kazdego roku;

potroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z raportami biegtego
rewidenta z przegladu potrocznego - w terminie trzech miesiecy od zakoriczenia
danego pofrocza;

kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy - w lterminie 60 dni od
zakoriczenia danego kwartatu; oraz

zaswiadczenie o zgodnosci zawiera jace wyliczenie Wskaznika Zadtuzernia Netto
przygotowane zgodnie z Zatacznik 2 — nie pozniej niz w terminie 1 Dnia
Roboczego od dnia opublikowania skonsolidowearn vyl kwartalnych,
skonsolidowanych pdtroczrnych Jub skonsolidowsn VL FOE e c e s 8 nadoe e s

linansowych Grupy, o ktorych mowe powyzej.




Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podijecia.

Uchwata zostata podjeta jednogtosnie w glosowaniu jawnym. Za podjeciem uchwaly oddano dwa
gtosy, przy braku gtoséw przeciw oraz wstrzymujgcych sie,

Mariusz Wojciech Ksigzek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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